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1. Suméario

Ao apresentar o presente relatério, referente a 32 Revisdo Quinquenal de Tarifas Limite da Companhia
Distribuidora de Gas do Rio de Janeiro — CEG RIO (“CONCESSIONARIA”), que ira vigorar durante o
quinquénio 2013 -2017, a CONCESSIONARIA acredita estar atendendo a todas as condigcdes estabelecidas
no Contrato de Concessdo celebrado em 21 de julho de 1997, entre a CONCESSIONARIA e o Poder
Concedente, relativas aos procedimentos e informacgdes |4 estabelecidos para os processos de Revisédo
Quinquenal de Tarifas Limite, bem como as diretrizes deliberadas nos processos das Revisdes Quinquenais
de Tarifas Limite anteriores.

Para auxiliar na elaboracéo deste relatorio e, ainda, desenvolver analises e modelagens especializadas, a
CONCESSIONARIA contratou a NOVIX, consultoria com vasta experiéncia, nacional e internacional, no
desenvolvimento de estudos e modelagem de varias questdes, entre elas, regulacdo no setor energético e,
especialmente no de gas natural. Além desta, foi contratada a Pontificia Universidade Catélica do Rio de
Janeiro (PUC-RJ), renomada universidade, com notéria especializacdo para o tema da taxa de
remuneracao.

Os valores apresentados neste documento sdo referenciados em moeda de dezembro de 2011.

A seguir sdo apresentados os principais elementos desta 3% Revisdo Quiquenal de Tarifas Limite, utilizados
na metodologia de Fluxo de Caixa Livre da Empresa onde é determinado o indice de reposicionamento da
margem da tarifa limite vigente a partir de 01 de janeiro de 2013.

A. Taxa de Remuneracédo de Capital

A taxa de remuneracdo de capital, a ser utilizada como taxa de desconto no FCLE foi calculada pela
Pontificia Universidade Catélica do Rio de Janeiro (PUC-RJ), a partir das diretrizes estipuladas no § 9° da
Clausula Sétima do Contrato de Concessédo, conforme apresentada no item 4 deste documento, sendo a
mesma igual a 11,17% a.a.

B. Margem Total Ndo Reposicionada
Para obtencdo da margem total ndo reposicionada toma-se por base a projecao de demanda por mercado

para o quinquénio 2013-2017 e as margens unitarias vigentes em 31/12/2011, sem a parcela da
retroatividade.
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No quadro 1 abaixo, tem-se as projecdes de demanda para o quinquénio 2013-2017. Tais projecdes foram
elaboradas por mercado, tomando-se como base a realidade histérica, o potencial de mercado, os cenarios
especificos para determinados segmentos e 0s projetos singulares, que se encontram detalhadas no item 5.
A evolucdo da demanda projetada para o quinquénio 2013-2017 representa uma taxa média anual de
crescimento de 3,02%, considerando 2012 como base, e a projecdo total de demanda é de 2.101,13
milh6es m3/ano.

CEG RID - Demanda Projetada (Mm*/ano)

Mercado 2013 2014 2015 2016 2017

Residencial (%) 3,29 a7z 409 4,51 451
Comercial 1,36 1,54 1,70 1,85 1,96
Climatizacio 0,47 0,47 047 0,47 0,47
Cogeracdo 0,21 0,21 0,21 0,21 0,21
GNV 159,34 158,04 158,24 157 45 156,66
Industrial 641,53 645 54 646 75 547 44 648 78
Petroguimico 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Térmicas 1.1758,32 1.082,04 117832 1.178,32 1.265,72
Consumider Livre 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Salineiras 22,80 22,80 2280 22,80 22,80
Barrilhizta 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ceramizta 0,12 0,12 0,12 0,12 0,12
TOTAL VENDAS PROJETADAS 2.008,94 1.915,87 2.013,70 2.014,16 210113

{*) Inclui GLP e Reszidencial Social MCMVY
Quadro 1: Projecdo de Demanda para o Quinquénio 2013-2017

Considerando-se as margens vigentes em 31/12/2011, indicada no Anexo 1, sem a parcela da
retroatividade de 9,32830118% determinada pela Deliberacdo AGENERSA n° 462 de 29/10/2009, temos no
quadro 2, a seguinte projecdo de margens ndo reposicionadas (depois dos impostos) para o0 quinquénio
2013-2017.

CEG RIO Ano
Valores em MRS 2013 2014 2015 2016 2017
|- Margem Total ndo Repozsicionada 180,93 181,83 185,40 188,46 198 67

Quadro 2: Projecdo de Margens N&o Reposicionadas para Quinquénio 2013-2017

C. Custos Operacionais - OPEX

No quadro 3 abaixo, tem-se as proje¢cbes de OPEX para o quinquénio 2013-2017. O conceito de OPEX
inclui todas as despesas vinculadas a operagdo e a manutengéo das redes, gestdo comercial dos usuarios
do servico de distribuicdo de gas canalizado e & administracdo da CONCESSIONARIA, conforme detalhado
no item 6.
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A evolugcdo do OPEX projetado para o quinquénio 2013-2017 representa uma taxa média anual de
crescimento de 5%, impulsionado por gastos de servicos a clientes.

Cabe ressaltar, que o OPEX nao inclui a depreciacao da base de ativos, pois a mesma é considerada de
forma especifica na metodologia do FCLE.

CEG RIO Ano
Valores em MRS 2013 2014 2015 2016 2017
Il - Custos Operacienaiz - OPEX 45599 4322 50,56 52,05 54,08

Quadro 3: Projecdo de OPEX para Quinquénio 2013-2017

D. Receitas Correlatas

No quadro 4 abaixo, tem-se as projecdes das receitas correlatas para o quinquénio 2013-2017. As receitas
correlatas sdo aquelas ndo decorrentes diretamente da prestacdo do servico de distribuicdo de gas
canalizado, conforme detalhado no item 7 deste documento.

CEG RIO Ano
Valores em MRS 2013 2014 2015 2016 2017
Il - Receitas Correlatas 0,81 0,81 07z 0,75 0,80

Quadro 4: Projecéo de Receitas Correlatas para Quinquénio 2013-2017

E. Base de Remuneracao de Ativos — BRA
a) Base Inicial de Remuneracdo de Ativos — Base Ini  cial (BRA )

A Base inicial é composta por:

» Ativos operacionais imobilizados depreciados;

» Diferidos amortizados;

» Intangivel amortizado conforme definido no 8§6° alinea b, da Clausula Sétima do Contrato de
Concesséo;

» Depreciagéo dos ativos operacionais que tenham sido imobilizados no periodo 2007-2011.

Para determinar a Base Inicial, criou-se um banco de dados, a partir do sistema SAP 4.7, médulo AA,
com todas as informagdes necessarias solicitadas pelo Contrato de Concessao. Dessa forma, a partir de
dados contabeis, devidamente auditados, foi extraida a relacdo de bens até 31 de dezembro de 2011,
com seus valores e suas respectivas datas de imobilizacdo. A esse valor inicial se incorpora a previsao



o-‘\../

gasNatural ~
fenosa

da evolucéo desta base referente ao ano de 2012, assim tem-se para a Base Inicial, em 01 de janeiro de

2013, o valor de R$ 525 milhdes, conforme detalhado no item 9.3 deste documento.

b) Investimentos

A proposta da CONCESSIONARIA contempla investimentos de cerca de R$ 581,39 milhées no periodo
entre 2013 e 2017, R$ 525,61 milhdes no ativo da CONCESSIONARIA e R$ 55,78 milhdes em gastos a
distribuir em varios exercicios (Gasto Diferido). Encontra-se detalhado no item 8 deste documento o
plano de investimentos para o periodo de 2013 a 2017, conforme sua natureza. Para 2012 estdo

previstos investimentos totais de R$ 41,86 milhGes referentes aos mesmos conceitos.

No quadro 5 abaixo, tem-se as projecdes de investimentos para o quinquénio 2013-2017. O Plano de
Investimentos visa, principalmente, a captacédo de novos clientes, através da construcdo de novas redes
e ramais, saturando 0os municipios ja atendidos por rede de gas ou em fase inicial de atendimento, ou

expandindo para novos municipios.

CEG RIO Ano
Valores em MRS 2013 2014 2015 2016 2017
Wl = Investimentos 82,32 87,81 73,57 188,59 148 69

Quadro 5: Projecéo de Investimentos para Quinquénio 2013-2017

c) Base Final de Remunerac¢éo de Ativos — Base Final

(BRAY)

A Base Final é determinada a partir da Base Inicial considerando os investimentos previstos, as
depreciacdes e amortizacdes referentes ao quinquénio 2013-2017. Assim, tem-se para a Base Final, em
31 de dezembro de 2017, o valor de R$ 850 milhdes, conforme demonstrado no quadro 6 abaixo.

CEG RIO Ano

Valores em MRS 2013 2014 2015 2016 217

[¥ = Base Inicial 525,37 560,58 557,82 817,82 730,27
W= Investimentos 82,32 87,81 73,97 188,59 148,59
Depreciacde dos atives da BRA 47,09 50,59 53,97 55,14 43,94
X = Baze Final 850,02

Quadro 6: Projecdo BRA para Quinquénio 2013-2017

F. Depreciacdo e Juros Sobre Capital Préprio

As depreciacdes e 0s juros sobre capital proprio sao passiveis de deducdo da base de célculo dos impostos
(IR e CSLL), conforme previséo legal. Dessa forma tais dedug¢8es sdo consideradas no FCLE.
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O calculo foi realizado com base na Lei no 9.249, de 1995, art. 90; RIR/1999, art. 347; e IN SRF n° 93, de
1997, art. 29.

O quadro 7 abaixo apresenta os valores dessas deduc¢des para o periodo 2013 a 2017. O calculo detalhado
encontra-se no item 10 deste documento.

CEG RIO Ano

Valores em MRS 2013 2014 2015 2016 2017

I = Depreciacio 47,08 50,59 53,97 56,14 48,94
W = Jurog &/ Capital Proprio 14,84 16,16 17,40 18,55 18,70

Quadro 7: Projecéo da Depreciacéo e Juros Sobre o Capital Proprio para Quinquénio 2013-2017

G. Recuperacéo de Retroatividade

A retroatividade foi aprovada através da Deliberacdo AGENERSA n° 462 de 29/10/09 visando alcancar o
equilibrio econdmico-financeiro obtido através da 2% Revisdo Quinquenal de tarifas. Dessa forma, conforme
o Artigo 2° da referida Deliberacdo, eventual recebimento a maior ou a menor em decorréncia da
recuperacao prevista pela retroatividade devera ser objeto de analise da 32 revisdo quinquenal.

Neste sentido, o quadro 8 abaixo apresenta os valores dessa recuperagdo para o periodo 2013 a 2017. O
calculo detalhado encontra-se no item 11 deste documento.

CEG RIO Ano
Valores em MRS 2013 2014 2015 2016 2017
Wl = Recuperacdo de Retroatividade 5,39

Quadro 8: Projecéo da Recuperacéo da Retroatividade para Quinquénio 2013-2017

H. Recuperacao de Subsidio Tarifa MCMV

Em 2011 foi criada a Tarifa Social MCMV através da Deliberacdo AGENERSA n° 688 de 27/01/11 para
consumidores de baixa renda enquadrados nas condi¢des definidas nesta mesma deliberacao. Por se tratar
de um incentivo ndo previsto na ocasido da 22 revisdo quinquenal, ficou autorizada a compensacao
financeira equivalente ao valor dos descontos concedidos pela CONCESSIONARIA for forga da referida
deliberacao.

No entanto, foi identificado que n&o ha clientes utilizando a tarifa social MCMV na CONCESSIONARIA,
tendo em vista que ndo houve entrega de nenhum projeto MCMV na area da CONCESSIONARIA com faixa

salarial inferior a trés salarios minimos, que é uma das condi¢des para se obter o beneficio.

Neste sentido, nao ha valores a recuperar no periodo 2013 a 2017.
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Relatério Geral da 32 Revisdo Quinquenal de Tarifas  Retificado

I. indice de Reposicionamento Tarifario— m

Utilizando a metodologia de Fluxo de Caixa Livre da Empresa (FCLE), é determinado o indice de
reposicionamento da tarifa limite vigente a partir de 01 de janeiro de 2013 conforme demonstrado no quadro
9 abaixo.

moeda dezi11 Taxa do Remunaragdo = 11,77%

CEG RIO Ano Valor
Valores em MRS 2013 2014 2015 2016 2017 Presente

| = 0,66*Margem Total ndo Reposicionada 119,41 120,00 123,02 12438 13112 452,11
Il = 0,85*Custos Operacionais 30,35 3,82 33,37 34,85 35,69 121,24
ll = 0, 65*Recetas Correlatas 0,41 0,40 0,43 0,50 0,53 1,67
IV = 0,34*Depreciacio 16,01 17,20 18,35 19,09 16,64 63,97
W = 0,34*Juroz =/ Capital Préprio 5,04 5,49 5,92 6,31 6,70 21,36
Wl = Investimentos 82,32 27,81 73,97 188,59 148,69 409,93
Wil = 0,86*Recuperacdo de Retroatividade 3,56 3,20
Wil = 055*Recuperacdo de Subsidio MCMV

[X = Baze Inicial 525,37

X = Basze Final 850,02 500,60
m= [IX + VP{Il) - VP{I) - VP{IV) - VPIV) + VPV = VPV = VP{VIL- VPEK)] 1 VP(L)

m= | 1,0430]

Quadro 9: Determinacdo de m para Quinquénio 2013-2017
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2. Introducédo
2.1. Objetivo do Documento

A finalidade deste documento é apresentar a Agéncia Reguladora de Energia e Saneamento Basico do
Estado do Rio de Janeiro - AGENERSA toda a informagdo necessaria e requerida para instruir a 3% Revisao
Quinquenal de Tarifas Limite da CONCESSIONARIA, que definira o indice de Reposicionamento Tarifario —
m a ser aplicado as tarifas limite que irdo vigorar no quinquénio 2013-2017. A elaboracéo deste relatério
tomou por base os preceitos estabelecidos no Contrato de Concesséo e nas posteriores diretrizes derivadas
dos processos regulatdrios das Revisdes Quinquenais de Tarifas Limite anteriores.

O presente relatorio foi estruturado objetivando permitir que o leitor possa ter o correto entendimento dos
dados e informacgfes apresentados e da metodologia adotada na elaboracdo desta proposta para a 32
Revisdo Quinquenal de Tarifas Limite.

Cabe ressaltar ainda que, todos os valores monetarios utilizados para o calculo das tarifas limite estdo em
moeda de dezembro de 2011.

2.2. Antecedentes

A metodologia para as RevisGes Quinquenais de Tarifas Limite, prevista originariamente no Contrato de
Concessao, foi alterada pela agéncia reguladora através da Deliberacdo ASEP-RJ/CD n° 611 de 26 de abiril
de 2005, da entdo Agéncia Reguladora de Servigos Publicos Concedidos do Estado do Rio de Janeiro -
ASEP-RJ, relativa a 12 Revisdo Quinquenal de Tarifas Limite, objetivando considerar os investimentos a
serem realizados no futuro quinquénio. Essa metodologia foi utilizada na 22 Revisdo Quinquenal de Tarifas
Limite (2008-2012) e esta sendo empregada pela CONCESSIONARIA na elaboracdo da sua proposta para
a 32 Reviséo Quinquenal de Tarifas Limite 2013-2017.

2.3. A Rede de Distribuicdo e Area de Concessdo
A CONCESSIONARIA tem exclusividade para a distribuicdo de gas canalizado para qualquer utilizacdo, em
qualquer quantidade, nas Regides Norte Fluminense, Noroeste Fluminense, nas Baixadas Litoranea

Serrana, no Médio Paraiba, Centro-Sul e na Baia da llha Grande, todas do Estado do Rio de Janeiro.

Considerando os dados consolidados em 31/12/2011, a CONCESSIONARIA possui uma rede de
distribuicao de 958 km, atendendo a mais de 20 municipios.
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3. Entorno Regulatorio e Institucional
3.1. O Marco Regulatorio

A competéncia sobre os servigos de distribuicdo de gas canalizado foi definida pela Constituicdo de 1988,
gue no seu artigo 25, 82°, estabelece caber aos Estados Federados explorar diretamente, ou mediante
concessao, os servicos locais de gas canalizado. Nesse sentido, o Governo do Estado do Rio de Janeiro
celebrou em 21 de julho de 1997, com a entdo RIOGAS S.A., o Contrato de Concessédo de Servicos
Publicos de Distribuicdo de Gas Canalizado, para regular a prestagdo do dito servigo, que é regido também
pelas normas gerais das Leis Federais n°s 8.987, de 13 de fevereiro de 1995 e 9.074, de 7 de julho de
1995, da Lei Estadual n° 1.481, de 21 de junho de 1989 (OBS.: essa lei foi revogada pela Lei n® 2.831, de
13 de novembro de 1997), da Lei Estadual n° 2.686, de 13 de fevereiro de 1997 e Lei Estadual n® 2.752, de
2 de julho de 1997, e demais legislacbes estaduais pertinentes e pelas normas regulamentares expedidas
pela Agéncia Reguladora Estadual.

Em 04 de marco de 2009, foi publicada a “Lei do Gas” sob o n°. 11.909/2009, que dispSe sobre as
atividades relativas ao transporte de gas natural de que trata o artigo 177 da Constituicado Federal, bem
como as atividades de tratamento, processamento, estocagem, liguefacdo, regaseificacdo e
comercializagdo de gas natural; altera a Lei n°® 9.478, de 06/08/97 e da outras providéncias. Esta Lei foi
regulamentada através do Decreto Federal 7.382/10, de 02/12/2010.

Para atuar na regulacédo e fiscalizacdo dos Servicos Publicos de Distribuicdo de Gas Canalizado foi criada
pela Lei Estadual 2686/97, de 13 de fevereiro de 1997, a Agéncia Reguladora de Servigcos Publicos
Concedidos do Estado do Rio de Janeiro - ASEP-RJ, com personalidade juridica de Direito Publico e
autonomia administrativa, técnica e financeira.

A ASEP-RJ foi extinta, sendo criada, ato continuo, a AGETRANSP, como sucessora da primeira. Pela Lei
Estadual 4.556, de 06 de junho de 2005, foi criada a Agéncia Reguladora de Energia e Saneamento Basico
do Estado do Rio de Janeiro — AGENERSA. A AGENERSA é uma autarquia especial que tem a finalidade
de exercer o poder regulatério, acompanhando, controlando e fiscalizando os atuais contratos de concesséao
dos servicos publicos concedidos no ambito de sua atuacéo, dentre eles, a distribuicdo de gas canalizado —
Concessionérias CEG e CEG RIO.

As acbes da AGENERSA objetivam:

» Garantir a populagédo a eficiéncia, a qualidade e a seguranca nos servigos prestados;

» Estimular o desenvolvimento, a universalizacdo e a modernizacao dos servi¢os;

» Fiscalizar o cumprimento das normas, prazos, deveres e direitos estabelecidos nos contratos;
»  Zelar pelo equilibrio econdmico-financeiro dos contratos de concessao;
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Corrigir falhas ou problemas na prestacdo dos servicos;
Mediar divergéncias entre usuarios e Concessionarias;
Defender os direitos dos usuarios frente as Concessionarias;
Preservar a modicidade das tarifas.

3.2. O Modelo Regulatério da Concessédo

O servigco publico de distribuicdo de gas canalizado no Estado do Rio de Janeiro tem em seu modelo
regulatério, conforme estipulado no Contrato de Concessao, 0s seguintes mecanismos regulatérios:

Mecanismo de tarifas limite, no qual a CONCESSIONARIA ndo pode cobrar de seus consumidores
tarifas superiores aquelas definidas como limite pelo regulador.

Mecanismo de taxa de remunera¢éo, no qual o regulador determina, de acordo com o estabelecido no
Contrato de Concessao, a taxa de remuneragdo que sera utilizada em cada ciclo tarifario quinquenal
para reposicionar as tarifas limite e restabelecer o equilibrio econdmico financeiro da concessao.

3.3. O Processo de Revisdo Quinquenal de Tarifas Li  mite

As principais regras e procedimentos ditados pelo Contrato de Concessdo aplicaveis a presente Revisédo
Quinquenal de Tarifas Limite sdo as seguintes:

A CONCESSIONARIA deve apresentar &8 AGENERSA, uma proposta de revisdo do valor das tarifas
limite que figuram no Anexo |, do Contrato de Concesséo, para vigorar de 01 de janeiro de 2013 até 31
de dezembro de 2017.

A proposta de revisdo das tarifas limite considerara como custos’, todos aqueles referentes a: (i)
aquisicdo de gas; (ii) demais despesas e custos operacionais, excetuadas as despesas financeiras; (iii)
depreciacdo dos ativos operacionais; (iv) tributos, inclusive os incidentes sobre o faturamento mas nao
os incidentes sobre a renda e (v) remuneracao, liquida de imposto de renda, a incidir sobre o ativo
operacional imobilizado, a titulo de remuneracao do capital, de acordo com a metodologia indicada nos
paragrafos 6° a 9° da Clausula Sétima do Contrato de Concessao.

N&o serdo considerados para efeitos da revisdo do valor das tarifas limite os investimentos custeados
diretamente pelos consumidores, ou por terceiros, inclusive aqueles com instalacdes e conexdes, hem a
depreciacdo decorrente de tais investimentos.

! Sobre os custos a serem considerados cabe ressalvar que as deliberagdes da ASEP/RJ e AGENERSA, respectivamente, relativas as
duas Revisdes Quinquenais de Tarifas Limite anteriores definiram como base para determinar o indice de reposicionamento “m”, os
custos projetados para o proximo quinquénio, conforme a projecéo de demanda e o plano de investimentos da CONCESSIONARIA,
dentro de um modelo de fluxo de caixa livre descontado
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« A remuneracdo do capital serd apurada através da aplicacdo de percentual sobre a Base de
Remuneracdo de Ativos, conforme detalhado no item 4, deste documento, levando em conta o risco
inerente da atividade.

e A proposta de revisdo das tarifas limite que poderéo ser praticadas no quinquénio subsequente devera
vir acompanhada de:

a) Demonstracéo dos custos® calculados de acordo com o Plano de Contas a gue se refere o § 5°, da
Clausula Oitava do Contrato de Concessao, referentes aos 12 (doze) meses do quarto ano do
quinquénio em curso, a serem rateados ou alocados por cada tipo de consumidor;

b) Demonstracdes financeiras® auditadas e exigiveis do Ultimo exercicio social;

c) Estudo referente a demanda e seu crescimento por tipo de consumidor. Conforme detalhado no

item 5.1 deste documento.
d) Relatério sobre eventuais negociacdes”’ com consumidores.
e) Demonstrativo dos investimentos® e de sua evolucao realizados durante quinquénio em curso; e

f) Plano de investimentos para o quinquénio seguinte. Conforme demonstrado no Anexo 8 deste
documento.

A AGENERSA tera o prazo de 120 (cento e vinte) dias para se manifestar sobre o pedido de reviséo,
fixando os indices que, aplicados as tarifas limite, resultard nas tarifas limite para o quinquénio
subsequente, consoante procedimento previsto no 812, da Clausula Sétima do Contrato de Concesséo.

Cabe esclarecer que o ano de 2012 pertence ao quinquénio em curso (terceiro quinquénio da concessao).
Portanto, todas as variaveis foram projetadas para este ano, de forma a determinar os valores iniciais para o
quingquénio seguinte. Consequentemente, o periodo a ser considerado para o céalculo das tarifas limite € o
compreendido entre 2013 e 2017 (quarto quinquénio da concessao).

2 |dem notal
% No Anexo 2 s&o apresentadas as demonstrag@es contabeis e financeiras do ano 2011, realizada pela empresa de auditoria
independente PricewaterhouseCoopers (PwC);

Considerando que o processo de negociagdo com os consumidores mais relevantes € dinamico, sofrendo alteracdes de status a cada

momento, ndo anexamos um relatério sobre este tema, que sem sombra de dlvidas estara desatualizado no momento da sua analise
gela AGENERSA. As informag0fes requeridas pela AGENERSA seréo fornecidas de forma tempestiva pela CONCESSIONARIA

No Anexo 5 segue o demonstrativo de investimentos anuais, realizados no periodo de 2008 a 2011 , visando permitir uma analise da
evolugao dos investimentos da CONCESSIONARIA.
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4. Taxa de Remuneracao de Capital

A taxa de remuneracdo de capital, para esta terceira Revisdo Quinquenal de Tarifas Limite, que incidira
sobre a Base de Remuneracdo de Ativos (BRA) durante o quinquénio 2013-2017 e que, portanto, devera
ser utilizada como taxa de desconto no FCLE, esta estipulada no § 9°da Clausula Sétima do Contrato de
Concesséo da seguinte forma:

Taxa de Remuneracéo de Capital =r | + [ x(prémio de risco)] +r
onde,

r, € ataxa real livre de risco,

i é o pardmetro que relaciona o risco sistematico (ndo diversificavel) do setor de atuacdo da
CONCESSIONARIA ao retorno do mercado como um todo,

Prémio de risco € a diferenca entre o retorno esperado do mercado como um todo e a taxa livre de risco
(),

r, € o risco Brasil”,

Objetivando subsidiar esta proposta de Revisdo Quinquenal de Tarifas Limite a CONCESSIONARIA
solicitou a PUC-RJ a elaboragdo de um relatério, que se encontra no Documento Referéncia 2 , visando
determinar a taxa de remuneracao de capital, em conformidade com o estabelecido no § 9°da Clausula
Sétima do Contrato de Concessao, e considerando que:

» A rentabilidade deve respeitar o principio de razoabilidade dos contratos, levando em consideragéo as
caracteristicas especificas do servico publico de distribuicdo de gas canalizado.

« O servico de distribuicio de gas canalizado prestado pela CONCESSIONARIA ¢ impactado por elevado
capital imobilizado e investimentos programados, cuja remuneracao dependera da definicdo da base de
capital e da taxa de rentabilidade aplicada a esta base.

» Faz-se, necessaria a adequagédo da remuneracao do capital dos investidores aos riscos e custos reais de
capital, presentes no setor.

O relatério elaborado pela PUC apresenta os resultados explicitados na tabela 1 abaixo, considerando as
seguintes premissas:

= Taxa livre de risco (ry):

= Mesmo critério adotado pela ANEEL (NT 262/2011);
= Série de dados anuais do periodo de 1995 a 2011;
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Data inicial da série coincide com data inicial da 22 Revisdo Tarifaria, aumentando em 5
anos a amostra utilizada, com maior precisdo da estimativa da taxa;

Célculo do Beta (B):

Mesma metodologia reconhecida pela ARSESP na NT RTC/01/2009;

Utilizacao do o setor de natural gas utility dos EUA, com uma amostra de 22 empresas,
pesquisadas por Damodaran (2012), com base no banco de dados Capital 1Q e sistema
Bloomberg;

Beta médio desalavancado dos ultimos 5 anos foi estimado em 0,45, para o mercado
norte americano, com um incremento estimado de 0,25 em fungéo de risco adicional a
rentabilidade das empresas pelo modelo regulatério brasileiro (price cap);

Prémio de Risco Mercado (r,, — rf):

Mesmo critério adotado pela ANEEL (NT 262/2011);
Retorno % S&P 500 vs Thond_10anos, periodo de 1926 a 2011 (baseado no Relatério
Ibbotson SBBI Risk Premia Over Time Report 2012).

Prémio de Risco Tamanho:

Mesmo critério adotado pela ARSESP no caso das distribuidoras Gas Brasiliano e Sao
Paulo Sul;

Segundo Fama & French (1992) e Damodaran (2012), hd uma relacao direta entre o
tamanho da empresa e o risco inerente as operagoes.

Relatério Ibbotson SBBI Risk Premia Over Time Report 2012.

Prémio Brasil (rp):

Mesmo critério adotado pela ANEEL (NT 262/2011) e ARSESP (NT RTC/01/2009);

Titulos de divida externa brasileira em relagéo a papéis de prazo equivalente do Tesouro
dos Estados Unidos, representada pelo EMBI+ Brasil, calculado pelo banco JP Morgan.
EMBI+Brasil: referéncia de risco pais utilizado pelo BACEN e Ibbotson Associates.
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tabela 1 - Demonstrativo da Taxa de Remuneracéo de Capital Elaborado pela PUC-RJ

indices Critério
Taxa Liwre de Rizco () Tbond 10 anos real (média 1995 a 2011) Z217%
1 = b médio Gltimo ano do setor de Gas EUA - capital 10 0,45
Beta do Setor (1 =5+ B2 ) 12 = ajuste do & para metodologia regulatoria 0,25
| Prémio de rizco Ibboston de 1926 a 2011 zs0% |
|Risc:n:| Brazil - (o) EMBI + Bra=il (média 2001 - 2011) 3,06% |
Taxa de Remuneragdo 11,17%

MNota: moeds (dolar)
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5. Projecdo de Margem Total Nao Reposicionada

Para obtencdo da margem total ndo reposicionada toma-se por base a projecao de demanda por mercado
para o quinquénio 2013-2017 e as margens unitarias vigentes em 31/12/2011, indicada no Anexo 1 deste
relatorio, sem a parcela da retroatividade de 9,32830118% determinada pela Deliberagdo AGENERSA n°
462 de 29/10/2009.

5.1. Projecdo de Demanda
A seguir sdo descritos os critérios adotados para a projecéo de cada mercado.
5.1.1. Mercado Residencial

A projecdo de expansdao do mercado residencial foi elaborada com base num estudo de potencial de
mercado, a partir de dados socioeconémicos do Censo (IBGE-2010) separados por municipios. Para a
obtencdo de um mercado potencial factivel, consideram-se caracteristicas, como por exemplo, existéncia de
agua encanada, classe social, distancia da rede e provaveis clientes ancoras, visando definir o percentual
de crescimento destas areas.

A demanda do mercado residencial foi projetada multiplicando a quantidade de clientes pelo consumo
unitario do mercado residencial, considerando a seguinte base de clientes:

a) a base de clientes existentes: referente aos clientes do ultimo més realizado (Julho/11);

b) as altas espontaneas de clientes: projecdo de clientes com e sem medidor e separados por
municipio;

c) as baixas de clientes: projecéo de clientes de acordo com o motivo de baixa (por exemplo: falta de
pagamento, solicitacdo do cliente ou outros) e por municipio. Neste caso, a demanda resultante é
retirada do calculo da demanda total;

d) as altas por acao comercial: projecdo de clientes por municipio e por produto: (i) Saturacdo Vertical
(SV); (ii) Saturacdo Horizontal sobre Rede sem ramal (SHR); (iii) Saturacdo Horizontal fora de rede
(SHE) e (iv) Novas Construg6es (NC). No caso dos municipios novos que nao possuem rede, a data
de alta considerada é posterior a data de finalizacdo do projeto de expansdao e a demanda
correspondente foi calculada considerando o inicio do consumo 2 meses apds a data de alta. Vale
ressaltar que no Documento Referéncia 1 “Plano de Expansdo Comercial (Mercado Residencial)
2013 — 2017” encontra-se o relatério completo do estudo de potencial de mercado residencial,
desenvolvido por esta CONCESSIONARIA.
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Considerando a projecdo de aumento de clientes e estimando-se que o consumo médio anual unitario
seguira a curva de tendéncia tragada no grafico 1 abaixo, estima-se que as vendas projetadas resultam em
um crescimento médio anual de cerca de 12% de 2012 a 2017.

grafico 1 — Tendéncia de Evolugdo Consumo Unitario Residencial

Média Anual do Consumo Unitario de Clientes Individuais + Coletivos (m*/més)

14,00

12,00 -
oo |t

8,00

y=11,6303x0:1311

6,00

4,00
2,00

0,00
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Por fim, o total de clientes e o volume foram distribuidos nas faixas de consumo conforme distribuicao
percentual histérica.

5.1.2. Mercado Comercial

Foi projetado um crescimento médio anual de 11% nas vendas, para o periodo de 2013 a 2017, utilizando
2012 com base.

A demanda do mercado de pequeno comércio foi projetada multiplicando a quantidade de clientes pelo
consumo unitario de cada faixa de consumo, considerando:

a) base de clientes existentes: referente aos clientes do Gltimo més realizado (Julho/11). A demanda
resultante é obtida através da multiplicacdo da quantidade de clientes pelo consumo unitario de
cada faixa de consumo.

b) altas espontaneas de clientes: projecdo de clientes por municipio. A demanda correspondente a
essas altas esta calculada alocando percentualmente as altas acumuladas em faixas e
multiplicando essas altas pelo consumo unitario correspondente aos clientes existentes da tarifa
Comercial Limite.

c) baixas de clientes: proje¢do de clientes por municipio. Neste caso, a demanda é calculada conforme
realizado no caso das altas espontaneas e € retirada do céalculo da demanda total;
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d) altas por acao comercial: projecéo de clientes por municipio. No caso dos municipios novos que nao
possuem rede, a data de alta considerada é posterior a data de finalizacdo do projeto de expanséo.
A demanda correspondente a essas altas é calculada conforme realizado no caso das altas
espontaneas.

O consumo unitario do mercado PCO utilizado esta baseado na média histérica do segmento.

Ja no caso dos grandes comércios, a projecdo de demanda foi realizada cliente a cliente, tanto para os
clientes existentes como para os potenciais clientes.

5.1.3. Mercado Industrial e Petroquimico
A projecao da demanda do mercado industrial foi realizada cliente a cliente e foi determinada a partir da
demanda dos clientes existentes ao final de 2011, mais a captacdo de 21 pequenas/médias indUstrias, entre

o periodo de 2013 a 2017, e ainda a captacdo de 2 grandes indlstrias no mesmo periodo de maior porte.

Com tais premissas, tem-se um incremento anual médio de vendas de gas de 0,3% para o mercado
industrial no periodo de 2013 a 2017.

N&o ha cliente petroquimico na area de concessdo da CONCESSIONARIA e n&o héa previsdo de captacéo
no quinquénio em questéo.

5.1.4. Mercado de Cogeracao e Mercado de Climatizac &o

N&o ha previsdo de captacdo de clientes de cogeracdo ou de climatizacdo para o periodo de 2013 a 2017
na area de concess&o da CONCESSIONARIA.

5.1.5. Mercado Automotivo - GNV

O mercado automotivo da CONCESSIONARIA atende aos servicos de transportes coletivos realizados por
veiculos leves (taxis, vans e kombis), além de veiculos de passeio. O segmento de transporte coletivo
realizado por veiculos leves encontra-se com alto grau de saturacéo.

Em funcao do aquecimento do mercado de veiculos novos no Brasil a frota entrante neste mercado é quase

gue em sua totalidade de “modelos flex” (alcool/gasolina) resultando na queda do volume de GNV dos
ultimos anos.
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Dessa forma, com base nas premissas acima, projetou-se uma reducdo anual de 0,5% nas vendas de GNV,
para o periodo de 2013 a 2017

O crescimento do mercado automotivo para atender as frotas de 6nibus néo foi considerado.
5.1.6. Mercado Termelétrico

Atualmente existem 2 (duas) Usinas Termelétricas (UTE’s) na area de concessdo da CONCESSIONARIA,
séo elas: UTE Mario Lago e UTE Norte Fluminense.

Tendo em vista as peculiaridades de cada UTE's, a projecdo de vendas foi realizada individualmente,
baseada nas seguintes informacdes:

e De 2013 a 2015, na expectativa de geracao térmica a gas natural do Brasil (Gas natural + GNL)
expressa em MWmed, constante do Plano Anual da Operacao Energética (PEN -2011/2015) do
Operador Nacional do Sistema (ONS). Essa geracdo, em MWmed, foi convertida para milhdes de
m3/dia, aplicando uma eficiéncia média de 50%. Para 2016 e 2017, pela extrapolagdo da mesma
curva de consumo do PEN 2011/2015.

e Participacdo histérica (2007 — 2011) de consumo de gas para geracao elétrica, de cada Estado,
extraido da ABEGAS, em relac&o ao consumo nacional.

A partir dessas informacdes foi estimada a projecéo de vendas individualizada de cada UTE, considerando
as inflexibilidades operativas (restricdo que leva a necessidade de geracdo minima da usina), consumo
minimo contratual, menor custo variavel unitario de cada UTE, resultando em um incremento médio anual
de vendas totais de 5% para o periodo de 2013 a 2017.

Estima-se ainda a entrada, em Jan/2017, de uma nova unidade, situada em Resende, destinada a atender o
pélo industrial local, com poténcia instalada de 40MW, possuindo uma demanda de 300 mil m3/dia ou 86,4
milh6es m? para aquele ano.

5.1.7. Resumo da Projecdo de Demanda por Mercado

Seguem abaixo as tabelas resumo com as projecdes de clientes e demanda por mercado.
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tabela 2 — Projecéo de Altas de Clientes por Segmento - posicdo dez/ano (2013 — 2017)

CEG RID - N* de Altas de Clientes por Segmento (N° clientes/ano)

Mercado

2013

2014

2015

2016

2017

Residencial
Comercial
Climatizacio
Cogeracio
GNW

Industrial
Petroguimico
Térmicaz
Conzumidor Livre
Salingiras
Barrilhizsta
Ceramista

7.505
118

7.904
105
0

L T e Y e O e e e T T S e |

9.257
106

L T e Y e e e e N S O I e

5 652
107

[=]

L T e Y e O e e e N S S e |

10.332
108

[=]

== =~ R~ T I o ]

TOTAL Clientes

Ei:ni:.i:.t:.i:ni:.r_n.pc.c.

:

{*) Inclui GLP e Residencial Social MCMV
tabela 3 — Projecdo de Incremento Liquido de Clientes por Segmento - posi¢céo dez/ano (2013-2017)

CEG RID - N* de Incremento Liquido de Clientes por Segmento (N° clientes/ano)

Mercado

2017

Residencial
Comercial
Climatizacio
Cogeracio
GNW

Industrial
Petroguimico
Térmicaz
Conzumidor Livre
Salingiras
Barrilhizsta
Ceramista

L T e Y e O e O e e T S e e

L T e Y e O e O e e T S e e

L T e Y O e e e N S S e O

L T e Y O e e e N S S e O

4 82T

e
=]

== == R B I~

TOTAL Clientes

4.830

:

;

3

;

{*) Inclui GLP e Residencial Social MCMV
tabela 4 — Projecéo de Clientes por Segmento - posi¢do dez/ano (2013 — 2017)

CEG RID - N* de Clientes Total (N® clientesl/ano)

Mercado 2013 2014 2015 2016 2017
Rezidencial (™ 35.548 40.751 45.667 50.355 54,8982
Comercial 425 474 513 543 563
Climatizacio 4 4 4 4 4
Cogeracio 1 1 1 1 1
GNW 113 116 118 122 125
Induztrial 72 77 21 85 50
Petroguimico 0 0 0 0 0
Térmicaz 2 2 2 2 3
Conzumidor Livre 0 0 0 0 0
Salingiras 3 3 3 3 3
Barrilhizsta 0 0 0 0 0
Ceramista 17 17 17 17 17|
TOTAL Clientes 37.186 41.445 46.407 51.132 55.758]

{*) Inclui GLP e Residencial Social MCMV

20



."1'/

gasNatural ~
fenosa

tabela 5 — Projecdo de Demanda por Segmento (2013 — 2017)

CEG RID - Demanda Projetada (Mm?/ano)

Mercado 2013 2014 2015 2016 2017

Residencial () 3,29 3,72 409 451 481
Comercial 1,36 1,54 1,70 1,85 1,96
Climatizacio 0,47 047 0,47 047 0,47
Cogeracio 0,21 0,21 0,21 0,21 0,21
GNW 159,34 155,04 158,24 157 45 156,66
Industrial 541,53 545 54 546 75 54T 44 548 28
Petroguimico 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Térmicaz 1.179,32 1.082,04 1.179,32 1.179,32 1.265,72
Conzumidor Livre 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Salingiras 22,80 22,80 22,80 22,80 22,80
Barrilhizsta 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ceramista 0,12 0,12 0,12 0,12 0,12
TOTAL Clientes 2.008,94 1.915,87 2.013,70 2.014,16 2101,13)

{*) Inclui GLP e Residencial Social MCMV

5.2. Projecdo de Margem Total Nado Reposicionada

No Anexo 4 é apresentada a projecdo da margem total ndo reposicionada por faixa de consumo para o
quinquénio 2013-2017, considerando as margens limites vigentes unitarias em 31/12/2011, indicada no
Anexo 1, sem a parcela da retroatividade de 9,32830118% determinada pela Deliberacdo AGENERSA n°
462 de 29/10/2009.

Cabe mencionar que, no Anexo 3 deste relatorio, encontram-se as proje¢fes de clientes, com os devidos
ajustes citados nos itens 5.2.1 e 5.2.2abaixo e volumes, utilizados no calculo da margem total nao
reposicionada.

A mecanica de calculo da margem total ndo reposicionada utiliza os seguintes critérios, aplicados
mensalmente, objetivando maior precisao do calculo:

5.2.1. Mercado Residencial

A margem residencial total é calculada a partir do consumo médio mensal de cada faixa de consumo,
considerando a aplicacdo do céalculo em cascata para obtencdo da margem limite correspondente. Cabe
destacar que, para o célculo do consumo médio é utilizado o nimero de faturas emitidas e nao o nimero de
clientes. A relagdo entre clientes e faturas é obtida utilizando um fator de conversao histérico, obtendo-se
assim um calculo mais adequado da Margem Total Nao Reposicionada.

Ressalta-se ainda que o calculo da margem referente ao consumo enquadrado na primeira faixa de
consumo considera o limite maximo desta faixa, ou seja, 0 consumo minimo.
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5.2.2. Pequeno Comércio

Assim como no mercado residencial, a margem para o pequeno comércio € calculada a partir do consumo
médio mensal de cada faixa de consumo e cada tipo de tarifa, considerando a aplicagdo do calculo em
cascata para obtencdo da margem limite correspondente. Cabe destacar que, para o calculo do consumo
médio é utilizado o nimero de faturas emitidas e ndo o niumero de clientes. A relacdo entre clientes e
faturas € obtida utilizando um fator de conversao histérico, obtendo-se assim um célculo mais adequado da
Margem Total Nao Reposicionada.

5.2.3. Grande Comeércio e Industrial

A margem referente aos grandes clientes comerciais e indUstrias foi calculada cliente a cliente, ou seja,
considerou-se o volume unitario mensal de cada cliente, aplicando-se o célculo em cascata para obtencao
da margem limite correspondente.

5.2.4. Géas Natural Veicular - GNV

A margem total foi calculada a partir da aplicacdo da margem limite deste segmento pelo volume projetado.

5.2.5. Térmicas

A margem para as térmicas foi calculada cliente a cliente, multiplicando a margem unitaria pelo volume
projetado. A margem unitéria foi obtida através da seguinte formula:

" = 35.19428+0,320 . R IGPMn
(c+40)* 26,81 1GPMo

Onde ¢ é o volume mensal em milhdes de m3; R =1 e IGPM, = 183,745

5.2.6. Gas Liquefeito de Petréleo — GLP

A margem total foi calculada a partir da aplicacéo da margem limite deste segmento pelo volume projetado.
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6. Custos Operacionais - OPEX

O conceito de OPEX inclui todas as despesas vinculadas a operacdo e a manutencdo (O&M) das redes,
gestdo comercial dos usuéarios do servico de distribuicdo de gas canalizado e a administracdo da
CONCESSIONARIA.

Cabe ressaltar, que o OPEX néo inclui as depreciacdes, pois as mesmas sdo consideradas de forma
especifica na aplicacdo da metodologia do Fluxo de Caixa Livre de Empresa (FCLE).

Conforme indicado nos paragrafos a seguir, a CONCESSIONARIA apresenta a seguinte abertura do OPEX:
» Despesas Operacionais;
» Despesas de Pessoal;
e Qutras Despesas:
= Provisoes;
= Perdas de Gas;
= Contribuicdo Eficiéncia Energética; e
= Gastos de Gas Natural Comprimido (GNC) e Gas Natural Sintético (GNS).

6.1. Despesas Operacionais

As despesas operacionais foram elaboradas a partir de uma base de dados que considera a realidade
historica, ajustada, onde pertinente, para refletir as mudancas de cenario associadas as projegfes para o
periodo de 2013 a 2017.

Os custos operacionais mais relevantes sdo decorrentes de gastos de Servico a Clientes. Tais gastos
compreendem,:principalmente, leitura de medidores, gestdo de cobranca; inspecdes, teleatendimento e
controle de qualidade, entre outros.

No Anexo 6 encontram-se detalhadas as despesas operacionais projetadas para o periodo 2013 a 2017, em
moeda constante de dezembro de 2011. Para tais projecfes foram considerados, basicamente, os valores
histéricos, atualizados para 2011.

6.2. Despesas de Pessoal

Desde o inicio de sua operacdo, a CONCESSIONARIA ndo possui funcionarios, a exce¢do do Diretor
Econémico-Financeiro.
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6.3. Outras Despesas
6.3.1. ProvisGes

As provisGes contempladas sdo decorrentes do reconhecimento das perdas decorrentes de ndo pagamento
da faturas de gas por parte dos clientes (provisfes para devedores duvidosos — PDD).

No Anexo 6 encontra-se detalhada a evolucéo das provisdes projetadas para o periodo 2013 a 2017.
6.3.2. Perdas de Gas

A forma mais usual e eficaz para se controlar o gas nao contabilizado, ou perda, é através da diferenca
entre a quantidade de gas comprada (medi¢cdes do fornecedor de gas) e a quantidade de gas vendida
(medicdes da CONCESSIONARIA junto aos clientes). Essa diferenca pode ser positiva ou negativa. A perda
€ expressa como um percentual do volume de gas comprado. A utilizacdo de qualquer outra forma mais
detalhada para determinar e controlar a perda de gas serd necessariamente mais onerosa, sem acarretar
gualquer beneficio para o consumidor.

O termo, perda, nem sempre indica um escapamento. O escapamento € somente um dos varios fatores que
contribuem para o surgimento das perdas. As causas para 0 gas nao contabilizado, ou perdas, podem ser
agrupadas em duas categorias. A primeira corresponde as perdas fisicas, que compreendem as fugas de
gas para a atmosfera, devido aos escapamentos existentes nas canalizacdes. A segunda representa as
perdas nédo fisicas, cuja origem esta associada aos problemas de medi¢cdo do gas, tanto pelo lado da
compra (medicdes do Fornecedor de gas) como pelo lado da venda (medi¢des da CONCESSIONARIA junto
aos clientes).

» Perdas Fisicas

Por definicdo, os escapamentos possuem uma dada intensidade (vazdo) e tém sua localizagcédo
desconhecida. Sdo combatidos através de programas de localizagédo e eliminagdo de escapamentos e
de renovacao de redes. O volume de gas perdido depende da pressédo e da dimensao do furo existente
na canalizacdo e/ou nos elementos auxiliares da rede. Normalmente, um escapamento de gas tera uma
vazao razoavelmente constante e aumentard gradualmente com o tempo, se ndo for localizado e
reparado. A quantificacdo do escapamento de gas s6 pode ser realizada quando da sua localizagédo e
subsequente eliminacao.
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» Perdas Nao Fisicas

O gés perdido na medicao ou com a falta da medicdo (perdas nédo fisicas ou comerciais) €, na maioria
dos casos, muito dificil de ser identificado. As medi¢cBes sdo realizadas através da contabilizacdo dos
volumes totais de gas comprado e vendido. As perdas nao fisicas sao influenciadas pelas imprecisdes
das medi¢Bes do volume de gas comprado e do volume de gas vendido, sendo que neste Ultimo caso
temos as perdas por fraude (furto de gas). A perda comercial é objeto de andlises e diligéncias
meticulosas, que buscam sua identificacdo e quantificacdo. Os programas de substituicdo de medidores
obsoletos, de combate a fraudes e de aferigcdo periddica de medidores, sédo ferramentas importantes
para a reducdo deste tipo de perda. Como ja visto no caso das perdas fisicas, também no caso das
perdas comerciais, sua quantificacdo s6 pode ser realizada por ocasido da sua identificacdo, quando
normalmente a mesma é sanada.

Conforme acima comentado, nao € factivel fazer a separagéo das perdas em fisicas e nao fisicas, sendo a
mesma desnecessaria para realizar um controle efetivo das perdas de gas de uma distribuidora. Dessa
forma a proposta apresenta o seguinte nivel de perdas:

Inicialmente, cabe mencionar que, segundo o estabelecido no item 3, parte 1 do Anexo Il do Contrato de
Concesséo, o programa de reducdo e controle permanente de perdas fisicas e nao fisicas visa a obtencao

de indices de performance de sistemas eficientes abaixo de 3% (irés por cento).

Aliado a isto, as perdas sdo resultantes de imprecisées de medicdo, mesmo que em percentuais reduzidos,
em funcao de redes mais novas de géas, como é o caso da CONCESSIONARIA.

Desta forma, foram estimadas para o mercado convencional perdas de 0,5% ao ano no periodo de 2013 a
2017.

Para o mercado termelétrico a perda considerada € de 0%, ja que a medigdo para cada usina termelétrica é
dnica, tanto para a quantidade de compra de gas a ser paga pela CONCESSIONARIA ao fornecedor de
gas, como para a quantidade de venda de gas a ser paga pelo cliente &8 CONCESSIONARIA.

6.3.2.1. Projecao de Custos de Suprimento de Gas pa ra o Periodo 2013- 2017

Informacao protegida pelas regras de confidencialidade.

6.3.3. Eficiéncia Energética
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A contribuicdo para eficiéncia energética € praticada no setor elétrico, onde as empresas de distribuicdo
elétrica devem contribuir com 0,5% a 0,75% do ROL (Receita Operacional Liquida) para Pesquisa e
Desenvolvimento (P&D) e 0,25% a 0,5% do ROL para PEE (Programa de Eficiéncia Energética).

No setor de gas natural, as distribuidoras de gas canalizado do Estado de S&o Paulo ja tém previstas em
seus custos a contribuicao de 0,25% da Margem Maxima Projetada (em reais), conforme determinado pela
Agéncia Reguladora de Saneamento e Energia do Estado de S&o Paulo — ARSESP (Portaria CSPE n° 320
de 03/08/2004).

Adicionalmente, em 10 de setembro de 2009, através da Lei 5536, foi criado o fundo para a eficiéncia
energética do Estado do Rio de Janeiro.

Diante dos fatos acima descritos, a CONCESSIONARIA incluiu o conceito de contribuicdo para eficiéncia
energética no OPEX, visando a previsdo de gastos com o referido fundo. O calculo considerado para a
projecdo de contribuicdo de eficiéncia energética utilizado por esta CONCESSIONARIA esta baseado no
praticado pela Agéncia Reguladora de Saneamento e Energia do Estado de S&o Paulo - ARSESP para a
contribuicdo das distribuidoras de gas canalizado para o fundo de P&D. Ou seja, 0,25% da margem
reposicionada.

Na tabela 6 abaixo, apresentam-se as projecGes das despesas relacionadas a eficiéncia energética para o
quingquénio 2013-2017.

tabela 6 - Projecdo de Eficiéncia Energética em Milhes de Reais (2013-2017)

CEG RID - Gastos de Eficiéncia Energetica (MRS/ano) - Moeda de DeziM1

Conceito 2013 2014 2015 2016 2017

TOTAL Gastos Eficiéncia Energética 0,26 0,29 0,32 0,35 0,39

6.3.4. Gastos de GNC e GNS

A deliberacdo AGENERSA n° 247 de mai/08, em seu artigo 1°, determinou que todos o0s gastos respectivos
ao Gas Natural Sintético (GNS) devem estar apropriados separadamente visando melhor acompanhamento
da Agéncia Reguladora.

Adicionalmente, no Anexo 2 da deliberacdo AGENERSA n° 370 de abri/09, referente a 22 Revisédo

quinquenal de tarifas, esta apresentada na tabela de projecdo das despesas operacionais a separacao de
gastos relacionados ao GNS e também de gastos referentes ao Gas Natural comprimido (GNC).
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Neste sentido, tem-se na tabela 7 abaixo, as projecGes das despesas relacionadas aos gastos de GNC e
GNS para o quinquénio 2013-2017.

tabela 7 - Projecdo de Gastos de GNC e GNS em Milhdes de Reais (2013-2017)

CEG RIO - Gastos de GHC e GNS (MRS$/ano) - Moeda de Dez/11

Conceito 2013 2014 2015 2016 2017
Gastos de GNC 1,94 3,16 4,42 5,72 5,75
Gastos de GNS 0,57 0,57 0,57 0,57 0,57
TOTAL Gastos GNC e GNS 2,51 3,73 5,00 6,30 6,33

Ressalta-se que as despesas com GNC englobam gastos em transporte, operacdo das estacbfes de
compressdo e operacao das estacdes de descompresséo. Ja as despesas com GNS englobam gastos de
operagdo e manutencao.

6.4. Resumo de Projec6es de OPEX

Na tabela 8 abaixo, tem-se o resumo da projecdo de OPEX para o periodo de 2013 a 2017 e o seu
detalhamento esté apresentado no Anexo 6.

tabela 8 - Projecdo de OPEX em Milhdes de Reais (2013-2017)

CEG RIO - OPEX (MR$/ano) - Moeda de Dezi11

Conceito 2013 2014 2015 2016 2017
Despeszas Operacionais 31,80 32,65 33,65 34,67 35,71
Despesas de Pessoal 3,80 3,82 3,04 387 3,89
Outras Despesas 10,38 11,75 13,06 14,41 14,48
Provizfes 3,32 3,28 3,25 322 3,19
Perdss de Gas 430 445 449 454 458
Contribuico Eficiéncia Energética 0,26 0,29 032 0,35 0,39
Gastos de GNC e GNS 2.51 3,73 500 6,30 633
TOTAL OPEX 45,39 48,22 50,56 52,95 54,08
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7. Receitas Correlatas

O presente relatério trata das receitas correlatas de acordo com o estipulado no objeto do Contrato de
Concessédo, que contempla o servico de distribuicdo de gas natural através de canalizacdes e o
desempenho de atividades correlatas, compativeis com a natureza do servigo anteriormente citado.

Nesse contexto, entendemos que receitas correlatas sao aquelas que envolvem custos e receitas que néo
sdo decorrentes diretamente da venda de gas. Sendo assim, como regra geral, as atividades correlatas
deveriam ter seus custos e receitas expurgados, para ndo afetar negativamente a revisao tarifaria. Neste
caso, séo atividades realizadas para os usuarios de gas canalizado, diretamente vinculadas a esse servi¢co
basico, mas que, por suas caracteristicas, ndo devem ser levadas em consideracao na determinacdo das
tarifas limite do servico de distribuicdo do gas canalizado. No entanto, de acordo com o resultado das
Revisfes Quinquenais anteriores, tais atividades foram consideradas, algumas na propor¢cdo de 75%, no
calculo das tarifas limite do servico de distribuicdo de gas canalizado. Um exemplo destes casos € a venda
de aquecedores e chuveiros a gas.

Todavia, em alguns casos particulares, as atividades correlatas devem ser consideradas, na propor¢cédo de
100%, no calculo das tarifas limite de servico de distribuicdo de gas canalizado, porque suas receitas sdo
provenientes de investimentos que comp6em a Base de Remuneracgéo de Ativos. Tais atividades objetivam,
principalmente, o desenvolvimento da distribuicdo de gas canalizado, na medida em que promovem 0O
incremento da eficiéncia na alocacao dos recursos, contribuindo assim para a modicidade tarifaria.

No Anexo 7 encontra-se a projecdo das Receitas Correlatas consideradas no calculo das tarifas limite que
somam R$ 3,49 milhdes para o periodo 2013 a 2017.
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8. Plano de Investimentos

O Plano de Investimento elaborado pela CONCESSIONARIA esta subdividido em trés modalidades de
investimentos: Singulares, Fixos e Variaveis.

8.1. Investimentos Singulares

Sao investimentos em projetos especificos. A proposta contempla investimentos de R$ 0,52 milh6es em
2012 e R$ 384,98 milhdes no periodo entre 2013 a 2017, conforme segue:

e Construcdo de gasoduto para:

e Cachoeiras de Macacu: 31,8 km de rede AP 10", visando atender o compromisso regulatério
previsto no Aditivo Contratual assinado em 2004;

* Nova Friburgo: 39,4 km de rede de AP 10", visando atender ao compromisso regulatério previsto no
Aditivo Contratual assinado em 2004;

e Teresopolis: 20,1 km de rede de AP 8", visando atender ao compromisso regulatério previsto no
Aditivo Contratual assinado em 2004;

» Saquarema: aproximadamente 32,5 km de rede de AP 8", visando atender ao compromisso
regulatério previsto no Aditivo Contratual assinado em 2005;

* Angra dos Reis: aproximadamente 18,6 km de rede de AP 10", visando atender ao compromisso
regulatério previsto no Aditivo Contratual assinado em 2005;

. Gasoduto Rialto — extensdo de 26 km de rede de AP 10", incluindo uma ERM de R$ 4,4 milhdes,
visando atendimento a demanda do poélo industrial de Resende e de outros municipios do Sul
Fluminense;

»  Gasoduto Porto do Acu — extensdo de 75 km de rede, visando atender a demanda do novo porto em
Sao Jodo da Barra e do polo industrial agregado;

» Cidade do A¢o — investimentos R$ 13,1 milhdes em 8,6 km de rede de 12” em AP, visando refor¢o da
rede de Volta Redonda.

 Gasoduto para atendimento a uma UTE em Resende: extensdo de 5 km de rede de AP 8" para
atendimento ao pélo industrial de Resende;

»  Gas Natural Comprimido (GNC):
= Descompressdo em Cachoeira de Macacu: visa antecipar o atendimento de demanda
deste municipio até a conclusdo das obras de rede;
= Descompressao em ltaipava;
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= Descompressao em ltaperuna,
= Descompressdo em Araruama

. Biometano: Investimentos em estacao de regulagem e pressdo, cromatografia, entre outros, além da
construcdo de rede para interligacdo com o sistema de distribuicdo de gas natural para aproveitamento
de biometano.

Na tabela 9 abaixo estéo apresentados os valores dos investimentos no periodo entre 2012 a 2017:

tabela 9 - Projecdo de Investimentos Singulares em Milhdes de Reais (2013-2017)

Por projeto:

CEG RIO - Investimentos Singulares (MRS/ano) - Moeda de Dezi11

Projeto 2012 2013 2014 2015 2016 217
Gasoduto Rialto 0,52 31,70 7,07 - - -
Gasoduto Porto do Agu - - 319 17,04 26,62 50,05
GNC Itaperuna - - 0,59 2,24 - -
GNC Araruama - 0,59 2,24 - - -
Exp.Com. Paraiba do Sul - - 0,21 - - -
GHNC ltaipava - 310 - - - -
Compressdo Campos - - - 4,08 - -
PE - Cidade do Ago - 539 9,96 - - -
UTE Resende - - - 1,79 6,06 -
Novos Municipios - 2,36 2549 519 113,51 59,01
Cachogiras de Macacu - 0,38 6,41 0,23 20,51 11,36
Nova Friburgo - 0,68 7,64 0,26 4541 20,63
Teresdpolis - 032 340 014 19,07 952
Saguarems - 0,29 3,69 221 17,57 972
Angra dos Reis - 0,10 210 236 10,95 777
GMNC Cachoeirs de Macacd - 0,59 2,24 - - -
Biometano - - - 7,50 - -
TOTAL Investimentos Singulares 0,52 43,14 45,74 37,84 146,20 109,07
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Relatério Geral da 32 Revisdo Quinquenal de Tarifas  Retificado

Formato regulatério:

CEG RIO - Investimentos Singulares (MR$/ano) - Moeda de Dez/11

ltens 2012 2013 2014 2015 2016 2017

INVESTIMENTOS MATERIAIS 0,52 43,14 48,74 37,84 146,20 109,07

Redes 5 32,36 17,02 21,04 146,20 109,07
Novas Redes AP/GNC - 32,36 17,02 21,04 148,20 109,07

Movas Redes MP/BP - - - - - -
Renovacéo de Redes - - - - - -
Qutros - Redss - - - - - -
Ramais - - - - S 5
Moves Ramais - - - - - -
Renovacéo de Ramais - - - - - -
Outros - Ramais - - - - - -

Construgdo de ERM's - 4,73 0,21 - - -
Instalagbes Auxiliares de Rede - 3,66 4,39 5,65 - -
Qutros Investimentos Materiais 0,52 2,39 27,12 71,15 - -

Aguizicio de Medidores - - - - - -
Instalacdes Comunitarias - - - - - -
Terrenos & Edificios - 0,55 0,55 0,61 - -
Maguinas e Equipamentos - - - - - -
Eguipamentos Proceszos Informatizacdo - - - - - -

Veiculos - - - - - -

Quitros Investimentos 0,52 1,84 2557 10,54 - -
INVESTIMENTOS IMATERIAIS - - - - - -
TOTAL INVESTIMENTOS 0,62 43,14 48,74 37,84 146,20 108,07
DIFERIDO - - - - - -
TOTAL INVESTIMENTOS SINGULARES 0,62 43,14 48,74 37,84 146,20 108,07

8.2. Investimentos Fixos

Séo investimentos que, de forma direta, ndo induzem aumento de demanda e nem possuem relacéo de
dependéncia com as altas e baixas dos clientes.

Tais investimentos sdo necessarios para o gerenciamento da rede de distribuicdo visando a melhoria

continua da sua operagdo e manutencdo para aumento dos niveis de seguranga. Basicamente, séo
investimentos em ampliagdes e religamentos.
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tabela 10 - Projecdo de Investimentos Fixos em Milhdes de Reais (2013-2017)

Formato regulatério:

CEG RIO - Investimentos Fixos (MRS/ano) - Moeda de Dez/M1

tens 2012 2013 2014 2015 2016 2017
INVESTIMENTOS MATERIAIS 10,25 3,96 4,74 397 3,86 4,44
Redes 6,54 1,16 1,76 1,16 1,76 1,16
Movas Redes AP/GNC 0,23 022 0,22 022 0,22 022
Movas Redes MP/BP - - - - - -
Renovacéo Redes 0,37 0,24 0,24 0,24 0,24 0,24
Outros - Redes 593 0,69 0,69 0,69 0,69 0,69
Ramais - - - - - -

Movos Ramais - - - - - -
Renovaco de Ramais - - - - - -
Qutros - Ramaiz - - - - - -

Construgio de ERM's 0,18 0,22 0,22 0,22 0,22 0,22
Instalagbes Auxiliares de Rede 2,15 0,87 1,46 0,63 0,51 1,09
Outros Investimentos Materiais 1,38 1,77 1,90 1,97 1,97 2,05

Aguizicéo de Medidores 0,29 0,50 0,52 0,54 0,56 0,58

Instalscdes Comunitarias - - - - - -
Terrenos & Edificios - - - - - -

Maguinas e Equipamentos 0,72 0,21 0,28 028 0,21 0,21
Eguipamentos Proceszos Informatizacdo 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03
Veiculos 0,24 0,25 0,26 0,27 0,29 0,30
Quitros Investimentos 0,03 0,78 0,81 0,85 0,28 082
INVESTIMENTOS IMATERIAIS 0,01 0,15 0,15 0,15 0,15 0,15
TOTAL INVESTIMENTOS 10,26 4,11 4,89 413 4,01 4,60
DIFERIDO - - - - - -
TOTAL INVESTIMENTOS Fixos 10,26 4,11 4,89 413 4,01 4,60

8.3. Investimentos Variaveis

Sao investimentos que, de forma direta, induzem aumento de demanda e possuem relacdo de dependéncia
com as altas e baixas dos clientes.

Os investimentos variaveis sdo necessarios para permitir a captacdo dos novos clientes, que no presente
relatorio somam 45.680 novos clientes, conforme indicado no item 5.1.7 deste Relatério. A captacao de
novos clientes foi focada preferencialmente no mercado residencial, pois ndo ha perspectiva de crescimento
relevante nos demais mercados.

Para o caso do mercado residencial, que requer o maior volume de recursos, 0s investimentos foram
planejados, conforme descrito no Documento Referéncia 1, “Plano de Expansdo Comercial” (Mercado
Residencial) 2013 — 2017.

Os investimentos para a captacdo de todos os mercados contemplam:

v Nova rede MP/BP: correspondente a construcéo de nova rede de MP/BP;
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Novos ramais: correspondente a construcdo de novos ramais. Referem-se ao trecho compreendido
entre a rede e o limite de propriedade e, conforme estabelecido no Regulamento de Instalacdes
Prediais (RIP), denomina-se Ramal Externo;

InstalagBes Comunitarias: referem-se ao trecho do ramal compreendido entre o limite de propriedade e
o medidor ou local da sua instalagdo e, conforme estabelecido no Regulamento de Instalacfes Prediais

(RIP), denomina-se Ramal Interno;

Aquisicdo de ERM'’s (Estacbes de Regulagem e/o Medicdo): aquisicdo e instalacdo de ERM’s para
grandes clientes.

Aquisicdo de medidores: aquisicdo e instalacdo de medidores e reguladores para os demais clientes
(residencial e pequeno comércio).

Gastos a distribuir em varios exercicios (Gasto Diferido): referem-se as captacdes de clientes e as

instalacdes internas compreendidas entre o medidor e os equipamentos de consumo dos clientes.

A proposta contempla investimentos variaveis de R$ 31,08 milhdes em 2012 e R$ 174,66 milhdes no

periodo entre 2013 a 2017, conforme demonstrado nas tabelas abaixo:

tabela 11 - Projecdo de Investimentos Variaveis — Unidades Fisicas (2013 — 2017)

CEG RIO - Investimentos Variaveis (Unidadesiano)

Conceitos 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Novas Redes MP/BP (km) 47.795 47.857 42822 43.228 54.087 49.836
Novos Ramaiz (Ud) 810 609 577 605 603 817
Instalacies Comunitarias (Ud) 7.853 7.542 5.5942 271 8.780 g.102
Construcdo de ERMs (Ud) 16 12 12 11 11 12
Aguizicdoe de Medideres (Ud) 7.2 3.012 7.988 9.208 9.634 10.285
Diferido (Ud) 13.913 15.419 15.263 17.576 18.257 19.424
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tabela 12 - Projegédo de Investimentos Variaveis — em Milhes de Reais (2013 — 2017)

Formato regulatério:

CEG RIO - Investimentos Variaveis (MR$/ano) - Moeda de Dez/M1

ltens 2012 2013 2014 2015 2016 2017
INVESTIMENTOS MATERIAIS 22,66 24,75 23,14 20,89 26,82 23,29
Redes 15,04 17,70 16,22 13,43 19,29 15,66
Novas Redss ARPAGNC - - - - - -
Novas Redes MP/BP 15,04 17,70 16,22 13,43 19,29 15,66
Renovacio Redes - - - - - -
Qutros - Redes - - - - - -
Ramais 2,09 1,44 1,43 1,42 1,39 1,38
Nowvos Ramais 2,09 1,44 1,43 1,42 1,39 1,38
Renovacio de Ramais - - - - - -
Cutros - Ramaiz - - - - - -
Construgio de ERM's 0,56 0,56 0,46 0,41 0,41 0,46
Instalagbes Auxiliares de Rede - - - - - -
Outros Investimentos Materiais 4,97 5,05 503 562 572 578
Aguizicdo de Medidores 278 3,05 308 3,43 3,51 3,59
Instalactes Comunitirias 219 2,00 195 213 22 213
Terrenos e Edificios - - - - - -
Maguinaz e Equipamentos - - - - - -
Equipamentos Processos Informatizacio - - - - - -
Veiculos - - - - - -
Outros Investimentos - - - - - -
INVESTIMENTOS IMATERIAIS - - - - - -
TOTAL INVESTIMENTOS 22,66 24,75 23,14 20,89 26,82 23,29
DIFERIDOD 8,42 10,31 11,04 11,12 11,56 11,74
TOTAL INWESTIMENTOS VARIAVEIS 31,08 35,06 34,18 32,01 38,38 35,02

No referente a instalagéo de internas e captacao de clientes (Gastos Diferidos) cabe destacar que:

v Para a captacdo dos clientes é necesséaria a adequagcdo do ambiente e a construgdo das instalacdes

internas de gas, cujo trecho apés o medidor é de propriedade do cliente, a fim de deixa-las aptas ao uso
do gas natural, conforme estabelece o Regulamento de Instalacdes Prediais (RIP). A
CONCESSIONARIA incorre nesses Gastos Diferidos, pois a experiéncia mostra que, em ndo o fazendo,
ndo conseguiria captar os mesmos. Nesse conceito se incluem: construcdo de instalacdo de interna de
gas, desde o medidor até o equipamento de consumo, instalacdo de aquecedor ou chuveiro a gas,
colocacdo de sanca, adequacédo de ventilacdo ambiente e pintura do ambiente apds as obras. Esse
custo nao incide no caso de Nova Construgédo, ja que as novas habitagdes incorporam a construcao das
instalacdes internas, em obediéncia ao item 3 do RIP.

Conforme ja considerado na Revisdo Quinquenal de Tarifas Limite passada, estes gastos, considerados
como Gastos Diferidos s@o saidas reais de caixa e, portanto, devem ser considerados no calculo do
FCLE. A proposta da CONCESSIONARIA é a manutencdo da utilizagdo desses gastos na composicao
da Base de Remuneracédo dos Ativos (vide item 9.1d) por gerar menor impacto na tarifa resultante. Por
outro lado, se esses fossem considerados como despesa (com amortizacdo no ano), resultariam em
maior impacto na tarifa.
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v 0O 811 da Clausula Sétima do Contrato de Concessao, para efeitos da revisdo do valor das tarifas limite,
expurga Unica e exclusivamente os investimentos custeados diretamente pelos consumidores, ou por

terceiros, inclusive aqueles com instalagcbes e conexfes, e a depreciacdo decorrente de tais
investimentos.

No Anexo 8, encontra-se o total da projecédo de investimentos para o periodo de 2012 a 2017, assim como
as metas fisicas por municipio.
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9. Base de Remuneracédo dos Ativos - BRA

9.1. Ativos a serem Remunerados

Considerando as diretrizes do 8§ 6°% da Clausula Sétima do Contrato de Concessdo, abaixo sédo
apresentados os ativos regulatérios que compdem a Base de Remuneracao dos Ativos, proposta para a 32
Revisdo Quinquenal de Tarifas Limite:

a)

b)

d)

Ativos Operacionais Imobilizados : parcela ndo depreciada dos ativos operacionais imobilizados
registrados na contabilidade da CONCESSIONARIA, ao final de 2011.

Intangivel : parcela ndo amortizada dos intangiveis da CONCESSIONARIA, ao final de 2011. O
valor dos intangiveis sera equivalente a diferenca entre o valor minimo fixado para o total de a¢des
de emissdo da CONCESSIONARIA, na data em que o controle dela esteja sendo alienado pelo
Estado, e o valor de tais acdes com base no patriménio liquido contabil da CONCESSIONARIA em
31 de dezembro de 1996 (devidamente atualizado pelo IGP-M, desde 31 de dezembro de 1996 até
a data da liquidacéo financeira da venda do controle acima referido).

Total da depreciacdo dos ativos operacionais da CON  CESSIONARIA que tenham sido
imobilizados entre 2007 e 2011.

Gastos Diferidos : parcela ndo amortizada. Tendo-se em conta que os Gastos Diferidos referentes
a captacéo de clientes tratam-se de uma saida de caixa da CONCESSIONARIA, estes precisam ser
contemplados na revisao tarifaria como OPEX ou como CAPEX. Como resultado das revisdes
qguinguenais passadas, o Agente Regulador reconheceu como parte da BRA, os gastos referentes a
captacdo de clientes e instalagdes internas de propriedade do usuério, chamado de gastos
diferidos. Dessa forma, 0s impactos desses gastos na tarifa para o cliente serdo minimizados, uma
vez que estes serdo amortizados em 10 anos. Ressalta-se que pelas novas normas contabeis os
diferidos a partir de 2009 sédo classificados como despesas na contabilidade da
CONCESSIONARIA.

9.2. Atualizacéo pelo IGP-M conforme Contrato de Co  ncesséo

O Contrato de Concessao prevé em seu § 8°da Clausu la Sétima que os ativos operacionais, 0s intangiveis
e a depreciacdo dos ativos operacionais serdo atualizados monetariamente pelo IGP-M (FGV). Segundo o
contrato, a correcdo monetaria dos ativos imobilizados existentes na data de inicio da concesséo incide a
partir de 31 de dezembro de 1996, porém, o calculo da atualizagédo se deu a partir de 21 de julho de 1997,
data de assinatura do contrato. Para o calculo do intangivel, a atualizacdo se deu a partir de 31 de
dezembro de 1996.
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9.3. Base Inicial de Remuneracao de Ativos

A Base Inicial de Remuneracao de Ativos (BRA;) € composta pela soma dos seguintes conceitos:

» Ativos liquidos incorporados até Dez-11: O montante dos ativos liquidos incorporados até Dez-
11 é calculado ativo por ativo. Para tal criou-se um banco de dados, a partir do sistema SAP
4.7, moédulo AA, com todas as informacdes necessarias solicitadas pelo Contrato de
Concessédo. Dessa forma, a partir de dados contabeis, devidamente auditados, foi extraida a
relacdo de bens até 31 de dezembro de 2011, com seus valores e suas respectivas datas de
imobilizacdo. Ou seja, a metodologia de calculo do valor liquido depende da data de
incorporacéo de cada ativo;

» Intangivel inicial liquido: conforme definido no paragrafo sétimo da clausula sétima, descrito no
item 9.1 acima;

» Investimentos liquidos 2012: Investimentos brutos projetados para o ano de 2012, depreciados
em 30 anos no caso do Imobilizado e em 10 anos no caso do Diferido, conforme realizado pelo
Regulador nas ultima revisdes quinquenais;

» Reposigdo da Depreciacdo Investimentos 2008-2012: Conforme estipulado na alinea c, do
paragrafo sexto, da clausula sétima no Contrato de Concessdo, as depreciagfes dos
investimentos imobilizados no quinquénio anterior devem ser incluidas na base inicial. No
entanto, conforme mencionado anteriormente no item 2.2 deste documento, a metodologia
utilizada para as revisdes quinquenais foi alterada pela Agéncia Reguladora, o que torna o
conceito da reposicado da depreciacdo equivocado. Neste sentido, de acordo com o que pode
ser verificado através dos Anexos 4 e 5 da Deliberacdo AGENERSA n° 370 de abr/09, referente
a 22 revisdo quinquenal de tarifas, a reposicéo da depreciacao foi incluida na base inicial e na
base final, de forma a reduzir o impacto desta determinacédo contratual.

A esse valor inicial incorpora a previsdo da evolucao desta base referente ao ano de 2012, assim tem-se
para a base inicial, em 01 de janeiro de 2013, o valor de R$ 525,37 milhGes, conforme demonstrado na

tabela 13 abaixo.

Apés a criacdo do banco de dados e a partir da data de imobilizacdo de cada bem, os valores foram
atualizados més a més pelo IGP-M para 31 de dezembro de 2011.
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tabela 13- Resumo da Base Inicial de Remuneracéo de Ativos (BRA)

CEG RIO - BRA, - Valores em MRS (moeda de DEZI2011 - pelo IGP-M)

Valor de origem Depreciagbes acumuladas Depreciagdes
Conceitos (sem depreciagdo) referentes aos investimentos acumuladas totais
ultimos & anos (ate 2011)
Posigdo DEZI2011 Posigdo DEZ/2011 Posigio DEZI2011
Imobilizado até 2001 97,65 [40,59)
Imobilizado 2002 & 2011 438,52 21,06 (121,27)
Imobilizado 2012 41,36 (0,98}
Intangivel 399,65 (310,55)
TOTAL 977, M 21,058 (473,39)|
|BRA inicial depreciada | 525,37 |

No Anexo 9, encontra-se a Base de Remuneracdo dos Ativos detalhada, proveniente da contabilidade,
devidamente atualizada para dezembro de 2011.

9.4. Depreciacéo dos Ativos da Base para 0 3° Quing  uénio

O Contrato de Concessao prevé, no § 8°da Clausula Sétima, que a depreciagdo dos ativos operacionais
imobilizados se dara na forma da regulamentacdo que esteja em vigor e a amortizacdo dos intangiveis se
dara linearmente em 20 (vinte) anos.

Como mencionado acima, cada bem existente na contabilidade da CONCESSIONARIA, devidamente
atualizado pelo IGP-M, foi depreciado de acordo com as revisdes tarifarias anteriores, ou seja:

» Até dez/2007: os ativos incorporados até Dez-07 séo projetados a partir de sua data de incorporacéo,
depreciados conforme a vida Util de cada ativo. A data de inicio de depreciacdo é o mesmo més de
incorporacéo.

A partir de 2008: critério definido na 22 Revisdo Quinquenal Tarifaria da CONCESSIONARIA. Ou seja, 0s
ativos incorporados a partir de Jan-08 s&o projetados com data de incorporagdo em Janeiro do ano de
incorporacédo, depreciados em 30 anos no caso do Imobilizado e amortizados em 10 anos no caso do
Diferido. Em ambos os casos, é considerada a metade do valor da depreciagéo no primeiro ano.

Dessa forma, foi possivel quantificar o valor da depreciacdo em cada ano, desde a privatizacao, assim como
a projecao de seu valor até 2017.
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9.5. Base Final de Remuneracéo de Ativos

A Base Final de Remuneracéo de Ativos se refere ao periodo de 2012 a 2017, trazida a valor presente de
2011. Na sua elaboracao foram considerados:

a) Parcela ndo depreciada dos investimentos projetados constantes no plano de investimentos para o
periodo de 2012 a 2017, conforme detalhado no item 8 deste documento.

b) Parcela ndo amortizada dos Gastos Diferidos projetados para o periodo de 2012 a 2017.

No Anexo 9 a seguir é apresentada a evolucdo da Base de Remuneracdo de Ativos Projetada para o
quingquénio 2013-2017.
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10. Deducdes da Base de Célculo dos Impostos

As depreciacdes e 0s juros sobre capital proprio sao passiveis de deducdo da base de célculo dos impostos
(IR e CSLL), conforme previsao legal. Dessa forma tais dedu¢des séo consideradas no FCLE.

Na tabela 14 abaixo sédo apresentados os valores dessas deducdes para o periodo 2013 a 2017.

tabela 14— Dedugfes da Base de Calculo dos Impostos Projetadas (2013-2017)

CEG RIO - Dedugbes da Base de Calculo dos Impostos Projetadas (Moeda de DeziM1)

Dedugies 2013 2014 2015 2016 2017

Depreciagio 47,09 50,59 53,97 56,14 43,94
Depreciacdo BRA, 23,28 2322 23,17 20,21 18,20
Depreciacdo Investimentos 3,67 722 10,66 1579 22,18
Amortizacio do Intangive! Inicial 20,14 2014 20,14 2014 5,35

Juros s/ Capital Proprio 14,84 16,16 17,40 15,55 19,70

40



%
gasNatural ™~
fenosa

11. Recuperacédo de Retroatividade

Em atendimento ao artigo 2° da Deliberagcdo AGENERSA n° 462 de 29/10/09, visando compensar o periodo
de aplicacdo das tarifas definidas por ocasido da 2% Revisdo quinquenal de Tarifas, o Regulador definiu
percentuais a serem aplicados sobre a margem a partir de 2010, visando atingir o equilibrio econdémico
financeiro no quinquénio 2008-2012. Nesse sentido, tal artigo determina que compensacdo a maior ou a
menor, deverdo ser objeto de andlise desta 32 Revisdo quinquenal.

Dessa forma, foram obtidos os valores reais de tal compensacéo, para o periodo de Jan/10 a Jun/12, a
partir de relatérios mensais emitidos pelo sistema de faturamento. Os valores faturados sdo desmembrados
até a obtencdo da margem tarifaria e do valor respectivo ao percentual de retroatividade aplicado naquele
ano a margem, obtendo-se assim o0 montante mensal recuperado referente a retroatividade. Para o periodo
de jul/12 a dez/12, foi utilizada uma estimativa com as margens vigentes projetadas neste documento.

A soma desses montantes em cada ano foi devidamente corrigida para moeda e valor presente liquido de
dez/2006, depois de impostos, conforme definido pela referida deliberacdo, para obtencdo da correta
diferenca entre o montante total recuperado e o montante a recuperar definido pela AGENERSA. Apés
definicdo de tal diferenca, o montante total foi capitalizado pela taxa de remuneragcdo do quinquénio 2008-
2012 para dez/12, visando manter a remuneracéo obtida através da 22 revisdo tarifaria.
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12. Recuperacao de Subsidio MCMV

Em 2011 foi criada a Tarifa Social MCMV através da Deliberacdo AGENERSA n° 688 de 27/01/11 para
consumidores de baixa renda enquadrados nas condi¢des definidas nesta mesma deliberacao. Por se tratar
de um incentivo ndo previsto na ocasido da 22 revisdo quinquenal, ficou autorizada a compensacao
financeira equivalente ao valor dos descontos concedidos pela CONCESSIONARIA for forga da referida
deliberacao.

No entanto, foi identificado que n&o ha clientes utilizando a tarifa social MCMV na CONCESSIONARIA,
tendo em vista que ndo houve entrega de nenhum projeto MCMV na area da CONCESSIONARIA com faixa

salarial inferior a trés salarios minimos, que é uma das condi¢des para se obter o beneficio.

Neste sentido, nao ha valores a recuperar no periodo 2013 a 2017.
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13. indice de Reposicionamento Tarifario- m

O Fluxo de Caixa Livre da Empresa foi adotado pela Agéncia Reguladora para determinacgéo do indice de
Reposicionamento Tarifario — m, desde a 1% Revisdo Quinquenal de Tarifas Limite. Ou seja, como
mencionado no item 2.2 deste documento, a interpretacao utilizada pela Agéncia Reguladora Estadual é da
utilizacdo de investimentos futuros, ou seja, uma metodologia de “forward looking”. A presente proposta,
conforme ja relatado ao longo deste documento, adotou a mesma metodologia.

Cabe explicar que o FCLE permite equilibrar os ingressos com as saidas ao longo do periodo tarifario.
Conforme demonstrado nas RevisGes Quinquenais de Tarifas Limite passadas, parte-se do principio que a
CONCESSIONARIA adquire um ativo inicial, chamada de Base Inicial de Ativos (BRA)), que é o valor da
Base de Remuneracdo de Ativos Projetada para o ano de 2012, compreendendo a Base de Remuneragéo
de Ativos de 2011 acrescida dos ativos depreciados projetados para o ano de 2012, e vende-o, ao final do
periodo em questdo, pelo seu valor residual, chamado Base de Ativos Final (BRAy), que é a Base de
Remuneracdo de Ativos Projetada para o ano de 2017. A BRA; é obtida a partir da BRA,, agregando os
investimentos e diminuindo as depreciacdes projetadas. Utilizando essas informacdes, além das receitas,
dos custos, dos investimentos projetados, e outras compensacdes pertinentes, calcula-se o valor presente
de cada um desses fluxos financeiros utilizando a taxa de remuneracéo de capital como taxa de desconto.
Com esses valores calcula-se o indice m conforme ilustrado na tabela abaixo. Cabe ressaltar que os fluxos
financeiros que compdem o FCLE estdo expressos depois dos impostos.

tabela 15— Calculo de m para a Estrutura Atual

moeda dez/11 Taxa de Remuneragdo = 11,17%

CEG RIO Ano Valor
Valores em MRS 2013 2014 2015 2016 2017 Prezente

| = 0 B5*Margem Total ndo Reposicionada 115,41 120,00 123,02 124 38 13112 452,71
Il = 0,86*Custos Operacionais 30,35 31,82 33,37 34,85 35,69 121,24
ll = 0,656*Receitas Correlatas 0,41 0,40 0,43 0,50 0,53 1,67
IV = 0,34*Depreciacio 16,01 17,20 18,35 19,09 16,64 63,97
W = 0,34*uros s/ Capital Proprio 5,04 5,45 582 6,31 6,70 21,36
Wl = Investimentos 22,32 27,81 73,97 188,59 148,59 409,98
Wl = 0,86*Recuperacioe de Retroatividade 3,56 320
Wil = 066*Recuperacio de Subsidio MCMV

[¥ = Ba=e Inicial 525,37

X = Base Final 850,02 500,60
m= [IX + VP(I) - VP - WPIV) - VPIV) + VPIVI) + VPV = VPVIIL- VPI)] /WP

m= | 1,0430]
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Relatério Geral da 32 Revisdo Quinquenal de Tarifas  Retificado

14. Receita Requerida

A receita requerida é aquela que estabelece o equilibrio econdmico-financeiro do Contrato de Concesséao
para o proximo qlingiiénio, considerando a Taxa de Remuneracao de Capital, 0 OPEX, o CAPEX e a Base
de Remuneragéo de Ativos. Portanto, consiste na soma de todos 0s custos necessarios para a prestacéo do
servico de distribuicdo de gas canalizado no qlingiiénio em questao.

A seguir, encontra-se um esquema para ilustrar a receita requerida.

Figura 1: llustrativo da Metodologia de Calculo da Receita Requerida

VP
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REMUNERAGAO DE ATIVOS

&
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1

1

1

1

1
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INVESTIMENTOS
(2013-2017)

RECEITA
REQUERIDA
(2013-2017)

Dessa forma, a receita requerida € obtida, visando atingir o equilibrio econdmico-financeiro da
CONCESSIONARIA, a partir do FCLE do item 13 acima calculado. Ou seja, o valor presente da receita
requerida é igual ao valor presente da Margem Total Reposicionada, em reais e em moeda de dezembro/11,
isto é, R$ 715,43 milhdes a.d.i.(antes de impostos).
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15. Estrutura Tarifaria Proposta

A tarifa do servigo de distribuicdo do gas canalizado é formada pela soma: (i) da margem de distribuicéo, (ii)
do custo de aquisicdo do gas alocado (inclusive transporte), e (i) dos tributos incidentes, e esta
apresentada por segmento de consumo, por faixas de consumo e com aplicacdo em cascata.

A CONCESSIONARIA propde um redesenho da estrutura tarifaria vigente, motivada pela atual falta de
competitividade apresentada em determinados segmentos de consumo. Neste sentido, em conjunto com a
Secretaria de Desenvolvimento Econdmico Energia Indlstria e Servicos - SEDEIS, foi identificado que
determinados segmentos, considerados como estratégicos para desenvolvimento do Estado do Rio de
Janeiro, apresentam uma tarifa atual pouco competitiva, prejudicando a entrada de novos clientes e assim a
economia do Estado. Além dos anseios econémicos, verificou-se a necessidade de uma maior penetracao
do gas natural no segmento de consumo Comercial por questfes de seguranca publica, a fim de evitar
acidentes decorrentes de mau uso do gas liquefeito de petréleo, o GLP.

De acordo com o acima citado, dentre todos 0s ajustes necessarios para atender aos anseios do Estado do
Rio de Janeiro e também prover um melhor equilibrio tarifario aos consumidores, podemos citar como
principais necessidades:

» Reduzir tarifas de distribuicdo de gas para os segmentos de consumo Industrial, de Cogeracao, de
Climatizacao, Comercial e Residencial e;

» Incorporar novos segmentos de consumo, sendo eles: Tarifa Residencial Social, Gas Natural Veicular
para Transporte Publico e Geracao Distribuida.

Neste sentido, a CONCESSIONARIA adotou como critério para o redesenho tarifario, a analise de
competitividade do mercado atual perante os principais alternativos, de forma a buscar a respeitar o

principio da universalizacao do servico de distribuicdo de gas natural.

O redesenho da estrutura tarifaria foi realizado de acordo com o fluxograma abaixo:
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Demanda 2013-2017 Margem unitana atual —

l

Calculo da receita atual

(a)
l

Pesquisa dos substitutos e
comparacao de precos/tarifas

L

Ajustes do desenho tarifario de
acordo com as condicbes de
mercado

l

Definico da nova Demanda 2013-2017
margem unitaria

l
\

Calculo da nova receita

(b)

l

Verificacdo da equacio
— a=b, onde
a=VPXq,t, € b=VPJIq,lp

l

Proposta redesenho
(sem indice de reposicédo m)

Onde:

gia € 0 volume de gas para o periodo de 2013 a 2017, na faixa de consumo i, para cada segmento de
coNsumo;

tia € @ margem unitaria de distribuicao vigente, na faixa de consumo i, para cada segmento de consumo;

Jja € 0 volume de gas para o periodo de 2013 a 2017, na faixa de consumo j, para cada segmento de
consumo, caso existisse a faixa de consumo j naquele periodo; e

tp, € a margem unitaria de distribuicdo proposta, sem a aplicacdo do indice de reposi¢céo m, na faixa de
consumo j, para cada segmento de consumo.

Desta forma, as margens unitarias de distribuicdo propostas no redesenho tarifario, por segmento e faixa de
consumo foram definidas, inicialmente, de forma a gerar o montante de receita requerida ndo reposicionada,
considerando os clientes e os volumes projetados para o quinqiénio de 2013 a 2017. A partir deste
redesenho da estrutura tarifaria, a exemplo do que foi definido pela AGENERSA na 22 revisédo quinquenal
de tarifas, foi aplicado, linearmente, o indice de reposicionamento tarifario m, sobre as margens de
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distribuicdo da estrutura tarifaria redesenhada, gerando um montante idéntico ao valor presente da receita
requerida mencionada no item 14, ou seja, igual a R$ 715,43 milhdes a.d.i..

A apresentacdo das margens unitarias de distribuicdo da estrutura tarifaria redesenhada, a sua atualizacédo
até a vigente data, assim como a verificagdo dos calculos do valor presente da receita requerida, estdo
demonstradas no Anexo 10.

Como consequéncia, a estrutura tarifaria proposta para o quinquénio de 2013-2017 e, aplicada no ano de
2013, sera composta pelas margens unitarias obtidas pelo redesenho tarifario, com a aplicacao linear do
indice de reposicionamento tarifario m e com a devida atualizacao de dezembro/11 (IGP-M de Nov/2010) a
janeiro/13 (IGP-M de Nov/2012), nos termos do § 4° da Clausula Sétima do Contrato de Concesséo.

Ressalta-se que, a estas margens reposicionadas e atualizadas, vigentes em 01/01/13, deverdo ser
agregados o custo de gas alocado e os tributos incidentes vigentes na ocasido de aplicacdo das tarifas.

Cabe mencionar ainda que, as tarifas de prestacdo de servigco de distribuicdo para consumidores livres,
correspondem as margens unitarias, vigentes no momento de sua aplicacdo, do segmento de consumo
equivalente, ou seja, da margem atribuida a cada consumidor e faixa de consumo em funcédo do uso final a
que se destina o gas natural, conforme previsto no § 18° da Clausula Sétima do Contrato de Concesséo.

No Anexo 11 estdo apresentadas a Estrutura Tarifaria Proposta e a respectiva competitividade em relacéo
aos energéticos substitutos, para os principais segmentos de consumo.
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16. Anexos
16.1. Documentos Anexos deste Relatorio
Anexo 1l - Margens Vigentes em 31/12/2011 sem Retroatividade.
Anexo 2 — Demonstragdes Contabeis em 31/12/11.
Anexo 3 — Projegédo de Clientes e Demanda para Calculo da Margem Total Nao Reposicionada.
Anexo 4 - Projecdo da Margem Total Ndo Reposicionada.
Anexo 5 - Demonstrativo dos Investimentos Realizados (2008 — 2012).

Anexo 6 — Projecdo de OPEX (2013-2017).

Anexo 7 - Projecédo de Atividades Correlatas (2013-2017).

Anexo 8 - Plano de Investimentos (2013 — 2017).

Anexo 9 - Base de Remuneracdo dos Ativos (BRA) em dezembro/2011
Anexo 10 — Redesenho Tarifario

Anexo 11 - Estrutura Tarifaria e Competitividade

16.2. Documentos de Referéncia

Documento Referéncial — Plano de Expansdo Comercial (Mercado Residencial) 2013 — 2017.
Documento Referéncia 2 — Célculo de Taxa de Remuneragédo de Capital da CEG RIO — PUC-RJ.
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