Companhia Distribuidora de
Gas do Rio de Janeiro - CEG

Demonstracoes financeiras

de acordo com as praticas contabeis

adotadas no Brasil em 31 de dezembro de 2011
e relatorio dos auditores independentes



Relatdrio dos auditores independentes
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Companhia Distribuidora de
Gés do Rio de Janeiro - CEG

Examinamos as demonstracoes financeiras da Companhia Distribuidora de Gas do Rio de Janeiro - CEG
(a "Companhia") que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas
demonstragoes do resultado, do resultado abrangente, das mutagoes do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais
notas explicativas.

Responsabilidade da administracao
sobre as demonstracoes financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacio dessas
demonstragoes financeiras, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragoes financeiras
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinifo sobre essas demonstracoes financeiras com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras estao livres de
distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execu¢ao de procedimentos selecionados para obtencio de evidéncia a respeito
dos valores e das divulgacoes apresentados nas demonstracoes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagcao dos riscos de distorcao relevante
nas demonstragoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracao e
adequada apresentacao das demonstracoes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a eficacia
desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliacao da adequacao das
politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracido, bem
como a avaliacdo da apresentacao das demonstracées financeiras tomadas em conjunto.



Companhia Distribuidora de
Gas do Rio de Janeiro - CEG

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Companhia Distribuidora de Gés do Rio de
Janeiro - CEG em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa para
o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Outros assuntos

Informacao suplementar - demonstracao
do valor adicionado

Examinamos também a demonstracdo do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011, preparadas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentacio
é requerida pela legislacdo societéria brasileira para companhias abertas. Essa demonstracao foi
submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao, esta
adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relacao as demonstragoes
financeiras tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 14 de marco de 2012
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Companhia Distribuidora de Gas
do Rio de Janeiro - CEG

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 7)
Titulos e valores mobiliarios (Nota 8)
Instrumentos financeiros derivativos (Nota 4.1)
Contas a receber de clientes (Nota 9)
Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa (Nota 9)
Tributos a recuperar (Nota 10)
Contas a receber de partes relacionadas (Nota 12)
Adiantamentos a fornecedores
Cesséo de crédito
Demais contas a receber (Nota 13)
Estoques
Despesas antecipadas

Nao circulante
Realizavel a longo prazo

Instrumentos financeiros derivativos (Nota 4.1)
Ativos fiscais diferidos (Nota 11)
Tributos a recuperar (Nota 10)
Demais contas a receber (Nota 13)
Empréstimos compulsoérios e incentivos fiscais
Provisdo para perdas sobre bens e direitos (Nota 14)
Depésitos judiciais (Nota 15)
Outros realizaveis a longo prazo (Nota 16)

Investimentos
Intangivel (Nota 17)
Diferido (Nota 18)

Total do ativo

2011 2010
48.807 95.483
2.060
343 2
299.166 310.517
(37.198) (28.099)
9.932 7.225
1.429 1.308
717 2.789
381
21.672 21.573
1.581 1.289
1.833 3.222
348.663 417.369
467
97.337 105.802
39.194 45.399
30.720 48.972
920 920
(920) (920)
59.178 47.885
831 1.975
227.260 250.500
380 380
1.195.635 1.142.937
156.078 198.157
1.579.353 1.591.974
1.928.016 2.009.343

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstrac¢des financeiras.

1 de 63

Passivo e patrimoénio liquido

Circulante
Fornecedores (Nota 19)
Instrumentos financeiros derivativos (Nota 4.1)
Empréstimos e financiamentos (Nota 20)
Obrigagoes trabalhistas
Tributos a recolher (Nota 21)
Obrigactes com fundo de penséo (Nota 24)
Contas a pagar a partes relacionadas (Nota 12)
Dividendos propostos e juros sobre

o capital proprio (Nota 23.2 (b))

Demais contas a pagar

N&o circulante
Instrumentos financeiros derivativos (Nota 4.1)
Empréstimos e financiamentos (Nota 20)
Tributos a recolher (Nota 21)
Obrigagtes com fundo de penséo (Nota 24)
Provisao para contingéncias (Nota 25)
Demais contas a pagar

Total do passivo

Patrimoénio liquido (Nota 23)
Capital social
Reserva de capital
Reservas de lucros
Ajuste de avaliagdo patrimonial

Total do patriménio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

2011 2010
198.799 250.087
40 958
213.374 317.210
6.940 6.939
82.410 79.525
11.054 9.610
74 43
59.771 29.648
4.490 3.699
576.952 697.719
149
282.681 355.437
2.558 20.628
138.028 117.876
57.515 66.926
2.364 45
483.146 561.061
1.060.098 1.258.780
353.617 341.787
2.194 2.194
545.512 419.666
(33.405) (13.084)
867.918 750.563
1.928.016 2.009.343




Companhia Distribuidora de Gas
do Rio de Janeiro - CEG

Demonstracoes do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Receita liquida (Nota 26)
Venda de gas
Contratos de construgao
Outras receitas

Receitas (despesas) operacionais
Compra de gas e de servigos
Custo dos contratos de construgao
Pessoal
Utilidades, materiais e servigos
Servigos e outros gastos gerais (Nota 28)
Amortizagbes do intangivel e diferido
Obrigagdes com fundo de pensao (Nota 24)
Outras, liquidas (Nota 29)

Lucro operacional

Resultado financeiro (Nota 30)
Receitas financeiras
Despesas financeiras

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicédo social

Imposto de renda e contribuigao social (Nota 22)

Do exercicio
Diferidos

Lucro liquido do exercicio

Quantidade média ponderada de acoes ordinarias

em circulacao (em milhares)

Lucro basico e diluido por lote de mil acoes atribuivel aos acionistas
da Companhia durante o exercicio (expresso em R$ por acao)

2011 2010
2.187.937 2.186.599
88.765 58.146
27.351 18.900
2.304.053 2.263.645
(1.434.917) (1.530.865)
(88.765) (58.146)
(76.264) (71.371)
(16.677) (16.906)
(120.407) (137.353)
(98.556) (100.422)
(4.894) 3.633
(34.348) 48.437
(1.874.828) (1.862.993)
429.225 400.652
32.904 19.580
(100.490) (101.840)
(67.586) (82.260)
361.639 318.392
(98.261) (93.317)
(11.711) 4.968
251.667 230.043
51.927.546 51.927.546
4,84 4,43

As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Companhia Distribuidora de Gas
do Rio de Janeiro - CEG

Demonstracoes do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

2011 2010
Lucro liquido do exercicio 251.667 230.043
Outros componentes do resultado abrangente
Perda atuarial de fundo de penséo (Nota 24) (20.321) (14.321)
Outros componentes do resultado abrangente do exercicio (20.321) (14.321)
Total do resultado abrangente do exercicio 231.346 215.722

Os itens na demonstragéo de resultado abrangente sdo apresentados liquidos de impostos. Os efeitos fiscais de
cada componente do resultado abrangente estao apresentados na Nota 23.2.

As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Companhia Distribuidora de Gas
do Rio de Janeiro - CEG

Demonstragcoes das mutacoes do patrimoénio liquido
Em milhares de reais

Em 12 de janeiro de 2010

Resultado abrangente do exercicio
Lucro liquido do exercicio
Perda atuarial de fundo de penséo, liquida dos impostos
Transferéncia para ajuste de avaliagao patrimonial

Total do resultado abrangente do exercicio

Contribuicdes dos acionistas e distribuicbes para os acionistas
Aumento de capital
Dividendos e juros sobre o capital proprio
Transferéncia entre reservas

Total das contribui¢cdes dos acionistas e distribuicées para os acionistas

Em 31 de dezembro de 2010
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Reserva de
capital - Reservas de Ajuste de
Capital incentivos lucros avaliacao Lucros
social fiscais (Nota 23.2) patrimonial acumulados Total
264.451 2.194 350.450 1.237 618.332
230.043 230.043
(14.321) (14.321)
(14.321) 14.321
(14.321) 230.043 215.722
77.336 (77.336)
(53.843) (29.648) (83.491)
200.395 (200.395)
77.336 69.216 (230.043) (83.491)
341.787 2.194 419.666 (13.084) 750.563




Companhia Distribuidora de Gas
do Rio de Janeiro - CEG

Demonstragcoes das mutacoes do patrimoénio liquido

Em milhares de reais (continuacao)
Reserva de
capital - Reservas de Ajuste de
Capital incentivos lucros avaliacao Lucros
social fiscais (Nota 23.2) patrimonial acumulados Total
Em 31 de dezembro de 2010 341.787 2.194 419.666 (13.084) 750.563
Resultado abrangente do exercicio
Lucro liquido do exercicio 251.667 251.667
Perda atuarial de fundo de penséo, liquida dos impostos (20.321) (20.321)
Transferéncia para ajuste de avaliagao patrimonial (20.321) 20.321
Total do resultado abrangente do exercicio (20.321) 251.667 231.346
Contribuicdes dos acionistas e distribuicbes para os acionistas
Aumento de capital 11.830 (11.830)
Dividendos e juros sobre o capital proprio (54.220) (59.771) (113.991)
Transferéncia entre reservas 191.896 (191.896)
Total das contribuicdes de acionistas e distribuicbes aos acionistas 11.830 125.846 (251.667) (113.991)
Em 31 de dezembro de 2011 353.617 2.194 545.512 (33.405) 867.918

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstrac¢des financeiras.
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Companhia Distribuidora de Gas
do Rio de Janeiro - CEG

Demonstracoes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido antes do imposto de renda e da contribuicao social

Ajustes
Amortizagdes do intangivel e diferido
Resultado na baixa do intangivel
Juros, variagdes monetarias e cambiais sobre empréstimos, contingéncias e
provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa

Variagbes nos ativos e passivos
Contas a receber de clientes
Tributos a recuperar e diferidos
Estoques
Créditos restituiveis
Outros ativos
Fornecedores
Obrigagoes trabalhistas
Tributos a recolher
Partes relacionadas
Obrigagdes com fundo de pensao
Outros passivos

Caixa proveniente das operagoes
Juros pagos

Imposto de renda e contribuigdo social pagos
IRRF sobre juros sobre capital préprio pagos

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisicdes do ativo intangivel
Recebimento de venda de ativo intangivel
Aplicacdes financeiras
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Amortizacdo de empréstimo
Ingressos de empréstimo
Dividendos e juros sobre o capital préprio pagos
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos
Aumento liquido (reducao) de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio (Nota 7)

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio (Nota 7)

As notas explicativas da administragéo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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2011 2010
361.639 318.392
98.556 100.422
285 (8.410)
65.246 85.069
525.726 495.473
11.351 (121.139)
110.887 105.700
(292) (16)
(381) 27.641
11.465 (16.294)
(51.288) 55.741
1 607
(128.367) (113.749)
(90) (1.428)
1.275 3.745
3.110 (4.277)
(42.329) (63.469)
483.397 432.004
(74.420) (62.763)
(95.714) (121.342)
(5.336) (4.451)
(175.470) (188.556)
307.927 243.448
(109.686) (71.564)
226 10.710
2.060 4.570
(107.400) (56.284)
(358.703) (210.620)
190.032 172.000
(78.532) (103.236)
(247.203) (141.856)
(46.676) 45.308
95.483 50.175
48.807 95.483




Companhia Distribuidora de Gas
do Rio de Janeiro - CEG

Demonstracoes do valor adicionado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Receitas
Vendas de gés, servigos e contratos de construgao
Outras receitas operacionais
Constituicdo de provisao para contas de cobranga duvidosa

Insumos adquiridos de terceiros
Custo de gas vendido e dos servigos prestados
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros operacionais
e respectivos impostos indiretos

Valor adicionado bruto

Retencoes
Amortizacao

Valor adicionado liquido produzido pela entidade

Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir

Distribuicao do valor adicionado
Remuneragao direta
Beneficios
Honorérios da diretoria

Impostos, taxas e contribuicées
Federais
Estaduais
Municipais

Remuneracéo de capitais de terceiros
Juros
Aluguéis

Remuneragao de capitais préprios
Juros sobre capital préprio
Dividendos propostos
Lucros retidos

Valor adicionado distribuido

As notas explicativas da administragéo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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2011 2010
2.818.708 2.733.706
11.078 23.280
(11.688) (7.086)
2.818.098 2.749.900
(1.523.682) (1.589.011)
(467.672) (102.213)
(1.991.354) (1.691.224)
826.744 1.058.676
(98.556) (100.422)
728.188 958.254
32.904 19.580
761.092 977.834
46.110 41.582
13.748 15.094
4.183 3.635
64.041 60.311
223.034 313.312
110.236 265.263
1.595 1.582
334.865 580.157
108.376 105.532
2.143 1.791
110.519 107.323
42566 29.648
196.518 54.220
12.583 146.175
251.667 230.043
761.092 977.834




Companhia Distribuidora de Gas
do Rio de Janeiro - CEG

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Informacoes gerais

A Companhia Distribuidora de Gas do Rio de Janeiro - CEG tem como objetivo, no ambito de sua
concessao, operar os servicos publicos de gés, de qualquer tipo e origem, no Estado do Rio de Janeiro e
explorar, com exclusividade, a distribuicao de gis canalizado, bem como todos os subprodutos
resultantes, pelo periodo de trinta anos, contados a partir de 21 de julho de 1997 (data da privatizacao),
prorrogéveis, a critério exclusivo do Estado do Rio de Janeiro, por igual periodo de tempo e por uma
Unica vez.

A area de concessdo da CEG inclui a cidade do Rio de Janeiro e os seguintes municipios que integram a
sua regiao metropolitana: Belford Roxo, Duque de Caxias, Guapimirim, Itaborai, Itaguai, Japeri, Magé,
Mangaratiba, Maric4, Nilopolis, Niterdi, Nova Iguacu, Paracambi, Queimados, Sdo Gongalo, Tangua,
Seropédica e Sao Jodo de Meriti.

De acordo com o Edital de Venda PED/ERJ n° 02/1997 e com o contrato de concessio, a CEG devera
cumprir determinagoes requeridas pelo Governo do Estado do Rio de Janeiro (Poder Concedente). O
nao cumprimento das referidas determinacGes sujeitara a Companhia a penalidades que vao desde a

adverténcia até a extin¢io da concessao.

As principais determinacgoes sao:

+ realizar, por sua conta e risco, as obras ou outras intervengoes necessarias a prestacao dos servicos
concedidos, mantendo e repondo os bens e operando as instala¢bes e equipamentos, de modo a
assegurar a qualidade dos servicos;

e manter as instalacOes e equipamentos existentes e futuros, promover o registro e inventario
permanente dos bens vinculados a concessao, zelando pela integridade dos mesmos;

¢ manter cobertura de seguros, por valores adequados de reposicio, dos bens vinculados a concessao,
contratando, pelo menos, os seguros de danos materiais e de responsabilidade civil por danos
causados a terceiros;

e captar, aplicar e gerir os recursos financeiros necessarios a adequada prestacao dos servicos;
¢ indenizar os danos decorrentes da prestagdo dos servigos;

¢ providenciar, desde que haja disponibilidade de gis natural e ndo havendo negativa dos
consumidores, a total conversao do sistema de distribui¢do para a utilizagio de gas natural, no prazo
méaximo de noventa meses, contados da assinatura do contrato, sendo que 25% das unidades
residenciais e comerciais deverao estar aptas a ser abastecidas com gas natural até o final do
quadragésimo oitavo més (concluido);

e atingir as metas de qualidade e seguranga, constantes do Anexo II ao Contrato de Concessao, nos
prazos e condicoes fixados;

¢ substituir as garantias de natureza real e/ou as fiancas, prestadas pelo Governo do Estado ou

qualquer outra pessoa juridica de direito ptblico, em operagoes financeiras realizadas pela
Companhia (concluido);
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Companhia Distribuidora de Gas
do Rio de Janeiro - CEG

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

¢ manter em operacdo o Instituto de Seguridade Social da CEG - GASIUS;

¢ dar cumprimento as resolucoes da Presidéncia da Companhia, anteriores ao contrato de concessao,
relacionadas com os planos de incentivo a aposentadoria de empregados;

¢ manter, a todo e qualquer tempo, a sede da Companhia no Estado do Rio de Janeiro; e
e cumprir integralmente o acordo coletivo de trabalho vigente, durante o prazo nele estipulado.

A Companhia entende que as determinages estipuladas no contrato de concessao mencionadas acima
tém sido cumpridas adequadamente.

Na hipdtese de extin¢ao da concessdo, a Companhia seria indenizada pelo valor residual dos bens
integrantes da concessao (Notas 2.12 e 17).

A Companhia é uma sociedade an6nima sediada no Brasil, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, é parte do grupo GAS NATURAL FENOSA, e esta registrada na Bolsa de Valores de Sao
Paulo-BOVESPA.

A emissao dessas demonstragoes financeiras foi autorizada pela Administracdo da Companhia em 14 de
marco de 2012.

Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacao destas demonstragoes financeiras estao
definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados, salvo
disposicao em contrario.

Base de preparaciao

As demonstracoes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor e
ativos e passivos financeiros (inclusive instrumentos derivativos) mensurados ao valor justo.

As demonstracgoes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contébeis (CPCs).

A preparacao de demonstracoes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e
também o exercicio de julgamento por parte da administracdo da Companhia no processo de aplicacio
das politicas contibeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior
complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas sao significativas para as
demonstragdes financeiras, estao divulgadas na Nota 3.
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2.5.1

Companhia Distribuidora de Gas
do Rio de Janeiro - CEG

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Mudancas nas politicas contabeis e divulgacoes

N3ao ha novos pronunciamentos ou interpretacoes de CPCs vigindo a partir de 2011 que poderiam ter
impacto significativo nas demonstracoes financeiras da Companhia.

Apresentacao de informacao por segmentos

As informacoes por segmentos operacionais sdo apresentadas de modo consistente com o relatério
interno fornecido para o principal tomador de decisdes operacionais. O principal tomador de decisoes
operacionais e estratégicas, responsavel pela alocacao de recursos e pela avaliacio de desempenho dos
segmentos operacionais, é a Diretoria-Executiva. Ver detalhes na Nota 26.

Conversao de moeda estrangeira

Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras sio mensurados usando a moeda do principal
ambiente econdmico, no qual a empresa atua ("a moeda funcional"). As demonstracoes financeiras da
Companhia estio apresentadas em R$, que é a moeda funcional e, também, a moeda de apresentacao da
Companbhia.

As operacoes com moedas estrangeiras sdo convertidas para a moeda funcional utilizando as taxas de
cambio vigentes nas datas das transacoes ou da avaliacdo, na qual os itens sdo remensurados. Os ganhos
e as perdas cambiais resultantes da liquidacao dessas transacoes e da conversao pelas taxas de cAmbio
do final do exercicio, referentes a ativos e passivos monetarios em moedas estrangeiras, sdo
reconhecidos na demonstracao do resultado, exceto quando diferidos no patriménio como operacées de
hedge de fluxo de caixa qualificadas.

Os ganhos e as perdas cambiais relacionados com empréstimos, caixa e equivalentes de caixa sao
apresentados na demonstracao do resultado como receita ou despesa financeira. Todos os outros ganhos
e perdas cambiais sdo apresentados na demonstracao do resultado como "Outras receitas (despesas)
operacionais, liquidas".

Caixa e equivalentes de caixa

Compreendem dinheiro em caixa, depositos bancarios e outros investimentos de curto prazo de alta
liquidez, que sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a
um risco insignificante de mudanca de valor (Nota 7).

Ativos financeiros

Classificaciao

A Companbhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao valor justo
por meio do resultado, empréstimos e recebiveis e mantidos até o vencimento. A classificacio depende

da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A administracdo determina a
classificacdo de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.
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Ativos financeiros mensurados ao valor
justo por meio do resultado

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sao ativos financeiros mantidos para
negociacdo. Um ativo financeiro € classificado nessa categoria se foi adquirido, principalmente, para fins
de venda no curto prazo. Derivativos também sdo categorizados como mantidos para negociacao, a
menos que tenham sido designados como instrumentos de hedge. Os ativos dessa categoria sdo
classificados como ativos circulantes, exceto os instrumentos derivativos associados a operacao de
empréstimos de longo prazo, os quais sao classificados como ativo ndo circulante.

Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis sao ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou
determinéaveis, que nao sio cotados em um mercado ativo. Sdo apresentados como ativo circulante,
exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses ap6s a data do balango (estes sdo
classificados como ativos nio circulantes). Os empréstimos e recebiveis da Companhia compreendem os
empréstimos a partes relacionadas, contas a receber de clientes, demais contas a receber e caixa e
equivalentes de caixa.

Investimentos mantidos até o vencimento

Sédo, basicamente, os ativos financeiros que nao podem ser classificados como empréstimos e recebiveis,
por serem cotados em um mercado ativo. Nesse caso, esses ativos financeiros sdo adquiridos com a
intengdo e capacidade financeira para sua manutencio em carteira até o vencimento.

Reconhecimento e mensuracao

As compras e as vendas de ativos financeiros sao normalmente reconhecidas na data de negociacao. Os
investimentos sao, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transacio para
todos os ativos financeiros nio classificados como ao valor justo por meio do resultado. Os ativos
financeiros ao valor justo por meio de resultado sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os
custos da transacdo sdo debitados a demonstracao do resultado. Os ativos financeiros sao baixados
quando os direitos de receber fluxos de caixa tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste altimo
caso, desde que a Companhia tenha transferido, significativamente, todos os riscos e os beneficios da
propriedade. Os ativos financeiros disponiveis para venda e os ativos financeiros mensurados ao valor
justo através do resultado sdo, subsequentemente, contabilizados pelo valor justo. Os empréstimos e
recebiveis e os titulos mantidos até o vencimento sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando o
método da taxa efetiva de juros.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variages no valor justo de ativos financeiros mensurados ao
valor justo por meio do resultado sao apresentados na demonstracao do resultado em "Resultado
financeiro" no periodo em que ocorrem.

A Companbhia avalia, na data do balanco, se ha evidéncia objetiva de perda (impairment) em um ativo
financeiro ou um grupo de ativos financeiros.
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Compensacio de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sao compensados e o valor liquido é reportado no balanco patrimonial
quando ha um direito de compensar os valores reconhecidos e ha uma intencao de liquida-los numa
base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Impairment de ativos financeiros
mensurados ao custo amortizado

A Companbhia avalia, na data de cada balancgo, se ha evidéncia objetiva de que o ativo financeiro ou o
grupo de ativos financeiros est4 deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado e
os prejuizos de impairment sao incorridos somente se ha evidéncia objetiva de impairment como
resultado de um ou mais eventos ocorridos ap6s o reconhecimento inicial dos ativos (um "evento de
perda") e aquele evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do
ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira confiavel.

Os critérios que a Companhia usa para determinar se ha evidéncia objetiva de uma perda por
impairment incluem:

dificuldade financeira relevante do emissor ou devedor (mais de 6 meses de atraso);
uma quebra de contrato, como inadimpléncia ou mora no pagamento dos juros ou principal;

o desaparecimento de um mercado ativo para aquele ativo financeiro devido as dificuldades financeiras;
ou

dados observaveis indicando que ha uma reducao mensuravel nos futuros fluxos de caixa estimados a
partir de uma carteira de ativos financeiros desde o reconhecimento inicial daqueles ativos, embora a
diminuicao ndo possa ainda ser identificada com os ativos financeiros individuais na carteira, incluindo
condicOes econOmicas nacionais ou locais que se correlacionam com as inadimpléncias sobre os ativos
na carteira.

A Companhia avalia, em primeiro lugar, se existe evidéncia objetiva de impairment.

O montante de perda por impairment é mensurado como a diferenca entre o valor contabil dos ativos e
o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo os prejuizos de crédito futuro que nao
foram incorridos) descontados a taxa de juros em vigor original dos ativos financeiros. O valor contabil
do ativo é reduzido e o valor do prejuizo é reconhecido na demonstragio do resultado. Se um
empréstimo ou investimento mantido até o vencimento tiver uma taxa de juros variavel, a taxa de
desconto para medir uma perda por impairment é a atual taxa efetiva de juros determinada de acordo
com o contrato. Como um expediente pratico, a Companhia pode mensurar o impairment com base no
valor justo de um instrumento utilizando um preco de mercado observavel.

Se, num periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a diminuicdo puder ser
relacionada objetivamente com um evento que ocorreu apds o impairment ser reconhecido (como uma
melhoria na classificacdo de crédito do devedor), a reversao da perda por impairment reconhecida
anteriormente sera reconhecida na demonstracao do resultado.
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Instrumentos derivativos e atividades de hedge

Os derivativos financeiros contratados pela Companhia sao reconhecidos pelo valor justo na data em que
um contrato de derivativos é celebrado e sdo, subsequentemente, remensurados ao seu valor justo, com
as variacgoes do valor justo lancadas contra o resultado.

Em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 a Companhia nio possuia operacoes em aberto classificadas como
" "
hedge".

A politica adotada para a contratacao das operacoes de derivativos esta descrita na Nota 4.
O valor justo dos instrumentos derivativos est4 divulgado nas Notas 4.3 e 18.

Contas a receber de clientes e provisao para
créditos de liquidacao duvidosa

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber pela venda de mercadorias ou
prestacao de servigos no curso normal das atividades da Companhia. Se o prazo de recebimento for
equivalente a um ano ou menos, as contas a receber sao classificadas no ativo circulante. Caso contréario,
sdo apresentadas no nao circulante.

As contas a receber de clientes sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente,
mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa efetiva de juros menos a provisdo para
créditos de liquidacdo duvidosa ("PDD" ou "impairment"), considerando os critérios descritos na Nota
2.6.

A provisao para créditos de liquidacao duvidosa é estabelecida quando existe uma evidéncia objetiva de
que a Companhia nio sera capaz de cobrar todos os valores devidos de acordo com os prazos originais
das contas a receber. O valor da provisao ¢é a diferenca entre o valor contabil e o valor recuperavel.

Estoques

Referem-se, principalmente, a itens de almoxarifado e estdo apresentados pelo menor valor entre o custo
de aquisicao e o valor liquido realizavel.

Imposto de renda e contribuicéo social
correntes e diferidos

As despesas de imposto de renda e contribuicao social do periodo compreendem os impostos corrente e
diferido. Os impostos sobre a renda sio reconhecidos na demonstragio do resultado, exceto na
proporcao em que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no patrimoénio liquido ou
no resultado abrangente. Nesse caso, o imposto também é reconhecido no patriménio liquido ou no
resultado abrangente.

O encargo de imposto de renda e contribuigio social corrente e diferido, é calculado com base nas leis
tributarias promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balanco. A administracgao avalia,
periodicamente, as posigoes assumidas pela Companhia nas apuracoes de impostos de renda com
relacdo as situacoes em que a regulamentacao fiscal aplicivel d4 margem a interpretagdes. Estabelece
provisoes, quando apropriado, com base nos valores estimados de pagamento as autoridades fiscais.
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O imposto de renda e a Contribuicao social diferidos sdo reconhecidos usando-se o método do passivo
sobre as diferencas temporérias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e
seus valores contabeis nas demonstragoes financeiras. Entretanto, o imposto de renda e a contribuicao
social diferidos nao sdo contabilizados se resultar do reconhecimento inicial de um ativo ou passivo em
uma operagao que nio seja uma combinacao de negocios, a qual, na época da transagao, nao afeta o
resultado contabil, nem o lucro tributavel (prejuizo fiscal).

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos ativo sao reconhecidos somente na proporcao da
probabilidade de que lucro tributével futuro esteja disponivel e contra o qual as diferencas temporarias
possam ser usadas.

Os impostos diferidos ativos e passivos sdo apresentados pelo liquido no balanco quando ha um direito
legal e a intengdo de compensa-los quando da apuracdo dos tributos correntes e quando os impostos de
renda diferidos ativos e passivos se relacionam com os impostos de renda incidentes pela mesma
autoridade tributavel sobre a entidade tributaria ou diferentes entidades tributéveis onde ha intencao de
liquidar os saldos numa base liquida.

Depositos judiciais

Existem situacGes em que a Companhia questiona a legitimidade de determinados passivos ou agoes
movidas contra si. Por conta desses questionamentos, por ordem judicial ou por estratégia da propria
administragdo, os valores em questdo podem ser depositados em juizo, sem que haja a caracterizacio da
liquidacdo do passivo. Estes depositos sao atualizados monetariamente (vide Nota 15).

Ativos intangiveis
Contrato de concessio

Como resultado da adoc¢ao da interpretacdo do ICPC 01, a Companhia classifica como intangivel os
custos dos ativos construidos ou adquiridos para fins de prestacao de servigos de concessao, liquidos de
amortizacao, o qual representa o direito de cobrar dos usuarios pelo servico de gas durante o periodo de
vigéncia do contrato de concessao. A amortizacao € calculada com base na vida-util estimada para os
ativos compreendidos e integrantes da base de calculo da tarifa de prestacio de servicos, e reflete o
padrio em que se espera que os beneficios econémicos futuros do ativo sejam consumidos pela
Companhia. Adicionalmente, a Companhia revisa anualmente a vida ttil de seus ativos (Nota 17).

O servico de construgio da infraestrutura necessaria para a distribuicio de gas, conforme a referida
norma, é considerado um servigo prestado ao Poder Concedente e a correspondente receita é
reconhecida ao resultado por valor igual ao custo. A Companhia nio reconhece margem na construcao
de infraestrutura, pois essa margem est4, em sua grande maioria, vinculada aos servicos contratados de
terceiros por valores que refletem o valor justo.

Ao fim da concess?o, os ativos vinculados a prestacao de servico de distribui¢io de gas serao revertidos

ao Poder Concedente, tendo a Companhia direito a indenizacao a ser determinada com base no
levantamento dos valores contébeis a serem apurados nessa época.
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Softwares

As licencas de software adquiridas sao capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os
softwares e fazer com que eles estejam prontos para ser utilizados. Esses custos sdo amortizados
durante sua vida util estiméavel de trés a cinco anos.

Os custos associados & manutencdo de softwares sdo reconhecidos como despesa, conforme incorridos.
Os custos de desenvolvimento que sdo diretamente atribuiveis ao projeto e aos testes de produtos de
software identificaveis e exclusivos, controlados pelo Grupo, sao reconhecidos como ativos intangiveis
quando os seguintes critérios sao atendidos:

« E tecnicamente viavel concluir o software para que ele esteja disponivel para uso.

e A administracio pretende concluir o software e usa-lo ou vendé-lo.

e O software pode ser vendido ou usado.

e Pode-se demonstrar que é provavel que o software gerara beneficios econdmicos futuros.

« Estao disponiveis adequados recursos técnicos, financeiros e outros recursos para concluir o
desenvolvimento e para usar ou vender o software.

e O gasto atribuivel ao software durante seu desenvolvimento pode ser mensurado com seguranca.
Os custos diretamente atribuiveis, que sao capitalizados como parte do produto de software, incluem os
custos com empregados alocados no desenvolvimento de softwares e uma parcela adequada das
despesas indiretas aplicaveis. Os custos também incluem os custos de financiamento incorridos durante
o periodo de desenvolvimento do software.

Outros gastos de desenvolvimento que nao atendam a esses critérios sdo reconhecidos como despesa,
conforme incorridos. Os custos de desenvolvimento previamente reconhecidos como despesa nao sao
reconhecidos como ativo em periodo subsequente.

Os custos de desenvolvimento de softwares reconhecidos como ativos sdo amortizados durante sua vida
atil estimada, ndo superior a trés anos.

Servidao de passagem

As servidGes de passagem sao registradas como ativo intangivel e amortizadas pela expectativa de vida
atil, limitada ao prazo de concessdo (Nota 17).
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Diferido

Refere-se a gastos incorridos no projeto de conversao de gas manufaturado para gés natural e para
captacdo de novos clientes até 31 de dezembro de 2008. E amortizado pelo prazo de 10 anos a partir da
data da conclusao dos trabalhos em cada area geografica, quando os beneficios comecaram a ser gerados
(Nota 18).

Conforme Lei n° 11.941/09 e o Pronunciamento Técnico CPC 13 - Adocdo Inicial da Lei n® 11.638/07 e
da Medida Provisoria n® 449/08, convertida na Lei n°® 11.941/09, estes gastos permaneceram
registrados no ativo diferido até sua amortizacao total. A partir de 2009, os gastos dessa natureza
passaram a ser reconhecidos no resultado do exercicio.

Impairment de ativos néo financeiros

Os ativos que tém uma vida 1til indefinida, ndo estao sujeitos a amortizacao, sao testados anualmente
para identificar eventual necessidade de reducio ao valor recuperavel (impairment). Os ativos que estao
sujeitos a amortizagao sdo revisados para a verificacdo de impairment sempre que eventos ou mudancas
nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode nio ser recuperavel. Uma perda por impairment
é reconhecida pelo valor ao qual o valor contabil do ativo excede seu valor recuperavel, o qual representa
o maior valor entre o valor justo de um ativo menos os custos de venda e o seu valor em uso. Para fins de
avaliacdo do impairment, os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos para os quais existam fluxos de
caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa (UGC)). Os ativos nao financeiros,
exceto o0 agio, que tenham sido ajustado por impairment, sao revisados subsequentemente para a analise
de uma possivel reversao do impairment na data de apresentacdo do balanco. Fruto dessa avaliacdo, ndo
foi identificada qualquer perda a ser reconhecida até 31 de dezembro de 2011.

Contas a pagar aos fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sao obrigagoes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos de
fornecedores no curso normal dos negdcios, sendo classificadas como passivos circulantes se o
pagamento for devido no periodo de até um ano (ou no ciclo operacional normal dos negbcios, ainda que
mais longo). Caso contrario, as contas a pagar sao apresentadas como passivo nao circulante.

Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo
amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Na pratica, sio normalmente reconhecidas ao
valor da fatura correspondente.

Provisoes

As provisoes para acoes judiciais (trabalhista, civel e tributaria) sdo reconhecidas quando: a Companhia
tem uma obrigacao presente ou nio formalizada (constructive obligation) como resultado de eventos ja
incorridos; é provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigagao; e o valor
puder ser estimado com seguranca. As provisoes nao incluem as perdas operacionais futuras.

Quando houver uma série de obrigacoes similares, a probabilidade de liquidé-las é determinada,
levando-se em consideracéo a classe de obrigacoes como um todo. Uma provisao é reconhecida mesmo
que a probabilidade de liquidacdo relacionada com qualquer item individual incluido na mesma classe
de obrigacées seja pequena.
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As provisoes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para liquidar a
obrigacao, usando uma taxa antes de impostos, a qual reflita as avaliagoes atuais de mercado do valor
temporal do dinheiro e dos riscos especificos da obrigacao. O aumento da obrigacao em decorréncia da
passagem do tempo é reconhecido como despesa financeira.

2.17 Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na
transacao e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os
valores captados (liquidos dos custos da transacdo) e o valor de liquidagio é reconhecida na
demonstragao do resultado durante o periodo em que os empréstimos estejam em aberto, utilizando o
método da taxa efetiva de juros.

Os empréstimos sao classificados como passivo circulante, a menos que a Companhia tenha um direito
incondicional de diferir a liquidagao do passivo por, pelo menos, 12 meses apds a data do balanco.

2.18 Beneficios a funcionarios
(€)) Obrigacoes de aposentadoria

O passivo relacionado aos planos de beneficio definido € o valor presente da obrigacao de beneficio
definida na data do balan¢o menos o valor justo dos ativos do plano, ajustados pelo custo de servicos
passados nao reconhecidos. A obrigacao de beneficio definido é calculada anualmente por atuarios
independentes usando-se o método de unidade de crédito projetada. O valor presente da obrigacao de
beneficio definido é determinado mediante o desconto das saidas futuras estimadas de caixa, usando
taxas de juros condizentes com os rendimentos de mercado, as quais sdo denominadas na moeda em que
os beneficios serdo pagos e que tenham prazos de vencimento préoximos daqueles da respectiva
obrigacao do plano de pensio.

O custo do servigo passado é o aumento no valor presente da obrigacao de beneficio quando da
introducdo ou mudanca no plano de beneficio pos-emprego, resultante de servicos prestados pelos
empregados participantes em periodos passados. Ganhos e perdas atuariais compreendem (i) os ajustes
de experiéncia, ou seja, os efeitos de diferencas entre as premissas atuariais adotadas e as efetivamente
ocorridas; (ii) os efeitos de alteraces de premissas atuariais.

A Companhia adotou o método de reconhecimento imediato dos ganhos e perdas atuariais que esta de
acordo com as disposi¢oes contidas no Pronunciamento Técnico CPC 33, aprovado pela Deliberagio
CVM n° 600/09, que trata de beneficios a empregados. Os ganhos e as perdas atuariais sdo
reconhecidos no resultado abrangente, ficando a variacao dentro do patriménio, nunca transitando pelo
resultado (outros resultados abrangentes nao reclassificaveis). Este método suaviza as flutuacées no
resultado, tendo o efeito diluido no patriménio e, em adi¢cao, mantém o passivo por um valor adequado.

Em atendimento a Deliberacdo CVM n° 600 de 07 de outubro de 2009, a Companhia, com base em

estudo atuarial, apurou os passivos oriundos dos beneficios futuros a que os funcionarios tém direito
(Nota 24).

17 de 63



(b)

(o)

2.19

(a)

Companhia Distribuidora de Gas
do Rio de Janeiro - CEG

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Outras obrigacoes pos-aposentadoria

A Companhia oferece a seus funcionarios beneficios de plano de assisténcia médica pés-aposentadoria.
O direito a esses beneficios é concedido a um grupo fechado de aposentados e seus dependentes legais
que, em 17 de junho de 1998, faziam parte do plano de assisténcia médica da Companhia. Os custos
esperados desses beneficios sdo acumulados pelo periodo do vinculo empregaticio, usando-se uma
metodologia contabil semelhante a dos planos de pensao de beneficio definido. Essas obrigacoes sao
avaliadas anualmente por atuarios independentes e qualificados.

Participacao nos lucros

O reconhecimento dessa participacio é usualmente efetuado quando do encerramento do exercicio,
momento em que o valor pode ser mensurado de maneira confiavel pela Companbhia.

Capital social
As acoes ordinarias sao classificadas no patrimonio liquido.

Distribuicao de dividendos e juros
sobre capital proprio

A distribuicio de dividendos e juros sobre capital proprio para os acionistas da Companhia é
reconhecida como um passivo nas demonstracoes financeiras ao final do exercicio, calculada com base
no estatuto social da Companhia. Qualquer valor acima do minimo obrigatério somente é provisionado
na data em que sao aprovados pelos acionistas, em Assembleia Geral.

Para efeito de apresentacio das demonstracoes financeiras, os juros sobre o capital proprio sdo
reclassificados para a conta de lucros acumulados.

Reconhecimento de receita

A receita compreende o valor justo da contraprestacio recebida ou a receber pela venda de gas e
Servigos.

A Companhia reconhece a receita quando o valor da receita pode ser mensurado com seguranca, é
provavel que beneficios econémicos futuros fluirdo para a entidade e quando critérios especificos
tiverem sido atendidos para cada uma de suas atividades, conforme descri¢io a seguir. A Companhia
baseia suas estimativas em resultados histéricos, levando em consideracéo o tipo de cliente, o tipo de
transacao e as especificacoes de cada venda.

A receita é apresentada liquida dos impostos, das devolugoes, dos abatimentos e dos descontos.
Venda de gas
A receita pela venda de gés é reconhecida por medicdo equivalente ao volume de gés transferido para o

cliente e através de estimativas para mensurar o gis entregue, mas ainda nao considerado pelas
medicOes anteriores ao fechamento do exercicio.
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Venda de mercadorias

A Companhia vende determinados equipamentos destinados aos usuérios residenciais de gas
canalizados, como aquecedores e acessorios e classifica como "Outras receitas" na demonstracio do
resultado. Essas vendas sao reconhecidas sempre que a Companhia efetua a entrega dos produtos para o
cliente e ndo ha nenhuma obrigacio nao satisfeita que possa afetar a aceitacdo dos produtos pelo cliente.
A entrega nio ocorre até que: (i) os produtos tenham sido enviados para o (retirados no) local
especificado; (ii) os riscos de obsolescéncia e perda tenham sido transferidos para o cliente; (iii) o cliente
tenha aceitado os produtos de acordo com o contrato de venda; e (iv) as disposicoes de aceitagdo tenham
sido acordadas, ou a Companhia tenha evidéncias objetivas de que todos os critérios para aceitacao
foram atendidos. As vendas de equipamentos sao, geralmente, realizadas em dinheiro ou por meio de
cartdo de crédito.

Venda de servicos

O servigo de construc¢ao da infraestrutura necessaria para a distribuicao de gas a ser realizado é
considerada um servico prestado ao Poder Concedente e a correspondente receita € reconhecida ao
resultado por valor igual ao custo, pelo fato da Companhia subcontratar essa construgao e por nao haver
margem de lucro nesse servico. Para mensuracao e reconhecimento da receita e custo dos servigos de
construcdo da infraestrutura de distribuicio de gas, a Companhia considera o estagio de execucdo do
servico prestado.

Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido, pelo regime de competéncia, usando o
método da taxa efetiva de juros. Quando uma perda (impairment) é identificada em relacao a um contas
a receber, a Companhia reduz o valor contabil para seu valor recuperavel, que corresponde ao fluxo de
caixa futuro estimado, descontado a taxa efetiva de juros original do instrumento. Subsequentemente, a
medida que o tempo passa, os juros sao incorporados as contas a receber, em contrapartida de receita
financeira. Essa receita financeira é calculada pela mesma taxa efetiva de juros utilizada para apurar o
valor recuperavel, ou seja, a taxa original do contas a receber.

Cessao de crédito
Consiste na compra dos direitos de recebimento pela venda de produtos ou servicos de clientes do Grupo
Gas Natural Fenosa, a empresas do grupo, de modo que a Companhia se encarrega de cobra-los nas

contas de consumo de gas. O reconhecimento desta receita é feito no momento da emissio das contas de
gas.
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Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia
historica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as
circunstancias.

Estimativas e premissas contabeis criticas

Com base em premissas, a Companhia faz estimativas com relagio ao futuro. Por definicao, as
estimativas contdbeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas
e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos
valores contabeis de ativos e passivos para o préximo exercicio social, estdo contempladas abaixo.

Reconhecimento da receita de venda de gas

Para a mensuracao da receita pela venda de gas é efetuada estimativas, com base no consumo histoérico e
em projecoes de consumo, para mensurar o gas entregue mas ainda nao considerado pelas medicoes
anteriores ao fechamento do periodo. Conforme apresentado na Nota 9, a receita estimada nessas
condicoes em 31 de dezembro de 2011 foi de R$ 79.257 (R$ 115.203 em 31 de dezembro de 2010).

Valor justo de derivativos e outros
instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros que nao sao negociados em mercados ativos é determinado
mediante o uso de técnicas de avaliacdo. A Companhia usa seu julgamento para escolher esses métodos e
definir premissas que se baseiam principalmente nas condic6es de mercado existentes na data do
balanco.

Imposto de renda e contribuicao social
diferidos sobre prejuizos fiscais

Esses impostos diferidos ativos sao reconhecidos na extensio em que seja provavel que o lucro futuro
tributavel esteja disponivel para serem utilizados na compensacéo das diferencas temporarias e/ou
prejuizos fiscais, com base em projecoes de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em
premissas internas e em cenarios econdmicos futuros que podem, portanto, sofrer alteracées.

Provisao para créditos de liquidacao duvidosa

A provisao para créditos de liquidacao duvidosa é constituida com base no julgamento da Companhia
sobre sua capacidade de cobrar todos os valores devidos considerando os prazos originais das contas a
receber.

Caso todas as contas a receber vencidas e nao impaired fossem consideradas ndo recuperaveis, a

Companhia sofreria uma perda em 31 de dezembro de 2011 de R$ 24.468 (R$ 56.156 em 31 de dezembro
de 2010).
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Vida 1til do ativo intangivel

A vida til dos ativos classificados no ativo intangivel reflete o periodo em que se espera que os
beneficios econdmicos futuros serdo consumidos pela Companhia. Anualmente a Companhia revisa a
vida 1til desses ativos.

Provisao para contingéncia

A administracio da Companhia, com base na opinido de seus consultores juridicos, estabelece o valor da
provisdo para contingéncias, a qual reflete os montantes das provaveis saidas de recursos para
liquidagao das obrigacoes decorrentes de ag¢oes judiciais de natureza civeis, trabalhistas e tributarias.

Beneficios de planos de pensio

O valor atual de obrigacées de planos de pensido depende de uma série de fatores que sdo determinados
com base em calculos atuariais, que utilizam uma série de premissas. Entre as premissas usadas na
determinacao do custo (receita) liquido para os planos de pensdo, esta a taxa de desconto. Quaisquer
mudancas nessas premissas afetardo o valor contabil das obrigac6es dos planos de pensao.

A Companhia determina a taxa de desconto apropriada ao final de cada exercicio. Essa é a taxa de juros
que deveria ser usada para determinar o valor presente de futuras saidas de caixa estimadas, que devem
ser necessarias para liquidar as obrigacoes de planos de pensdo. Ao determinar a taxa de desconto
apropriada, o Grupo considera as taxas de juros de titulos privados de alta qualidade, sendo estes
mantidos na moeda em que os beneficios serao pagos e que tém prazos de vencimento préoximos dos
prazos das respectivas obrigacoes de planos de pensao.

Outras premissas importantes para as obrigacoes de planos de pensao se baseiam, em parte, em
condicoes atuais do mercado. InformacGes adicionais estdo divulgadas na Nota 24.

Gestao de risco financeiro
Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia a expoem a riscos financeiros: risco de mercado (incluindo risco de taxa de
juros de valor justo, risco de taxa de juros de fluxo de caixa e risco de prego), risco de crédito e risco de
liquidez. O programa de gestao de risco da Companhia se concentra na imprevisibilidade dos mercados
financeiros e busca minimizar potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro da Companhia. A
Companhia usa instrumentos financeiros derivativos para proteger certas exposicoes a risco.

A gestao de risco é realizada pela tesouraria da Companhia, segundo as politicas aprovadas pelo
Conselho de Administragao. A Diretoria Financeira da Companhia identifica, avalia e aplica politica de
protecdo contra eventuais riscos financeiros. O Conselho de Administracdo estabelece principios, para a
gestao de risco, bem como para areas especificas, como risco cambial, risco de taxa de juros, risco de
crédito, uso de instrumentos financeiros derivativos e nao derivativos e investimento de excedentes de
caixa.
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A Companhia ndo esta exposta ao risco de volatilidade no preco do gas distribuido, uma vez que as
tarifas aplicadas sao autorizadas pelo Poder concedente e levam em consideracdo o aumento dos custos
do gas distribuido. Além disso, embora o custo do gas adquirido para distribuicio esteja atrelado ao
dolar estadunidense, oscilacGes averiguadas na margem de contribuicao estipulada sao revisadas e
aplicadas a cada revisao tarifaria efetuada.

Para gerenciamento de risco de variacdo cambial, a Companhia tem como estratégia a obrigatoriedade
de que 100% dos empréstimos e financiamentos indexados a uma moeda estrangeira possuam também,
um instrumento financeiro de troca de moeda (swap de délar para CDI). Com a adoc¢do dessa prética, a
Companhia pode contratar empréstimos em moeda estrangeira sem o 6nus da variacdo cambial.

A Companbhia tem os juros de seus empréstimos indexados ao CDI e TJLP. O risco associado é oriundo
da possibilidade de ocorrer perdas resultantes de flutuacGes nas taxas de juros que podem aumentar as
despesas financeiras relativas aos empréstimos e financiamentos contratados. A Companhia monitora
continuamente as flutuacGes das taxas de juros de mercado com o objetivo de avaliar a eventual
necessidade de contratacdo de operacoes de derivativos para proteger, parte ou total de seus
empréstimos, contra o risco de volatilidade dessas taxas. Em 31 de dezembro de 2011, nao existia
nenhum derivativo contratado com a finalidade de protecao a exposicao dessas taxas de juros.

Risco de mercado

Risco cambial

O risco cambial decorre de operacoes de empréstimos indexadas a moeda estrangeira, notadamente
operacoes em relacao ao dolar dos Estados Unidos. A politica adotada esta descrita no item 4.1 acima e
na Nota 20.

Risco com taxa de juros

O risco associado é oriundo da possibilidade de a Companhia incorrer em perdas resultantes de
flutuacoOes nas taxas de juros que aumentam as despesas financeiras relativas a empréstimos e

financiamentos captados no mercado.

A Companhia monitora continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de avaliar a eventual
necessidade de contracdo de operacoes para proteger-se contra o risco de volatilidade dessas taxas.

Derivativos (Deliberacio CVM n°550)

Os instrumentos derivativos contratados pela Companhia tem o propoésito de proteger suas operagoes de
empréstimos e financiamento contra os riscos de flutuagio nas taxas de cdmbio, e ndo sao utilizados
para fins especulativos. As perdas e os ganhos com as operacoes de derivativos de "swap" sao
reconhecidos mensalmente no resultado, considerando-se o valor justo (mercado) desses instrumentos.

Metodologia de calculo do valor justo dos derivativos

Swaps - sdo avaliados pelo valor presente, a taxa de mercado na data-base, do fluxo futuro apurado pela
aplicacao das taxas contratuais até o vencimento.
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Em conformidade com a deliberacdo CVM n° 550, os derivativos da Companhia podem ser assim
demonstrados:

Valor de referéncia Valores a Valores Ganhos (perdas)
(nocional) Valor justo receber a pagar realizados
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Contratos de "swaps" -
curto prazo
Posicao ativa
Moeda estrangeira 5.733 10.895 5.683 10.899
Posicao passiva
Variacao do CDI 5.391 11.429 5.380 11.855 343 2 40 958 (210)
Contratos de swap -
longo prazo
Posicao ativa
Moeda estrangeira 5.268 5.170
Posicao passiva
Variagéo do CDI 5.379 4.814 467 149

Analise de sensibilidade

Apresentamos, a seguir, quadro demonstrativo de analise de sensibilidade dos instrumentos financeiros
derivativos, que descreve os riscos que podem gerar prejuizos materiais para a Companhia, com cenario
mais provavel (considerando a manutencao dos mesmos niveis de cimbio e de CDI de 31 de dezembro
de 2011), segundo avaliacao efetuada pela administracio para os proximos trés meses, quando devera
ser divulgada as proximas informacées financeiras contendo tal analise.

Adicionalmente, dois outros cenarios sao demonstrados, nos termos determinados pela CVM, por meio
da Instrucdo n° 475/08, a fim de apresentar 25% e 50% de deterioragao na variavel de risco considerada,
respectivamente (cenérios II e III). Os resultados demonstrados simulam efeitos no resultado do
exercicio para 12 meses.

Risco Instrumento/operaciao Cenario I Cenario 11 Cenério III
Cambial Instrumentos financeiros derivativos - "Swap"
Despesa financeira (54) (68) (81)
Receita financeira (993) (1.242) (1.490)
(1.047) (1.310) (1.571)
CDI Aplicacoes financeiras e empréstimos e financiamentos
Despesa financeira (66.723) (83.404) (100.085)
Receita financeira 4.020 5.026 6.031
(62.703) (78.378) (94.054)

A andlise de sensibilidade apresentada acima considera mudangas com relacio a determinado risco,
mantendo constante todas as demais variaveis, associadas a outros riscos.
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Risco de crédito

A politica de vendas da Companhia considera o nivel de risco de crédito a que esta disposta a se sujeitar
no curso de seus negocios. A concentracido de risco de crédito com respeito as contas a receber é
minimizada devido a grande base de clientes. Adicionalmente, em caso de inadimpléncia no pagamento
de faturas, a distribuicio do gas é paralisada nos prazos descritos na Nota 9.Uma provisao para contas
de cobranga duvidosa é estabelecida em relagdo aqueles que a administragao acredita que ndo serao
recebidos integralmente.

Risco de liquidez

E o risco de a Companhia nao dispor de recursos liquidos suficientes para honrar seus compromissos
financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre os recebimentos e
pagamentos previstos.

Para administrar a liquidez do caixa em moeda nacional e estrangeira, sao estabelecidas premissas de
desembolsos e recebimentos futuros, sendo monitoradas diariamente pela drea de Tesouraria, conforme
mencionado na Nota 4.3(c).

A tabela abaixo analisa os passivos financeiros nao derivativos do Grupo e os passivos financeiros
derivativos liquidados pelo Grupo, por faixas de vencimento, correspondentes ao periodo remanescente
no balango patrimonial até a data contratual do vencimento. Os passivos financeiros derivativos estao
incluidos na anélise se seus vencimentos contratuais quando forem essenciais para um entendimento
dos fluxos de caixa. Os valores divulgados na tabela sao os fluxos de caixa ndo descontados contratados.

Menos de um Entre um e Entre dois e Acima de
ano dois anos cinco anos cinco anos
Em 31 de dezembro de 2011
Fornecedores 198.799
Empréstimos e financiamentos 225.594 191.890 147.059 26.936
Contas a pagar - assuncao de divida 11.389 8.731 27.821
Contas a pagar - partes relacionadas 74
Em 31 de dezembro de 2010
Fornecedores 250.087
Empréstimos e financiamentos 352.885 157.277 324.538 3.782
Contas a pagar - assuncio de divida 9.709 8.022 25.441 9.582
Contas a pagar - partes relacionadas 43

Observagoes:

(i) Como os valores incluidos na tabela sao os fluxos de caixa ndo descontados contratuais, esses
valores nao serdo conciliados com os valores divulgados no balanco patrimonial para empréstimos,
instrumentos financeiros derivativos, fornecedores e outras obrigacoes.

(i) As faixas de vencimento apresentadas nao sao determinadas pela norma, e sim, baseadas em uma
opcao da administracao.

(iii) A analise dos vencimentos aplica-se somente aos instrumentos financeiros e, portanto, nao estao
incluidas as obrigac6es decorrentes de legislacao.
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Do montante de longo prazo demonstrado anteriormente, a Companhia nao pretende realizar
antecipacoes.

Gestao de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdao os de salvaguardar a capacidade de
continuidade da mesma para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas,
além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

A Companhia monitora o capital com base no indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde
a divida liquida dividida pelo capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de
empréstimos (incluindo empréstimos de curto e longo prazos, conforme demonstrado no balanco
patrimonial), subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa. O capital total é apurado através
da soma do patrimoénio liquido, conforme demonstrado no balancgo patrimonial, com a divida liquida.

Os indices de alavancagem financeira em 31 de dezembro de 2011 e 2010 podem ser assim sumariados:

2011 2010
Total dos empréstimos e financiamentos (Nota 20) 496.055 672.647
Menos: caixa e equivalentes de caixa (Nota 7) (48.807) (95.483)
Divida liquida 447.248 577.164
Total do patrimonio liquido 867.918 750.563
Total do capital préprio e de terceiros 1.315.166 1.327.727
Indice de alavancagem financeira - % 34 43

A reducao no indice de alavancagem financeira em 2011 foi decorrente, principalmente, da geracao de
caixa da Companhia, o que permitiu liquidacdo de empréstimos e financiamentos com vencimento no
ano de 2011. Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Companhia pode rever a politica de
pagamento de dividendos.

Instrumentos financeiros

Identificacao e valorizacio dos instrumentos financeiros

A Companhia opera com alguns instrumentos financeiros, com destaque para disponibilidades,
incluindo aplicagoes financeiras, contas a receber de clientes, fornecedores e empréstimos e

financiamentos. Adicionalmente, a Companhia opera com instrumentos financeiros derivativos,
especialmente operacoes de swap.
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Considerando a natureza dos instrumentos, excluindo-se os instrumentos financeiros derivativos, o
valor justo é basicamente determinado pela aplicacdo do método do fluxo de caixa descontado. Os
valores registrados no ativo e no passivo circulante tém liquidez imediata ou vencimento, em sua
maioria, em prazos inferiores a trés meses. Considerando o prazo e as caracteristicas desses
instrumentos, que sao sistematicamente renegociados, os valores contabeis aproximam-se dos valores
justos.

Politica de gestao de riscos financeiros

A Companbhia possui e segue politica de gerenciamento de risco, que orienta em relagio a transacoes e
requer a diversificacdo de transacoes e contrapartidas. Nos termos dessa politica, a natureza e a posigao
geral dos riscos financeiros é regularmente monitorada e gerenciada a fim de avaliar os resultados e o
impacto financeiro no fluxo de caixa. Também sao revistos, periodicamente, os limites de crédito e a
qualidade do hedge das contrapartes.

A politica de gerenciamento de risco da Companhia foi estabelecida pelo Conselho de Administracao.
Nos termos dessa politica, os riscos de mercado sao protegidos quando é considerado necessario
suportar a estratégia corporativa ou quando é necessario manter o nivel de flexibilidade financeira.

O Conselho de Administracio auxilia a Diretoria Financeira a examinar e revisar informacoes
relacionadas com o gerenciamento de risco, incluindo politicas significativas, procedimentos e praticas
aplicadas no gerenciamento de risco.

Nas condicbes da politica de gerenciamento de riscos, a Companhia administra alguns dos riscos por
meio da utilizagdo de instrumentos derivativos, que geralmente proibem negociacoes especulativas e
venda a descoberto.

Endividamento financeiro

O endividamento financeiro liquido compreende os ativos (disponibilidades e aplica¢oes financeiras) e
passivos financeiros (empréstimos) que podem ser assim apresentados:

2011 2010

Divida Divida

Ativos Passivos liquida Ativos Passivos liquida
Circulante 48.807 213.374 (164.567) 97.543 317.210 (219.667)
Nio circulante 282.681 (282.681) 355.437 (355-437)
48.807 496.055 (447.248) 97.543 672.647 (575.104)

A politica da Companhia é financiar a maior parte de seus investimentos com linhas de crédito de longo
prazo do BNDES. A Companhia contratou, junto ao BNDES, financiamento de R$ 239 milhdes para
realizacdo dos investimentos do triénio de 2010 a 2012. A previsao de recebimento para esse
financiamento vai até maio de 2013. O restante das necessidades de caixa é suprido e administrado com
empréstimos e financiamentos de curto e longo prazo com entidades financeiras (Nota 20).
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A Companhia ndo tem encontrado dificuldades para refinanciar seus empréstimos e financiamentos,
bem como para a captacao de novos recursos junto as instituigdes bancérias.

Hierarquia do valor justo

A Companbhia aplica CPC 40 para instrumentos financeiros mensurados no balango patrimonial pelo
valor justo, o que requer divulgacao das mensuracgoes do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia de
mensuragao pelo valor justo:

e Precos cotados (nao ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos (nivel 1).

« Informagoes, além dos precos cotados, incluidas no nivel 1 que sdo adotadas pelo mercado para o
ativo ou passivo, seja diretamente (ou seja, como precos) ou indiretamente (ou seja, derivados dos
precos) (nivel 2).

« InsercOes para os ativos ou passivos que nao sao baseadas nos dados adotados pelo mercado (ou
seja, inser¢oes nao observaveis) (nivel 3).

As operacoes da Companhia que estao mensuradas ao valor justo referem-se aos instrumentos
financeiros derivativos, os quais nao sao negociados em mercados ativos. O valor justo desses
instrumentos é determinado mediante o uso de técnicas de avaliagao (nivel 2). Essas técnicas de
avaliacdo maximizam o uso dos dados adotados pelo mercado onde esta disponivel e confiam o menos
possivel nas estimativas especificas da entidade (vide Nota 4.1(a)(iii)).

Instrumentos financeiros por categoria

Ativos ao

valor justo

Empréstimos por meio do
e recebiveis resultado Total

31 de dezembro de 2011
Ativos, conforme o balanco
patrimonial

Instrumentos financeiros derivativos 343 343
Contas a receber de clientes 299.166 299.166
Caixa e equivalentes de caixa 48.807 48.807
Depositos Judiciais 59.178 59.178
407.151 343 49.150
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Passivos ao

valor justo Outros
por meio do passivos
resultado financeiros Total
31 de dezembro de 2011
Passivo, conforme o balancgo patrimonial
Empréstimos 496.055 496.055
Instrumentos financeiros derivativos 40 40
Fornecedores e outras obrigagoes, excluindo obrigagdes legais 198.799 198.799
40 694.854 694.894
Ativos ao
valor justo
Empréstimos por meio do
e recebiveis resultado Total
31 de dezembro de 2010
Ativos, conforme o balanco
patrimonial
Instrumentos financeiros derivativos 469 469
Contas a receber de clientes 310.517 310.517
Caixa e equivalentes de caixa 95.483 95.483
Depositos Judiciais 47.885 47.885
453.885 469 454.356
Passivos ao
valor justo Outros
por meio do passivos
resultado financeiros Total
31 de dezembro de 2010
Passivo, conforme o balango patrimonial
Empréstimos 672.647 672.647
Instrumentos financeiros derivativos 1.107 1.107
Fornecedores e outras obrigaces, excluindo obrigacgoes legais 250.087 250.087
1.107 922.734 924.799

Qualidade do crédito dos ativos financeiros

A qualidade do crédito dos ativos financeiros que nao estao vencidos ou impaired pode ser avaliada
mediante referéncia as classificacoes externas de crédito (se houver) ou as informagoes histéricas sobre
os indices de inadimpléncia de contrapartes. A Companhia concentra 100% do volume de caixa e

equivalente de caixa em bancos com rating AAA.

Em relaco as contas a receber, a Companhia possui uma carteira de 777.757 mil clientes dos segmentos
residencial, comercial, industrial, veicular e termogeracao, nao havendo concentracio significativa em

nenhum de seus clientes, diluindo, assim, o risco de inadimpléncia.
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Caixa e equivalentes de caixa

2011 2010
Caixa e bancos 18.419 19.581
Aplicacao de liquidez imediata - CDB 30.388 75.902

48.807 95.483

As aplicacoes em Certificados de Depésito Bancario - CDB tém liquidez imediata e estao valorizadas ao
custo amortizado em 31 de dezembro de 2011 e 2010.

A Companhia concentra suas operacoes financeiras em instituicées da primeira linha.
A exposicdo méaxima ao risco de crédito na data da apresentacdo das demonstracoes financeiras é o valor

contabil de caixa e equivalente de caixa.

Titulos e valores mobiliarios

2011 2010
Mantidas até o vencimento
Certificados de Depdsitos Bancarios - CDBs
mantidos até o vencimento (Circulante) 2.060

Essa aplicacdo esta atrelada as operacoes de empréstimos e financiamentos, e nao atende aos critérios de
caixa e equivalente de caixa. Com o fim das operagoes de empréstimos a ela atreladas, houve o resgate
total da aplicacao.

Contas a receber de clientes

Estdo compostas por créditos decorrentes de fornecimento de gés (faturados e a faturar), prestagao de
servicos e vendas de equipamentos como demonstrado a seguir:
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2011 2010
Faturado

Consumidores
Do setor privado 206.570 182.644
Do setor publico 7.766 7.963
214.336 190.607

Niao faturado

Consumidores
Do setor privado 76.836 112.782
Do setor publico 2.421 2.421
79.257 115.203
Vendas de equipamentos 5.573 4.707
200.166 310.517

Com o objetivo de cobrir o impacto da inflacdo, as tarifas foram atualizadas em janeiro de 2010, pela
variacao do indice de inflagdo de 1,59% ocorrida no periodo de 1° de dezembro de 2008 a 30 de
novembro de 2009, além da aplicacao do percentual de 2,00% sobre as margens vigentes em 31 de
dezembro de 2009, visando a compensacao tarifaria autorizada no §1° do Art. 2° da Deliberaciao
AGENERSA n° 427, de 27/08/09. Em fevereiro, maio, agosto e novembro de 2010, ocorreram aumentos
do custo de aquisicao do gas natural, impactando as tarifas nos referidos meses em 3,16%, 9,81%, 3,01%
e 2,77%, respectivamente.

Em janeiro de 2011, as tarifas foram atualizadas pela variacdo do indice de inflacao de 10,27% ocorrida
no periodo de 1° de dezembro de 2009 a 30 de novembro de 2010, além da aplicacdo do percentual de
3,79% sobre as margens praticadas em 31 de dezembro de 2010, visando a compensacao tarifaria
autorizada no §1° do Art. 2° da Deliberacio AGENERSA n° 427, de 27/08/09. Em fevereiro, ocorreu
aumento do custo de aquisicao do gas natural, resultante do custo de gas de longo prazo, impactando
sobre as tarifas em 4,63%.
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A anélise de vencimentos do contas a receber esta apresentada abaixo:

2011 2010

A vencer
Faturado 158.243 111.059
Nao faturado 79.257 115.203

Vencidas
Até trés meses 21.837 50.442
De trés a seis meses 7.483 5.714
Acima de seis meses 32.346 28.099
200.166 310.517

A totalidade dos créditos com clientes que possuem débitos vencidos ha mais de seis meses é objeto de
provisao para créditos de liquidacao duvidosa. Ap6s 30 dias de atraso no pagamento da fatura, os
clientes residenciais e comerciais, tém o fornecimento de gés paralisado. Para os clientes industriais, o
fornecimento é suspenso em 10 dias.

A movimentacao na provisao para créditos de liquidagao duvidosa, segue demonstrada abaixo:

2011 2010

Em 1° de janeiro 28.099 23.740

Provisao para impairment de contas a receber 15.589 20.352
Recuperacao de provisdo para impairment de contas a receber (6.490) (15.993)

Em 31 de dezembro 37.198 28.099

A exposicdo maxima ao risco de crédito na data da apresentacao das demonstracgoes financeiras é o valor
contabil das contas a receber demonstrada acima. A Companhia ndo ofereceu nenhum titulo como
garantia.

Tributos a recuperar

2011 2010
Contribuig¢ao Social (a) 4.766 6.119
ICMS a recuperar (b) 24.413 27.629
Imposto de renda retido na fonte 2.310 1.720
FINSOCIAL (c) 17.242 16.733
Outros 395 423
49.126 52.624

Circulante (9-932) (7.225)
Nao circulante - Realizavel a longo prazo 39.194 45.399
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(a) Refere-se a antecipagcOes mensais de contribuigao social.

(b) Refere-se, a ICMS a recuperar decorrente de aquisicoes do ativo intangivel, no montante de
R$ 4.984 (R$ 9.414 em 31 de dezembro de 2010), sendo R$ 2.572 com expectativa de realizacio a
curto prazo e R$ 2.412 com expectativa a longo prazo, além de R$ 19.810, classificados no longo
prazo em 2011, (R$ 19.956 em 31 de dezembro de 2010) referentes, principalmente, a valores do
imposto a recuperar por pagamento a maior em compras de gas provenientes do Espirito Santo e
Mato Grosso, cuja contrapartida esta registrada na conta de fornecedores (Nota 19). Sobre os
impostos pagos a maior no Espirito Santo e Mato Grosso, a Companhia ja abriu processo
administrativo e aguarda a sua conclusao. Por representarem pagamentos realizados a maior, nao
héa possibilidade de perda do ativo.

(c) Refere-se, substancialmente, a créditos do processo do FINSOCIAL, transitado em julgado com
expectativa de realizacdo a longo prazo (Nota 25(a(ii))).

11 Ativos fiscais diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos ativos sdo calculados sobre as diferencas
temporarias entre as bases de calculo do imposto sobre ativos e passivos e os valores contabeis das
demonstracoes financeiras. As aliquotas desses impostos, definidas atualmente para determinacao dos
tributos diferidos, sdo de 25% para o imposto de renda e de 9% para a contribuicdo social.

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos na extensao em que seja provavel que o lucro futuro
tributavel esteja disponivel para ser utilizado na compensacdo das diferencas temporarias, com base em
projecoes de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em cenarios
econdmicos futuros que podem, portanto, sofrer alteracoes.

(€)) Composicao

2011 2010

Imposto de renda e contribuigao social diferidos 92.884 96.726
PIS e COFINS diferidos (*) 4.453 9.076
97.337 105.802

(*) Incidentes sobre a receita de retroatividade contabilizada em 2009 e revertida em 2010
(Nota 27.4).
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O imposto de renda e a contribuicdo social diferido ativo sdo calculados sobre os seguintes eventos:

2011 2010
Obrigacoes de fundo de pensao 36.559 26.993
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa 7.039 4.339
Provisao para contingéncias 19.555 22.755
Mudanca de pratica - novos CPC's (*) 13.974 30.417
Fornecimento Governo 8.399 7.986
Outras 7.358 4.236
Ativo nao circulante 92.884 96.726
(*) Os principais itens das mudancas de pratica sdo:
2011 2010

Ativo regulatério (Nota 27.4) 20.728 37.345
Receita de ajuste a valor presente (739) (838)
Fundo de pensdo CVM 600 (13.959) (6.090)
Juros e variacdo monetaria Gasius (CPC 33) (1.056)

13.974 30.417

Movimentacio

A movimentacgio do imposto de renda e contribuicao social diferidos é demonstrada como segue:

IR e CS diferidos ativos sobre

Provisido
Obrigacoes para Provisao Mudancas
de fundo devedores para Fornecimento de Outras
de pensio duvidosos contingéncias governo praticas provisoes Total
Em 31 de dezembro de 2010 26.993 4.339 22.755 7.986 30.417 4.236 96.726
Creditado (debitado) na
demonstragéo do resultado 1.697 2.700 (3.200) 413 (14.794) 3.122 (11.711)
Creditado (debitado) nos
lucros abrangentes 7.869 7.869
Em 31 de dezembro de 2011 36.559 7.039 19.555 8.399 15.623 7.358 92.884
Realizacao

Os ativos fiscais diferidos referem-se a diferencas temporéarias, sendo que os mesmos serao aproveitados
a medida que as respectivas provisées que serviram de base para a constituicao do imposto ativo sejam
realizadas.
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A Companhia possui projecoes de realizar os créditos até 2018, conforme demonstrado a seguir:

2012 22.354
2013 27.893
2014 13.850
2015 13.850
2016 13.850
2017 2.770
2018 2.770

97.337

Como a base tributavel do imposto de renda e da contribuicao social sobre o lucro liquido decorre nao
apenas do lucro que pode ser gerado, mas também da existéncia de receitas nao tributaveis, despesas
nao dedutiveis, incentivos fiscais e outras variveis, nao existe uma correlacdo imediata entre o lucro
liquido da Companhia e o resultado de imposto de renda e contribuicao social. Portanto, a expectativa da
utilizac@o dos créditos fiscais ndo deve ser tomada como Gnico indicativo de resultados futuros da
Companhia.

Contas com partes relacionadas

Passivo
Ativo Passivo nao
circulante circulante circulante Receitas Despesas
A receber/pagar
Gas Natural SDG, S.A. 235 6 18 11.128
CEG Rio S.A. 1.061 10.036
Gés Natural Sdo Paulo Sul S.A. 74 12 552
Gés Natural Servigos S.A. 55 56 200
Gés Natural do Brasil S.A. 4 13 101
1.429 74 10.819 11.229
Empréstimos e financiamentos
Banco Nacional de Desenvolvimento
Economico e Social - BNDES (Nota 20) 44.394 166.411 17.311
Em 31 de dezembro de 2011 1.429 44.468 166.411 10.819 28.540
Em 31 de dezembro de 2010 1.308 43.333 151.290 10.400 26.561

Os saldos a receber e a pagar com partes relacionadas referem-se, substancialmente, a prestacao de
servicos de informatica, aluguéis de hardware e ressarcimento de custos relacionados a cessdo de mao-
de-obra.
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Remuneracao do pessoal chave da administracao

O pessoal-chave da administracao inclui os conselheiros e diretores e membros do comité executivo. A
remuneracio paga ou a pagar por servicos de empregados esta demonstrada a seguir:

Salarios e encargos

Honoréarios de diretoria
Participacao nos lucros

Planos de aposentadoria e pensao
Outros beneficios

Demais contas a receber

Adiantamentos a funcionarios
Cartoes corporativos
Outros devedores (i)(ii)

Circulante

N3ao circulante

2011 2010

3.164 2.336

4.183 3.635

815 465

65 64

346 245

8.573 6.745
2011 2010
754 822
40 1.325
51.598 68.398
52.392 70.545

(21.672) (21.573)
30.720 48.972

(i) Refere-se, substancialmente, a contas a receber junto a CEDAE. Em 2010, a Companhia realizou
um acordo com a referida empresa, no processo judicial, no qual questionava pagamentos indevidos
no periodo compreendido entre o ano 1980 a 1999, visto que, neste periodo, apenas 1/5 da agua
consumida pela CEG era coletada pela CEDAE, sem que nenhuma parcela fosse efetivamente
tratada. Com a realizacao do citado acordo, a CEG recuperou os gastos que eram discutidos na

referida ac¢do judicial, no valor de R$ 58 milhoes. Assim sendo, a Companhia procedeu ao

reconhecimento contabil do acordo em 30 de setembro de 2010, registrando a recuperacao dos
gastos em "Outras receitas (despesas) operacionais , liquidas", tendo em 31 de dezembro de 2011,
registrado no ativo o valor de R$ 20.775 (R$ 19.333 em 31 de dezembro de 2010) com expectativa
de realizagdo a curto prazo, e R$ 15.582 (R$ 33.833 em 31 de dezembro de 2010) com expectativa
de realizagio a longo prazo. Esse recebivel esta sendo pago em parcelas mensais com vencimento
em outubro de 2013, sendo que sobre o saldo devedor incide atualizagio anual pelo IGP-M.
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(i) O saldo remanescente registrado no ativo nao circulante refere-se a auto de infracao recebido em 9
de abril de 2010 no montante de R$ 14,5 milhGes pela auséncia de recolhimento de ICMS. A
Companhia detém todas as guias de recolhimento do referido imposto autenticadas pelo agente
arrecadador e discute com o mesmo a procedéncia da reclamacao das autoridades fiscais. Para
evitar a situagao de inadimpléncia junto a Receita Estadual, em abril de 2010, a Companhia pagou
novamente os referidos débitos e aguarda o reembolso, pelo agente arrecadador, dos valores pagos.
De acordo com os assessores juridicos da Companhia, as chances de recuperar tais valores pagos em
duplicidade é provavel, visto que a Companhia detém as provas do recolhimento do referido débito
fiscal.

Provisao para perdas sobre bens e direitos

2011 2010

Aplicagio em incentivos fiscais 920 920

O incentivo fiscal é constituido basicamente por aplica¢cdes no FINAM - Fundo de Investimento da
Amazodnia.

Depositos judiciais

2011 2010

ICMS (a) 2.462 2.304
INSS (a) 15.061 14.029
Processo Administrativo - SRF (b) 5.441 5.045
CIDE (c) 7.551 6.807
Penhora Judicial 7.860 5.183
Trabalhistas 19.323 14.248
Outros 1.480 269
59.178 47.885

(a) Referem-se a depositos para recursos de autos de infracdo de ICMS e INSS. A correspondente
provisao nao foi registrada, pois a administragio e seus consultores juridicos julgam que os autos
sdo improcedentes.

(b) Refere-se a depo6sito para obtencao, junto a Secretaria da Receita Federal, de Certidao Positiva com
efeito de Negativa, tendo em vista se tratar de cobranca por suposta falta de recolhimento de PIS
incluido da Declaracgdo de Débitos e Créditos Federais - DCTF. A correspondente provisao nao foi
registrada, pois a administracao e seus consultores juridicos julgam que os autos sdo
improcedentes. Foi feito um pedido de liminar em Mandato de Seguranca para a suspensao da
exigibilidade do tributo para obtencao da Certidao Fiscal.

(c) Refere-se a Contribuicao sobre Intervencao de Dominio Econémico - CIDE (Nota 25(a)).
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Outros realizaveis a longo prazo

Caucao contratual

Despesas Antecipadas

Intangivel

Em 1° de janeiro de 2010
Aquisicao
Baixa liquida
Transferéncia para
intangivel em operacio
Amortizagao

Em 31 de dezembro de 2010

Custo total
Amortizacdo acumulada

Valor residual

Em 1° de janeiro de 2011
Aquisicao
Baixa liquida
Transferéncia para
intangivel em operacio
Amortizacao

Em 31 de dezembro de 2011

Custo total
Amortizacdo acumulada

Valor residual

Taxas anuais de amortizacao (%)

2011 2010
34
831 1.941
831 1.975
Contrato Total Intangivel
Servidoes de de em em anda-
P gem Software concessao operacao mento (*) Total
1.339 17.701 1.106.827 1.125.867 5.511 1.131.378
68.466 68.466 3.099 71.565
(2.301) (2.301) (2.301)
1.510 1.510 (1.510)

(147) (7.253) (50.305) (57.705) (57.705)
1.192 11.958 1.122.687 1.135.837 7.100 1.142.937
3.627 64.587 1.725.603 1.793.817 7.100 1.800.917

(2.435) (52.629) (602.916) (657.980) (657.980)
1.192 11.958 1.122.687 1.135.837 7.100 1.142.937
1.192 11.958 1.122.687 1.135.837 7.100 1.142.937

106.847 106.847 2.839 109.686
(511) (511) (511)
443 443 (443)

(147) (4.733) (51.597) (56.477) (56.477)
1.045 .668 1.177.426 1.186.139 9.496 1.195.635
3.627 65.030 1.831.939 1.900.596 9.496 1.910.092

(2.582) (57.362) (654.513) (714.457) - (714.457)
1.045 .668 1.177.426 1.186.139 9.496 1.195.635

6,7¢€5,0 20 Diversas

(*) Intangivel em andamento refere-se a gastos com modernizacdo, melhoria e adaptacoes dos sistemas

informatizados.
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Contratos de concessao

Equipamentos
Edificacoes e Maquinas e de informatica Moveis e Rede Total em Obras em
Terrenos obras civis Instalacoes equipamentos hardware utensilios Veiculos de gas Outros operaciao andamento Total

Em 1° de janeiro de 2010 3.892 6.394 405 5.061 4.546 2.660 4.177 999.034 349 1.026.518 80.309 1.106.827

Aquisicdo 50 471 371 838 513 8.731 125 11.099 57.367 68.466

Baixa liquida (2.051) (81) (108) 4) (8) (16) (33) (2.301) (2.301)

Transferéncia para intangivel em operacao 461 19.933 20 45.812 66.226 (66.226)

Amortizacao (472) (31) (3.381) (1.695) (425) (1.156) (42.944) (201) (50.305) (50.305)
Em 31 de dezembro de 2010 1.891 6.302 374 21.976 3.218 3.085 3.518 1.010.600 273 1.051.237 71.450 1.122.687

Custo total 1.891 29.669 9.914 106.148 20.170 9.829 10.051 1.465.302 1.179 1.654.153 71.450 1.725.603

Amortizacao acumulada (23.367) (9.540) (84.172) (16.952) (6.744) (6.533) (454.702) (906) (602.916) (602.916)

Valor residual 1.891 6.302 374 21.976 3.218 3.085 3.518 1.010.600 273 1.051.237 71.450 1.122.687
Em 1° de janeiro de 2011 1.891 6.302 374 21.976 3.218 3.085 3.518 1.010.600 273 1.051.237 71.450 1.122.687

Aquisicao 1.479 822 412 1.264 11.042 69 15.088 91.759 106.847

Baixa liquida (5) (2) (162) (342) (511) (511)

Transferéncia para intangivel em operacao 637 52.446 53.083 (53.083)

Amortizacao (458) (32) (3.234) (1.403) (460) (1.218) (44.601) (191) (51.597) (51.597)
Em 31 de dezembro de 2011 1.891 5.844 979 20.221 2.632 3.035 3.402 1.029.145 151 1.067.300 110.126 1.177.426

Custo total 1.891 29.669 10.551 107.627 20.987 10.239 11.153 1.528.448 1.248 1.721.813 110.126 1.831.939

Amortizagdo acumulada (23.825) (9.572) (87.406) (18.355) (7.204) (7.751) (499.303) (1.097) (654.513) (654.513)

Valor residual 1.891 5.844 979 20.221 2.632 3.035 3.402 1.029.145 151 1.067.300 110.126 1.177.426
Taxas anuais de depreciagao (%) 4 3,3a20 10 e 20 20 10 20 3,3 Diversas

A rubrica "Obras em andamento" refere-se, substancialmente, aos projetos de expansao da rede.

Servidoes de passagem sao custos necessarios para utilizacdo, pela Companhia, de propriedades de terceiros para passagens da rede de distribuicao.

Software em desenvolvimento refere-se a gastos com modernizacao, melhoria e adaptacoes de sistemas informatizados.

Os juros capitalizados no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 foram de R$ 7.885 (R$ 3.692 em 31 de dezembro de 2010) a taxa média de 13,32% (11,35% em 31 de dezembro de 2010).
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Diferido

Em 1° de janeiro de 2010
Amortizacao

Em 31 de dezembro de 2010

Custo total
Amortizac¢do acumulada

Valor residual

Em 1° de janeiro de 2011
Amortizacao

Em 31 de dezembro de 2011

Custo total
Amortizacdo acumulada

Valor residual

Taxas anuais de amortizacgao (%)

Captacao
Conversio de clientes Outros Total
115.437 125.172 265 240.874
(22.515) (20.092) (110) (42.717)
02.922 105.080 155 198.157
237.719 200.920 1.109 439.748
(144.797) (95.840) (954) (241.591)
92.922 105.080 155 198.157
092.922 105.080 155 198.157
(21.940) (20.052) (87) (42.079)
70.982 85.028 68 156.078
237.719 200.920 1.109 439.748
(166.737) (115.892) (1.041) (283.670)
70.982 85.028 68 156.078
10 10 10

Os gastos sao compostos por duas atividades:

e Projeto de conversao de gis manufaturado para gas natural, que engloba os gastos de revisao das
instalacoes internas e dos equipamentos a gas, de propriedade do cliente, e a transformacao de
equipamentos a gas manufaturado, a fim de deixa-los aptos ao uso do gas natural.

e Adequacio das instalac6es de gas a partir do medidor, a fim de deixa-las aptas ao uso do gas natural,
conforme estabelece o Regulamento de Instalacoes Prediais (RIP).

Conforme permitido pela Lei n® 11.941/09 e pelo CPC 13, o saldo remanescente do ativo diferido em 31
de dezembro de 2008 que nao pdde ser alocado ao ativo imobilizado e intangivel permanecera no ativo

sob essa classificacdo até sua completa amortizacao, porém sujeito a analise periédica de sua

recuperacao.
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Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Fornecedores

De gas
De materiais
De servicos

Empréstimos e financiamentos

2011 2010
148.892 199.819
7.137 10.833
42.770 39-435
198.799 250.087

A Companhia tem como estratégia para gerenciamento de risco de variacdo cambial a obrigatoriedade de
todos os empréstimos indexados ao ddlar possuirem, também, um instrumento financeiro de troca de
moeda (swap de ddlar para CDI). Com a adog¢ao dessa pratica, a Companhia pdde contratar empréstimos

em moeda estrangeira sem o 6nus da variagao cambial.

Os resultados referentes ao ganho ou perda das operacoes de swap (Nota 4) sdo registrados como

receitas ou despesas financeiras, respectivamente.

Empréstimos e financiamentos
Financiamentos
Linhas de crédito

Total do passivo
Circulante
N3o circulante - exigivel a longo prazo

2011 2010
216.541 210.283
279.514 462.364

496.055 672.647
213.374 317.210
282.681 355.437
496.055 672.647

O valor justo dos empréstimos atuais € igual ao seu valor contabil, uma vez que o impacto do desconto
nao € significativo. Os valores justos baseiam-se no saldo de empréstimos atualizados a taxa de juros do
respectivo contrato de empréstimo até a presente data. As operagdes com derivativos sdo ajustadas

contabilmente com MTM (mark-to-market) dos mesmos.
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do Rio de Janeiro - CEG

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A composicao dos empréstimos e financiamentos pode ser assim demonstrada:

2011 2010
Curto Longo Curto Longo
Fn (*) Le (%) prazo prazo prazo prazo
(a) Em moeda nacional
Banco [tat BBA S.A. 100% 13.106
Unifo de Bancos Brasileiros S.A. -
Unibanco 100% 18.712 16.667 54.094 33.333
Banco Bradesco S.A. 100% 16.447
Banco Safra S.A. 100% 47.527
Banco Alfa de Investimento S.A. 100% 21.286 29.760 20.800
Banco HSBC S.A. 100% 1.234 50.000 1.204 50.000
Banco de Tokyo-Mitsubishi
UFJ Brasil S.A. 100% 31.505 31.451
Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES 100% 44.394 166.411 42.757 151.290
Banco Santander S.A. 100% 43.101 40.195
Outros 100% 47.406 49.603 29.647 94.800
207.638 282.681 306.188 350.223
(b) Em moeda estrangeira
European Investment Bank - BEI 100% 5.736 10.489 5.214
Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES 100% 533
5.736 11.022 5.214
Total empréstimos e
financiamentos (**) 213.374 282.681 317.210 355.437

(*) Fn - Financiamento, Lc - Linha de Crédito.
(**) Valores demonstrados sem efeito do valor justo das operacées dos instrumentos financeiros.

Os empréstimos e financiamentos estio representados por recursos captados para utiliza¢do no
incremento das operacoes da Companhia, principalmente nos projetos de conversao de rede e de
obtencao de novos clientes. A Companhia encerrou o ano de 2011 com um custo médio de captacdo de
103,8 % do CDI (110,6 % - 31 de dezembro de 2010).

As operacoes de financiamentos referem-se a:

Recursos do BNDES para os projetos de ampliacao da rede de gas. Esse financiamento possui
vencimento final em 2011 e caugio de contas a receber da Companhia correspondente a cinco vezes o
valor da parcela vincenda como garantia. Parte do financiamento tem encargos calculados pela variacao
cambial e tem "swap" para 129% da variacao do CDI. O saldo restante é atualizado pela TJLP acrescido
de 4% ao ano.

Recursos do BNDES para os projetos de ampliacdo, substitui¢do e conversao da rede de gas. Esse
financiamento possui vencimento final em 2015 e tem, como garantia, fianga bancaria com custo de
0,5% ao ano. O saldo é atualizado pela TJLP acrescido de juros de 2,8% ao ano e recursos do BNDES
para os projetos de expansao e saturagao, substituicao e conversao da rede de gas. Esse financiamento
possui vencimento final em 2016 e tem como garantia, fianga bancéria com custo médio de 0,72% ao
ano. O saldo é atualizado pela TJLP acrescido de juros de 2,3% ao ano.
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Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Em 21 de novembro de 2003, a Companhia assinou contrato de financiamento com o Banco Europeu de
Investimentos - BEI, no montante de quarenta milhGes de dblares. Esse financiamento possui prazo de
caréncia de dois anos e vencimento final em 2012. Os encargos sao calculados pela variagao do dolar
acrescida da libor mais 0,15% ao ano e tem "swap" para 101,9% da variacao do CDI. Esse financiamento
também est4 destinado aos projetos de ampliaco, renovacao e conversio da rede de gas. E condicio
suspensiva para utilizacdo dos recursos captados com o BEI, que as obrigacoes da Companhia previstas
no contrato de financiamento sejam garantidas por meio de uma prestacio de garantia. Dessa forma, a
Companhia firmou um Contrato de Prestacdo de Garantia com institui¢oes financeiras (Partes
Garantidas) e, nos termos do referido contrato, as garantias estio sendo prestadas por dois agentes
garantidores ao custo de 0,45% ao ano, e tém, como lastro, recebiveis da Companhia na proporcao de
20% do saldo devedor. As referidas garantias foram dadas por prazo de quatro anos e possuem
vencimento em marco de 2012.

As operacoes de linha de crédito servem para financiamento de capital de giro sendo renegociadas
durante o ano, com custo médio de captacio de 115,0% ao ano e ndo tem garantias oferecidas.

O vencimento dos empréstimos a longo prazo é o seguinte:

2011 2010
2012 127.548
2013 163.098 156.586
2014 52.126 39.919
2015 41.714 20.508
2016 11.366 1.876
2017 9.080
2018 5.297

282.681 355.437

A Companhia possui, ainda, linhas de crédito nao utilizadas no montante de R$ 16.500 com vencimento
em um ano, que sao revisadas em diferentes datas durante o ano.
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Companhia Distribuidora de Gas
do Rio de Janeiro - CEG

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Tributos a recolher

2011 2010
Imposto de renda a pagar 45.615 52.349
ICMS 16.792 15.789
PIS 1.230 1.314
COFINS 5.667 4.940
Programa de Recuperacao Fiscal - REFIS (i) 8.410 17.853
Outros 7.254 7.908
84.968 100.153

Circulante (82.410) (79.525)
Naio circulante - Exigivel a longo prazo 2.558 20.628

(i) Em 2010, a Companhia confirmou a adesao ao Programa de Recuperacao Fiscal - REFIS e concluiu
os estudos para a identificacdo dos tributos que estavam em discussao a fim de inclui-los no
referido programa. A Companhia pretende pagar o referido montante em 11 parcelas mensais. Ver
detalhes adicionais na Nota 25(a)(ii).

Conciliacio de aliquota nominal e efetiva de
imposto de renda e contribuicio social

As despesas de imposto de renda e de contribuicao social relacionadas aos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2011 e de 2010 estdo reconciliadas as aliquotas nominais como segue:

2011 2010
Imposto  Contribuicéo Imposto Contribuicio
de renda social de renda social
Lucro antes do imposto de renda
e da contribuicio social 361.639 361.639 318.392 318.392
Despesa de imposto de renda e da
contribuicio social, as aliquotas
nominais de 25% e 9% (90.410) (32.548) (79.598) (28.655)
Ajustes para obtencao da aliquota efetiva:
Juros sobre o capital proprio 10.641 3.831 9.752 3.511
Adigbes Permanentes (1.399) (504) (1.182) (425)
Incentivos Fiscais 107 69
Outros 239 71 6.093 2.086
Despesa de imposto de renda e
contribuicao social de acordo com
a demonstracio do resultado (80.822) (29.150) (64.866) (23.483)
Aliquota efetiva 22% 8% 20% 7%
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Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Para fins de apuracdo do imposto de renda e da contribuigao social sobre o lucro liquido, as Companhias
poderiam optar pelo Regime Tributario de Transicdo (RTT), que permite & pessoa juridica eliminar os
efeitos contabeis da Lei n°s 11.638/07 e 11.941/09.

O RTT tera vigéncia até a entrada em vigor de lei que discipline os efeitos fiscais dos novos métodos
contabeis, buscando a neutralidade tributaria. O regime é optativo nos anos-calendario de 2008 e de
20009, respeitando-se: (i) aplicar ao biénio 2008-2009, ndao a um tinico ano-calendario; e (ii) manifestar
a opc¢ao na Declaracido de Informacoes Econdmico-Financeiras da Pessoa Juridica (DIPJ).

A Companhia optou pela adocdo do RTT em 2009 e, consequentemente, para fins de apuracao do
imposto de renda e da contribuicao social sobre o lucro liquido dos exercicios findos em 2011 e 2010,
foram utilizadas as prerrogativas definidas no referido regime.

Patrimonio liquido

Capital social

O capital social esta representado por 51.927.546 mil ac6es ordinarias nominativas, sem valor nominal,
de propriedade dos seguintes acionistas:

Capital
detido (%)

Residentes no exterior:
Gas Natural Internacional SDG, S.A. 35,26
Gas Natural SDG, S.A. 18,90
Pluspetrol Energy Sociedad Anonima 2,26

Residentes no pais:

BNDES ParticipacGes S.A. - BNDESPAR 34,56
Fundo de Investimento em A¢oes - Dindmica Energia 8,78
Outros (e acGes em tesouraria) 0,24
100,00

O capital dos acionistas residentes no exterior esta integralmente registrado no Banco Central do Brasil.

Em Assembleias Gerais Extraordinarias, realizadas em 29 de abril de 2011 e 26 de abril de 2010, foram
deliberados os aumentos do capital social da Companhia em R$ 11.829 e R$ 77.336, respectivamente,
sem emissao de novas acoes, mediante a capitalizacdo de parte da reserva de lucros para expansao.

Conforme Comunicado ao Mercado divulgado em 18 de agosto de 2010, em cumprimento a decisao
judicial da 52 Vara Empresarial do Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro, a Companhia
procedeu a recompra de 2.441 Ac¢bes Ordinarias de um acionista minoritario, que correspondem a
0,0047% do Capital Social, no montante de R$ 215. O valor relativo a recompra das referidas ac¢oes foi
fixado em sentenca judicial e est4 sendo questionado em juizo pela Companhia, sendo este depositado
judicialmente. As A¢bes Ordinérias objeto da operacdo provisoria de recompra estdo mantidas em
tesouraria, conforme previsto no artigo 30, § 1°, b, da Lei das S.A.
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Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Reserva de lucros, ajuste de avaliacao
patrimonial e lucros acumulados

Sao compostos como segue:

Em 31 de dezembro de 2009
Lucro liquido do exercicio
Reserva legal
Perda atuarial de fundo de pensao
Impostos sobre perda atuarial de fundo de penséo
Aumento de capital
Dividendo adicional aprovado referente ao exercicio 2009
Juros sobre o capital proprio - minimo obrigatério
Dividendos propostos a aprovar
Transferéncias para ajuste de avaliacdo patrimonial
Reserva para investimentos futuros
Efeito de mudanca de pratica contabil
Destinado a projeto de expansao

Em 31 de dezembro de 2010
Lucro liquido do periodo
Reserva legal
Perda atuarial de fundo de pensao
Impostos sobre perda atuarial de fundo de pensao
Aumento de capital
Dividendo adicional aprovado referente ao exercicio 2010
Juros sobre o capital proprio - minimo obrigatorio
Dividendos propostos - minimo obrigatério
Dividendos propostos a aprovar
Transferéncias para ajuste de avaliacdo patrimonial

Em 31 de dezembro de 2011

Reserva legal

Reservas de lucros

Dividendo Ajuste de
adicional avaliacao Lucros
Legal Expansio proposto Total patrimonial acumulados
43.026 253.581 53.843 350.450 1.237
230.043
11.502 11.502 (11.502)
(21.700)
7-379
(77.336) (77.336)
(53.843) (53.843)
(29.648)
54.220 54.220 (54.220)
(14.321) 14.321
86.866 86.866 (86.866)
47.807 47.807 (47.807)
54.528 310.918 54.220 419.666 (13.084)
251.667
12.584 12.584 (12.584)
(28.190)
7.869
(11.830) (11.830)
(54.220) (54.220)
(42.566)
(17.205)
179.312 179.312 (179.312)
(20.321) 20.321
67.112 2099.088 179.312 545.512 (33.405) -

A reserva legal é constituida anualmente como destinagao de 5% do lucro liquido do exercicio e ndo podera exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a
integridade do capital social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizo e aumentar o capital.

Com a transferéncia de parte dos lucros para a reserva legal, o saldo das reservas de lucros ultrapassou o saldo do capital social. A legislacao societaria brasileira determina que a
assembléia dos acionistas devera deliberar sobre a aplicacdo do excesso no aumento de capital social, ou na distribuicao de dividendos. A administracdo ira propor a capitalizacao do

excedente, de modo a cumprir o disposto na legislacao societaria brasileira.
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Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Reserva de expansio

A reserva de expansao refere-se a retencao do saldo remanescente de lucros acumulados, a fim de
atender ao projeto de crescimento dos negocios estabelecido em seu plano de investimentos, conforme
orcamento de capital aprovado e proposto pelos administradores da Companhia

No ano de 2010 foi constituida reserva de expansao no valor de R$ 47,8 milhGes, com a finalidade de
financiar parte dos investimentos de periodos posteriores. Em 2011, foram investidos cerca de R$ 110
milhoes dos quais de R$ 56,8 milhoes foram aplicados no programa de conservacgao e renovacao das
redes de gas e R$ 45,5 milhoes foram destinados ao projeto de expansdo. Em funcio da estrutura de
capital da Companhia apresentada no final do exercicio, no ano de 2011 néo foi constituida a reserva de
expansao.

Destinacao dos lucros para distribuicio de dividendos
e juros sobre o capital proprio

Os dividendos e os juros sobre o capital proprio foram apurados de acordo com as disposi¢oes
estatutarias e a legislacio societaria brasileira, como segue:

2011 2010
Lucro liquido considerado como base de calculo
dos dividendos (*) 251.667 230.043
Constituicdo da reserva legal (12.584) (11.502)
Ajustes acumulados de mudancas de praticas (*) (99.949)
Base de célculo dos dividendos 239.083 118.592
Dividendos minimos obrigatorios - 25% 59.771 20.648
Distribui¢ao proposta
Juros sobre o capital proprio 42.566 20.648
Dividendos - parcela do minimo obrigatério 17.205
Dividendos - parcela adicional proposta pela
administracio 179.312 54.220
Total 239.083 83.868
Percentual sobre o lucro liquido ajustado 100,00 70,72

(*) Em 2010, foi procedido o reconhecimento, para fins de calculo dos dividendos, dos efeitos
acumulados das mudancas de préticas incluindo ajuste de exercicios anteriores, referentes ao ano
de 2009, uma vez que, naquele exercicio, a Companhia nao tinha conhecimento dos seus efeitos.
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financeiras em 31 de dezembro de 2011
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De acordo com o Estatuto Social da Companhia, esta assegurado um dividendo minimo obrigatério de
25% do lucro liquido, ajustado nos termos da legislagio societaria brasileira. Em conformidade com a
Lei n® 9.249/95, a Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 20 de dezembro de 2011,aprovou a
distribuicdo a seus acionistas de juros sobre o capital proprio, calculados com base na variacdo de taxa
de juros a longo prazo - TJLP, imputando-os ao valor do dividendo minimo obrigatoério, que em 2010 foi
aprovado na Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 22 de dezembro. O imposto de renda de
fonte assumido pela Companhia, no montante de R$5.821 (R$ 5.336 no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2010), foi reconhecido como despesa diretamente no resultado do exercicio.

Dividendos complementares para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, correspondentes a

R$ 3,453 por lote de mil acoes, totalizando R$ 179.312, serdo propostos na Assembleia Geral Ordinaria
de abril de 2012. Estas demonstracoes financeiras refletem apenas os dividendos minimos obrigatoérios,
dispostos no Estatuto Social da Companhia.

A Assembleia Geral Ordinaria de 29 de abril de 2011, aprovou a distribuicio de dividendos
complementares sobre o lucro do exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, no montante de
R$ 54.220, representado por R$ 1,044 por acdo do capital social.

A Assembleia Geral Ordinaria de 26 de abril de 2010, aprovou a distribuicio de dividendos
complementares sobre o lucro do exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, no montante de
R$ 53.843, representado por R$ 1,037 por acdo do capital social.

Obrigacoes com fundo de pensao

O fundo de pensao é administrado pelo Instituto de Seguridade Social da CEG - Gasius entidade fechada
de previdéncia complementar, sem fins lucrativos e de personalidade juridica propria, instituida em
1987, patrocinada pela Companhia e que tem por finalidade suplementar beneficios previdenciarios aos
empregados da Companhia.

O Estatuto do Gasius e o Regulamento do plano de beneficio estdo adaptados a legislacao vigente. O
plano apresentou, ao fim de 2011, superavit acumulado de R$ 59.647 (R$ 78.548 em 31 de dezembro de
2010) e a confissao de divida firmada pela CEG com o Gasius em janeiro de 2004 no valor de R$ 54.208
estd sendo paga em dia.

2011 2010

NPO participantes GASIUS:
Ativos 85 99
Inativos 1.077 1.073
1.162 1.172
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A Companhia é mantenedora dos seguintes planos de beneficios:
Planos de beneficios

Complementacio de Aposentadoria
tipo Beneficio Definido (Plano BD)

Plano de beneficio definido puro, em fase de extincao, instituido em 1987, o qual foi fechado a novas
adesoes em junho de 2004 e continua mantido apenas para os participantes assistidos e pensionistas e
para alguns empregados ainda ativos, em carater residual.

As contribui¢oes da Companhia apresentam como se segue:

Contribui¢do normal - destina-se & acumulagio de recursos necessarios a concessao dos beneficios de
renda vitalicia e custeio das despesas administrativas do plano. E idéntica as contribui¢oes dos
participantes e assistidos.

Contribuic¢ao especial - destina-se a acumulacdo de recursos necessarios a concessao dos beneficios de
renda vitalicia e custeio das despesas administrativas do plano. Representa 6,3 vezes as contribui¢oes
dos participantes e assistidos.

Em 2004, foi firmado um termo de Confissao de Divida, no montante de R$ 54.208 (valor original),
junto ao plano de pensao Gasius referentes as diferencas de contribuic6es devidas pela antiga
patrocinadora e vertida & menor no periodo de fevereiro de 1987 e outubro de 1999 e ao saldo das
obrigacoes assumidas pela CEG para a cobertura de riscos prioritarios. O prazo para pagamento da
referida divida é de 12 anos a qual possui como base pra atualizacdo, o INPC acrescido de juros de 1% ao
més. Em garantia das obrigagoes assumidas, a CEG cedeu o direito de recebimento de contas de gas no
exato valor da divida, caso exigido por auséncia de pagamento.

Plano de aposentadoria do ano 1990

Refere-se a beneficio de complementacdo de aposentadoria paga pela Companhia a 18 ex-empregados
que no ano 1990 aderiram ao plano especial de desligamento. A estes ex-empregados é pago uma renda
mensal vitalicia, ndo transferivel a dependentes, sendo os valores destes beneficios atualizados com a
mesma periodicidade e no mesmo percentual base concedido aos empregados ativos por forca dos
acordos coletivos de trabalho.

Prémio aposentadoria

Contempla beneficio a ser pago a alguns empregados na data em que se desligarem da empresa por
aposentadoria. Este prémio é garantido aos atuais admitidos antes de 31 de dezembro de 1997, e que
vierem a se afastar da Companhia em decorréncia de aposentadoria concedida pelo regime da
previdéncia oficial. O valor individual do prémio é calculado com base no salario do empregado e no
tempo de servico prestado a empresa, sendo seu valor individual maximo equivalente a sete
remuneracoes para empregados que, em 31 de dezembro de 1997, contavam 35 anos ou mais de servico
prestado a Companhia.
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Plano de satde para aposentados

Trata-se de plano de satide do tipo administrado, contratado com empresa de medicina de grupo e
concedido a um grupo fechado de aposentados e seus dependentes legais que, em 17 de junho de 1998,
faziam parte do plano de assisténcia médica da Companhia e, pelo periodo de sete anos e meio, para os
atuais empregados admitidos até aquela data, extensivo a seus dependentes legais. Os titulares do plano
participam, em conjunto com a Companhia, do custeio mensal do plano e nos eventos de pequeno risco.

As contribuicées da Companhia para o fundo de pensio totalizaram:

2011 2010
Fundo de pensao (Gasius) 1.941 3.187
Assisténcia médica 3.237 2.480
5.178 5.667
A composicao das obrigacoes registradas no balanco patrimonial é:
2011 2010
Plano de beneficios - GASIUS 41.651 49.695
Beneficios especiais de aposentadoria (Plano 90) 5.870 5.540
Prémio aposentadoria 1.695 1.554
Assisténcia médica para aposentados 99.866 70.697
149.082 127.486
Circulante (11.054) (9.610)
Nao circulante 138.028 117.876

A movimentacdo do passivo atuarial em conformidade com a Deliberacdo CVM n° 600/2009 pode ser
assim demonstrada:

2011 2010

Em 1° de janeiro 127.486 113.932
Custo do servigo corrente 1.226 (335)

Juros sobre obrigagoes atuariais 7.941 20.375
Rendimento esperado dos ativos do plano (26.216)

Reconhecimento de ganhos/perdas atuariais 23.944 21.700
Beneficios pagos (1.010) (791)
Contribui¢oes de patrocinadores (4.067) (5.667)
Pagamentos confissao de divida (9.970) (9.350)

Juros confissio de divida 3.532 4.838

Em 31 de dezembro 149.082 127.486

49 de 63



Companhia Distribuidora de Gas

do Rio de Janeiro - CEG

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A movimentacao na obrigacdo de beneficio definido durante o exercicio é demonstrada a seguir:

Em 31 de dezembro de 2009
Custo do servico corrente
Juros sobre obrigacoes atuariais
Contribuigoes participantes
Reconhecimento de ganhos/perdas
atuariais
Beneficios pagos

Em 31 de dezembro de 2010
Custo do servigo corrente
Juros sobre obrigacoes atuariais
Contribuigoes participantes
Reconhecimento de ganhos/perdas
atuariais
Beneficios pagos

Em 31 de dezembro de 2011

Plano de Benef. Esp. Assisténcia
beneficios de aposent. Prémio médica para
GASIUS (plano 90) aposentadoria aposentados
229.627 5.789 2.220 53.316
(859) 47 477
23.112 564 233 5.466
1.889
45.668 (22) (946) 13.918
(20.675) (791) (2.480)
278.762 5.540 1.554 70.697
(622) 54 1.172
28.857 559 155 8.827
2.054
17.854 566 147 23.237
(22.016) (795) (215) (4.067)
304.889 5.870 1.695 99.866

A movimentacdo do valor justo dos ativos do plano de beneficios nos periodos apresentados ¢é a seguinte:

Em 31 de dezembro de 2009
Rendimento esperado

Ganhos (perdas) atuariais nos ativos do plano

Contribui¢des da patrocinadora
Contribui¢oes dos participantes

Beneficios pagos

Em 31 de dezembro de 2010
Rendimento esperado

Ganhos (perdas) atuariais nos ativos do plano

Contribui¢oes da patrocinadora
Contribui¢oes dos participantes

Beneficios pagos

Em 31 de dezembro de 2011
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A composicao dos ativos do plano em 31 de dezembro de 2011 é a seguinte:

Renda fixa
Titulos publicos federais 166.453
Fundos de investimento de renda fixa 54.916
Titulos privados 8.977
230.346
Titulos de renda variavel 45.043
Investimento imobilidrio 16.621
Outros ativos 676
202.686
A conciliacao dos valores reconhecidos no balanco € a seguinte:
2011 2010
Plano de beneficios - GASIUS
Valor presente das obrigacoes atuariais 304.889 278.762
Valor justo dos ativos do plano (297.797) (277.162)
Déficit (superavit) 7.092 1.600
Limite assuncdo de divida (¥*) (7.092) (1.600)
Assuncao de divida GASIUS 41.651 49.695
Passivo liquido 41.651 49.695

(*) Passivo atuarial ndo reconhecido pois o montante é inferior a divida de plano de pensao ("assuncao
de divida") presentemente reconhecida.

2011 2010
Beneficio especial de aposentadoria
Valor presente das obrigacgGes atuariais 5.870 5.540
Prémio aposentadoria
Valor presente das obrigagoes atuariais 1.695 1.554
Assisténcia médica a aposentados
Valor presente das obrigagoes atuariais 99.866 70.697
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Os valores reconhecidos na demonstracao do resultado e do resultado abrangente sao:

2010
Plano de Benef. Esp. Assisténcia
beneficios de aposent. Prémio médica para
GASIUS (plano 90) aposentadoria aposentados Total
Custo do servico corrente (859) 47 477 (335)
Juros sobre obrigagdes atuariais 23.112 564 233 5.466 29.375
Rendimento esperado dos ativos
do plano (26.216) (26.216)
(3.963) 564 280 5.943 2.824
Resultado abrangente 8.750 (22) (946) 13.918 21.700
2011
Plano de Benef. Esp. Assisténcia
beneficios de aposent. Prémio médica para
GASIUS (plano 90) aposentadoria aposentados Total
Custo do servigo corrente (622) 54 1.172 604
Juros sobre obrigacoes atuariais (978) 559 155 8.827 8.563
(1.600) 559 209 9.999 9.167
Resultado abrangente 5.046 476 262 22.406 28.190

Em 2011, a Companhia registrou no resultado o montante de R$ 9.167 (R$ 2.824 em 2010). Deste valor,
um total de R$ 4.272 foi reconhecido em despesas com pessoal (R$ 6.457 em 2010), pois refere a parcela
de participacao dos empregados e R$ 4.895 em obrigacées com fundo de pensao (R$ 3.633 em 2010).

A sensibilidade do passivo total dos planos de pensdo em 31 de dezembro de 2011 as mudancas nas
principais premissas ponderadas é:

Percentual
Mudanca na premissa Impacto no passivo total
Taxa de desconto Aumento/reducao de 1% Aumento/reducio de 8,8%

Se a taxa de desconto usada apresentasse uma diferenca de um ponto percentual a mais (1%), ou a
menos, em relacdo as estimativas da administracao, o valor atuarial das obrigac6es de planos de pensido
em 31 de dezembro de 2011 seria impactado em R$ 13.143 (R$ 35.800 em 31 de dezembro de 2010).
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As principais premissas atuarias utilizadas nos calculos das provisoes, em 31 de dezembro de 2011, sdo
as seguintes:

Hipoteses econdmicas

Taxa de desconto 5,6% a.a.

Taxa de retorno esperado dos ativos 6,9% a.a.

Crescimentos salariais futuros 2,1%a.a.
Inflacdo 5,5.a.a.
Fator de capacidade

Salarios 98%

Beneficios 98%

Hipoteses demograficas

Tabua de mortalidade AT 83
Téabua de mortalidade de invalidos ) IAPB-57
Tébua de entrada em invalidez Alvaro Vindas

Provisio para contingéncias

A provisdo para contingéncias foi constituida com base na expectativa da administragdo da Companhia e
de seus consultores juridicos para as acoes judiciais de natureza civeis, tributérias e trabalhistas,
considerando as diversas instancias em que os processos se encontram. O montante da provisao é
considerado suficiente para cobrir as provéaveis perdas decorrentes de decisoes desfavoraveis em causas
judiciais.

A composicao das provisoes de contingéncias, por natureza, é a seguinte:

2011 2010
Tributarias 9.366 14.112
Trabalhistas 33.422 36.612
Civeis 14.727 16.202
57.515 66.926

A movimentacdo da provisao esta demonstrada a seguir:

Saldo em 31 de dezembro de 2010 66.926
Adicoes 13.740
Baixas/reversoes (29.497)
AtualizacOes monetarias 6.346

Saldo em 31 de dezembro de 2011 57.515
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Contingéncias tributarias
As provisoes para contingéncias tributarias referem-se, substancialmente, a CIDE.

De acordo com a posicao de nossos consultores juridicos, apesar de existirem decisoes favoraveis aos
contribuintes sobre a incidéncia da CIDE, a maioria das decis6es dos Tribunais de 22 instancia tem sido
desfavoraveis, desta forma julgaram como provavel a expectativa de perda deste processo. Assim sendo,
a Companhia contabilizou a provisao para perda do referido processo, cujo valor em 31 de dezembro de
2011 é de R$ 7.551(R$ 6.807 em 31 de dezembro de 2010) e esta suportado por depositos judiciais (Nota

15(c)).

A composicao da provisdo para contingéncias tributarias, por esfera de governo, é a seguinte:

2011 2010

Esfera
Estadual 1.717 2.765
Federal 7.649 11.347
9.366 14.112

Contingéncias tributarias com éxitos possiveis e provaveis

H4, na Companbhia, outros processos de natureza Federal, Estadual e Municipal que nao estao
provisionados por estarem classificados como chances de éxito possivel por nossos consultores juridicos,
que acompanham o andamento dos processos em todas as instancias. O valor dessas contingéncias
corresponde a R$ 43.994 em 31 de dezembro de 2011 (R$ 67.246 em 31 de dezembro de 2010).

Desse montante podemos destacar os seguintes processos:

e Em julho de 2005, a Companhia iniciou processo judicial, referente a exigéncia de pagamento de
INSS em razdo de diferencas resultantes de retengdes supostamente efetuadas a menor no periodo
de fevereiro de 1999 a setembro de 2000. Os advogados da Companhia estimam como possivel a
probabilidade de ganho dessa acao razao pela qual nao foi constituida provisao, cujo valor atualizado
até 31 de dezembro de 2011 seria de R$ 11.183 (R$ 10.337 em 31 de dezembro de 2010).

¢ Em outubro de 2008, a Companhia iniciou processo administrativo referente a exigéncia, por parte
da Receita Federal, de supostas diferencas de PIS e COFINS relativas aos meses de maio a julho de
2004, junho e julho de 2005, devido a nao ter sido comprovada a origem dos créditos de ativo
imobilizado deste periodo, e a nao observacao da limitacao imposta pelo art. 31, da Lei n® 10.865/04.
Os advogados da Companhia estimam como possivel a probabilidade de ganho dessa a¢io razao pela
qual nio foi constituida provisio cujo valor atualizado até 31 de dezembro de 2011 seria de R$ 6.805
(R$ 6.472 em 31 de dezembro de 2010).
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« Em janeiro de 2010, a Companhia iniciou processo administrativo referente a nao homologacao, por
parte da Receita Federal, das compensagoes de créditos oriundos do recolhimento a maior de CSLL
relativo ao exercicio de 2005. Os advogados da Companhia estimam como possivel a probabilidade
de ganho dessa acao razao pela qual nao foi constituida provisao, cujo valor atualizado até 31 de
dezembro de 2011 seria de R$ 9.460 (R$ 8.938 em 31 de dezembro de 2010).

Os valores dos demais processos classificados com chances de éxito possivel por nossos consultores
juridicos, ndo apresentam individualmente relevancia, mas destacamos que os mesmos tratam de
contestacoes, por parte da Companhia, quanto a dedutibilidade de despesas, incidéncia ou nao de
impostos, glosa de créditos, entre outros.

Adicionalmente aos processos de éxito possivel, ha o seguinte processo, cujo ganho estimado foi
classificado como provavel e que deve ser destacado em decorréncia de sua relevancia:

¢ Em setembro de 2005, a Companhia tomou ciéncia da decisdo emitida pela Delegacia da Receita
Federal de Administracao Tributéria do Rio de Janeiro - DERAT, que tornou sem efeito o
reconhecimento do direito creditério das contribui¢des do PIS e da COFINS pagas em duplicidade
em anos anteriores no valor nominal de R$ 83.549. Os advogados da Companhia apresentaram
manifesto de inconformidade requerendo a anulacao da decisdo proferida. Em 28 de marco de 2007,
a Companhia perdeu a causa na instancia administrativa e recorreu a esfera judicial, seguindo o
tramite legal. O montante envolvido, atualizado até 31 de dezembro de 2011, seria de R$ 341.638
(R$ 325.096 em 31 de dezembro de 2010) e nao foi constituida provisdo tendo em vista as
expectativas de ganho favoraveis.

Programa de Recuperacao Fiscal - REFIS

Em 1994, ap6s a decisdo do Superior Tribunal Federal - STF que julgou inconstitucional os aumentos da
aliquota do FINSOCIAL majoradas no periodo de setembro de 1989 a marco de 1992, a Companhia
entrou com uma ac¢ao judicial visando obter o reembolso dos valores que pagou a maior tendo em conta
as aliquotas inconstitucionalmente majoradas. Em 2000, antes de ser proferida uma decisao final nos
autos da acao judicial, a Companhia também iniciou, perante a Secretaria da Receita Federal, o
procedimento administrativo de compensacao dos valores indevidamente recolhidos, com valores
vincendos e ndo pagos de IRPJ, CSLL, PIS e COFINS. Em 2006, foi proferida a sentenca favoravel a
Companhia no processo judicial reconhecendo seu direito ao reembolso de parte dos valores
indevidamente recolhidos a titulo de contribuigdo ao FINSOCIAL.

Considerando a decisdo judicial, a Secretaria de Receita Federal indeferiu 4 CEG a compensacao
efetuada, alegando que para possibilitar eventual compensacio, a CEG deveria ter desistido previamente
da acdo judicial. Desta forma, na via administrativa, perante a Secretaria da Receita Federal, a
Companhia passa a dever os impostos compensados no montante de R$ 24.126, e faz jus ao recebimento
do reembolso judicialmente reconhecido no montante de R$ 14.613 (transitado em julgado), ambos os
valores atualizados até 31 de dezembro de 2009. Como consequéncia, a Companhia procedeu o
reconhecimento desses valores em 31 de dezembro de 2010, retroativamente a 1° de janeiro de 2009.
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Em 2009, a Companhia aderiu ao REFIS, e incluiu o passivo relativo aos impostos mencionados no
paragrafo anterior, os quais foram objeto de parcelamento. O passivo corrigido relativo aos impostos
indevidamente compensados e incluidos ao REFIS, no montante de R$ 8.410 em 31 de dezembro de
2011, est4 registrado em "Tributos a Recolher" na rubrica "Programa de Recuperacao Fiscal - REFIS"
(Nota 21) e o respectivo ativo, no montante de R$ 17.242 em 31 de dezembro de 2011, relativo aos
valores recolhidos a maior esté registrado na conta "Tributos a Recuperar" (Nota 10), atualizados com
base na variagdo da Taxa Referencial de Juros - TR.

Contingéncias trabalhistas
As contingéncias trabalhistas referem-se a agdes movidas por ex-empregados da Companhia e a acoes

movidas por ex-empregados de empresas terceirizadas por responsabilidade solidaria. A quantidade
destas acoes é demonstrada da seguinte forma:

2011 2010

Quantidade de acGes movidas por:
Ex-empregados CEG 197 235
Ex-empregados terceiros 1.651 1.467
Outros (Ministério Publico, INSS) 32 32
1.880 1.734

O saldo das provisoes para processos trabalhistas diminuiu de R$ 36.612 de dezembro de 2010 para
R$ 33.422 em 31 de dezembro de 2011 (decréscimo de 8,71%). Esta diminuicao deve se a reavaliacao de
processos e mudanca de risco.

A tabela a seguir apresenta a composicao da provisdao dos processos trabalhistas:

2011 2010

Ex-empregados CEG 7.633 9.916
Ex-empregados terceiros 25.789 26.696
33.422 36.612

As reclamacoes trabalhistas classificadas como de éxito possivel por parte da Companhia totalizam
R$ 53.462 (R$ 25.358 em 31 de dezembro de 2010).

A Companbhia, visando a reducao das contingéncias trabalhistas atuais e futuras, tem adotado os
seguintes planos de acdo:

Melhoria do processo de contrataco e gestao das atividades das empresas contratadas.
Analise dos processos mais antigos e relevantes de ex-empregados da CEG e ex-empregados de

empresas terceirizadas para propor acordos, visando a reducdo da contingéncia laboral e custos com os
advogados.
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Contratacdo de empresa para realiza¢ao de auditorias nas empresas terceirizadas e acompanhamento do
cumprimento das obrigacoes trabalhistas e previdenciérias.

Realizacdo de reunies com as empresas terceirizadas que ainda prestam servico para a CEG e possuem
processos trabalhistas, para propor um trabalho conjunto de reducao de contingéncias laborais.

Retencao das caucoes das empresas terceirizadas para reducdo das provisoes.
Contingéncias civeis

As contingéncias civeis provisionadas, referem-se a agoes movidas por terceiros contra a Companhia,
dentre as quais, pela relevancia dos montantes envolvidos, podemos destacar:

o Em junho de 2010, uma sentenca de primeira instancia proferida na acao de indenizagao por
acidente em residéncia, por inalacao de gas carbonico, condenou a CEG ao pagamento de
indenizacao no valor de R$ 3.039, que inclui o tratamento necessario pelo prazo da expectativa
de vida do autor, conforme critérios apurados em pericia judicial. A Companhia interpos recurso
contra a sentencga proferida em primeira instancia e aguarda julgamento da apelacéo.

Existem ainda, na Companhia, outras acoes civeis classificadas com chance de éxito provavel que nao
apresentam individualmente relevancia, estas montam o valor de R$ 11.688.

Informacoes por segmento

A administra¢ao analisa o desempenho da Companhia considerando as caracteristicas do seu mercado
consumidor e, dessa forma, subdivide o resultado de suas operacoes nos seguintes segmentos: mercado

residencial, comercial, industrial, termoelétrico e automotivo.

A composicao da margem por segmento pode ser assim demonstrada:

Margem por segmento 2011

Outras
Segmentos Residencial Comercial Industrial Termelétrico Automotivo Construcao receitas (*) Total

Volumes m3 mil

(N@o auditada) 114.943 83.505 778.946 645.562 796.230 2.419.186
Receita Bruta 527.492 237.002 807.747 203.383 832.264 88.765 32.055 2.818.708
Deducdes (112.697) (49.667) (165.970) (1.485) (180.132) (4.704) (514.655)
Receita Liquida 414.795 187.335 641.777 291.898 652.132 88.765 27.351 2.304.053
Custo (65.282) (50.943) (504.442) (256.879) (550.552) (88.765) (6.819) _ (1.523.682)
Resultado Bruto 349.513 136.392 137.335 35.019 101.580 20.532 780.371
Despesas/Receitas

Operacionais (418.732)
Resultado antes da

Tributagao 361.639
Provisdo p/IR e

Contribuicfio social (109.972)
Lucro liquido do exercicio 251.667
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Margem por segi 1to 2010
Outras
Segmentos Residencial Comercial Industrial Termelétrico  Automotivo Construcao receitas (*) Total
Volumes m3 mil
(Nao revisado) 110.264 77.471 778.688 1.354.167 800.734 3.121.324
Receita Bruta 444.711 198.954 759.407 467.493 783.073 58.146 21.922 2.733.706
Dedugdes (95.827) (42.381) (157.030) (2.329) (169.472) (3.022) (470.061)
Receita Liquida 348.884 156.573 602.377 465.164 613.601 58.146 18.900 2.263.645
Custo (53.175) (40.617) (480.197) (421.289) (531.679) (58.146) (3.908) _ (1.589.011)
Resultado Bruto 295.709 115.956 122.180 43.875 81.922 14.992 674.634
Despesas/Receitas
Operacionais (356.242)
Resultado antes da
Tributacdo 318.392
Provisdao p/IR e
Contribuigao social (88.349)
Lucro liquido do exercicio 230.043
(*) As outras receitas tém a seguinte composicao:
2011 2010
Receitas de servigos 23.254 18.781
Receitas de servicos taxados 2.429 2.688
Receita de alugueis 397 453
Receita de MRV (Nota 27.2) 5.975
32.055 21.922

A administragao nao efetua a gestao dos ativos e passivos da Companhia por segmento, motivo pelo qual
nao é apresentada a composic¢ao dessas informacées.

Compromissos e contingéncias
Fornecedor de gas

Em 28 de novembro de 2008, entrou em vigéncia o contrato de fornecimento de gas natural com a
Petroleo Brasileiro S.A. - PETROBRAS para uso convencional ("CONTRATOQ"), assinado em 18 de julho
de 2008. Este CONTRATO garante o fornecimento a partir de novembro de 2008 de 5,33 milhoes de
metros cabicos por dia (Quantidade Diaria Contratual - QDC), quantidade essa a ser incrementada ao
longo da vigéncia do contrato, findando em dezembro de 2012 com a garantia de 6,55 milhGes de metros
cubicos por dia (Quantidade Diaria Contratual - QDC). Por esse contrato, a CEG se compromete, a cada
ano de sua vigéncia, a retirar da PETROBRAS e, mesmo que nio retire, pagar uma quantidade de gas
que, na média diaria do correspondente ano, seja igual ou superior a 80% da QDC - compromisso Take
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or Pay no ano de 2010, 82% da QDC nos anos de 2011 e 2012 e 80% nos anos de 2013 e 2014. Os valores
pagos a titulo de Take or Pay poderao ser compensados durante todo o prazo do contrato, contra
retiradas futuras superiores ao compromisso minimo de retirada do respectivo ano em que se estiver
realizando a compensagao.

Em 9 de setembro de 2011 foi celebrado o termo aditivo n® 7 ao contrato de fornecimento de gas natural
com a Petroéleo Brasileiro S.A. - PETROBRAS, para uso convencional, no qual foram acordados: (i) a
prorrogacao da vigéncia do contrato, passando a vigorar até dezembro de 2016; (ii) reducdo das
quantidades diarias contratuais - QDC’s para o periodo de prorrogacao; (iii) extin¢do da modalidade
Firme-Flexivel.

Desta forma, a Companhia melhorou a relacdo entre suas vendas e o compromisso de Take or Pay,
adequando o CONTRATO ao seu atual nivel de vendas, bem como o previsto para os proximos anos,
em contrapartida a PETROBRAS estendeu por mais dois anos a vigéncia do Contrato de Fornecimento
de Gas Natural com Take or Pay de 80%. Embora os valores pagos a titulo de Take or Pay possam ser
compensados durante todo o prazo do contrato, contra retiradas futuras superiores ao compromisso
minimo de retirada do respectivo ano em que se estiver realizando a compensacgao, ndo ha previsao de
pagamento de TOP para o ano de 2011.

Realocacao de volumes

A Agéncia Reguladora de Energia e Saneamento Bésico do Estado do Rio de Janeiro - AGENERSA, em
13 de janeiro de 2011 autorizou, por meio da Deliberacido n®672, as concessionarias CEG e CEG RIO a
utilizarem o Mecanismo de Realocagdo de Valores (MRV) para os excedentes dos volumes adquiridos de
Curto Prazo de uma concessionéaria para outra.

O Governo do Estado do Rio de Janeiro, como previsto no oficio SEDEIS de 12 de janeiro de 2011,
determinou que os excedentes de curto prazo fossem alocados respectivamente e nessa ordem: para o
setor de vidros planos, setor de matéria prima e para o de GNV. Para os dois primeiros setores, o
excedente de curto prazo alocado nao podera ultrapassar 50% do seu consumo mensal, enquanto que
para o GNV sera alocado o excedente que por ventura sobrar ap6s o atendimento dos setores de vidro
plano e de matéria prima.

Desta forma, a Companhia vem aplicando o MRV para os excedentes de curto prazo, visando a mitigacao
de riscos na aquisicdo de volumes de gas natural na modalidade de Leildo de Curto Prazo, pois as vendas
de longo prazo podem ser inferiores ao volume estimado no momento da contratagdo da compra de
curto prazo.

Compromisso com Poder Concedente

Em julho de 2004 e agosto de 2005, 0 Governo do Estado do Rio de Janeiro e a CEG assinaram Termos
Aditivos ao Contrato de Concessdo, nos quais a Concessionaria obrigou-se a atender aos compromissos
de expansao do servico de gas canalizado devendo implantar, na sua area de concessao, novas redes de
distribuicao de gas canalizado através da construcio de ramais de distribuicao, com capacidade para
atender a demanda dos municipios de Guapimirim, Mangaratiba e Marica.
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Em agosto de 2008, no curso da Segunda Revisao Tarifaria que foi concluida ao longo de 20009, a
Agéncia Reguladora deliberou a implementacéo do Plano de Investimentos apresentado pela Companhia
em 2007, prevendo o prazo de conclusdo até 2012, tendo sido apresentado pela Companhia, em
novembro de 2009, um "Estudo Basico de Expansdo de Rede".

O municipio de Guapimirim ja est4 sendo atendido com rede de gas canalizado, tendo em vista o
cumprimento do compromisso assumido em 2004. Nao obstante, encontra-se em estudo a expansao do
atual abastecimento, através de rede em MP/BP(Média Pressao/Baixa Pressdo), estando prevista sua
execucdo até o final de 2012, além disso, esta sendo avaliada a ampliacao do sistema de distribuicao
através de GNC (Géas Natural Comprimido), nos termos do "Estudo Basico de Expansao de Rede"
enviado 8 AGENERSA e ao Estado em novembro de 2009.

No que se refere aos Municipios de Mangaratiba e Maric4, incluidos no Termo Aditivo ao Contrato de
Concessao de 2005, nos termos do "Estudo Basico de Expansao de Rede" enviado 8 AGENERSA e ao
Estado em novembro de 2009, encontra-se em estudo o abastecimento do Municipio de Mangaratiba
através de GNC (Géas Natural Comprimido), com previsao de finalizacdo até o final do ano de 2012 e com
relacdo ao municipio de Maric4, ainda encontra-se em estudo o abastecimento através de rede de PE
(Polietileno) em média pressao, que nao chegou a ser concluido no ano de 2011, sendo certo que o
Municipio ja vem sendo atendido através de GNC (Gas Natural Comprimido).

Revisio tarifaria - ativo regulatoério

Em 28 de junho de 2007, a Companhia enviou a Agéncia Reguladora de Energia e Saneamento Basico do
Estado do Rio de Janeiro - AGENERSA a proposta de revisao tarifaria, conforme determina a clausula
sétima do contrato de concessao firmado entre a Companhia e o Estado do Rio de Janeiro em 21 de julho

de 1997.

Em 30 de abril de 2009, foi formalizado o resultado da 22 Revisdo Quinquenal Tarifaria, no julgamento
realizado na 52 Sessao Regulatéria ano 2009, na AGENERSA, quando, através da Deliberacao
AGENERSA n° 371, foi deliberado um incremento de 11,32% de margem e foram criadas novas classes
de consumo: climatizacio, cogeracao e termelétricas, além das tarifas para consumidores livres.

Esta decisao fixou a vigéncia do incremento a partir da edigdo da deliberacao, nao permitindo a
retroatividade, razao pela qual este pleito foi assunto de recurso. Em 16 de setembro de 2009, foi
publicada no DOERJ a Deliberacio AGENERSA n° 427, a qual autorizou a retroatividade, permitindo a
Concessionaria realizar a compensacao financeira referente ao periodo de 1° de janeiro de 2008 a 5 de
junho de 2009 através de faturamento adicional por aumento de tarifa em 2010, 2011 e 2012, cujo valor
presente montava a R$ 111.644, calculados considerando a taxa de desconto (custo do capital) aprovada
pelo 6rgdo regulador de 10,22%.

Dessa forma, em 2009, a Companhia procedeu ao reconhecimento contébil da retroatividade,
registrando seu direito de recebimento no ativo, assim como os impostos incidentes sobre a referida
receita, repassados a tarifa conforme contrato de concessao.

Em 2010, como resultado da aplicacao das novas praticas contabeis que estdo de acordo com os padroes
internacionais, o ativo regulatorio foi revertido retroativamente ao exercicio de 2009 por nao atender
aos critérios para reconhecimento de ativo, uma vez que nao ha certeza de que os beneficios econdémicos
futuros dele provenientes fluirdo para a Companhia. A partir de 2010, o referido ativo foi registrado a
medida em que se realizou o faturamento da retroatividade.
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Termo de compromisso

Em 06 de abril de 2011, em decorréncia dos acidentes ocorridos nas caixas subterraneas da Light, o
Ministério Publico do Estado do Rio de Janeiro propos uma Ac¢ao Civil Piblica Coletiva n® 0101795-
61.2011.8.19.0001, em face da Light e da CEG, visando prevenir a ocorréncia de novos acidentes. Apos a
Light ter firmado um Termo de Compromisso com o Ministério Ptblico, a CEG, o Ministério Publico, a
AGENERSA e o0 Municipio do Rio de Janeiro, com o objetivo de encerrar a a¢do judicial, em 28 de julho
de 2011, firmaram um acordo por meio de um Termo de Compromisso, que foi homologado pelo Juiz da
42, Vara Empresarial da Comarca do Rio de Janeiro, no dia 03 de agosto de 2011, extinguindo o processo
em relacdo a CEG. No acordo a CEG assumiu o compromisso de: (i) antecipar os investimentos previstos
para renovacao de sua rede de distribuicio de gas localizada no Centro e Copacabana, considerando o
atual programa de investimentos para manutencao e renovagio de redes subterraneas; (ii) as obras
deverao ser concluidas no periodo de 12 (doze) meses; e (iii) duplicar no ano de 2011, em relagdo a 2010,
o numero de inspeg¢bes previstas em seu Programa de Monitoramento da rede de distribuigao localizada
no Centro e Copacabana. O descumprimento do acordo ou a ocorréncia de novo acidente em que haja
lesdo corporal ou fatal, ou dano ao patriménio piblico ou privado, sera aplicada a CEG uma multa no
valor de R$ 100 mil. Previamente a aplicacdo da multa, a CEG podera se manifestar sobre a causa do
evento, nos autos da acdo judicial, ficando isenta do pagamento se comprovar que o gas canalizado de
sua rede de distribuicao nao contribuiu ou foi causador do acidente. Desta forma, o pagamento da multa
somente sera devido apo6s analise do Juiz acerca da responsabilidade da CEG, respeitado o devido
processo legal e a ampla defesa.

Demais compromissos
Os encargos tributarios e as contribui¢oes apuradas e recolhidas pela Companhia e as declaragoes de

rendimentos estao sujeitos a revisio por parte das autoridades fiscais por prazos prescricionais
variaveis.

Servicos e outros gastos gerais

2011 2010

Servigos de manutencao 19.081 16.653
Servigo de profissionais independentes e contratados 78.542 79.360
Gastos gerais de escritorio 2.968 2.846
Viagens e estadas 3.107 1.578
Aluguéis 2.143 1.791
Propaganda e publicidade 9.455 5.696
Despesas empresas do grupo 8.742 7.787
Perdas e recuperacao de créditos 11.688 7.086
Provisodes (reversoes de provisoes) (15.319) 14.556
120.407 137.353
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Outras despesas (receitas) liquidas

Ganho na venda de equipamentos
Impostos e taxas

Ganhos na alienacao de intangivel
Ganho processo CEDAE (Nota 13 (i))
Indenizacao a terceiros

Despesa com impostos

Outras receitas e despesas operacionais

Resultado financeiro

Receitas financeiras
Rendas sobre aplicacGes financeiras
AtualizagGes monetérias e cambiais ativas
Receita de juros e encargos
Outras receitas financeiras

Despesas financeiras
Comissoes
Encargos de empréstimo (SWAP e juros)
IOF
AtualizacGes monetarias e cambiais passivas
Fianca bancaria
Outras despesas financeiras

Permissao de uso de logradouros publicos

2011 2010
9 103
(16.456) (13.738)
(285) 8.409
58.000
(9.397) (6.612)
(4.846) (2.232)
(3.373) 4.507
(34.348) 48.437
2011 2010
5.421 3.048
7.805 7.718
17.757 7.298
1.921 1.516
32.904 19.580
(509) (459)
(70.415) (72.339)
(1.988) (3.107)
(9.099) (11.157)
(15.313) (10.953)
(3.166) (3.825)
(100.490) (101.840)
(67.586) (82.260)

Através da Lei Municipal n° 4017, de 23 de marco de 2005, regulamentada pelo Decreto

n° 28.002/2007 de maio de 2007, o municipio do Rio de Janeiro criou a taxa mensal pelo uso das vias
publicas sob o dominio municipal, bem como seu subsolo e espaco aéreo. Um novo decreto, emitido em
14 de dezembro de 2007 sob 0 n°® 28.887/07, esclareceu a base de calculo da referida taxa aplicavel as
companhias distribuidoras de gas, que resultou em uma obrigacdo mensal para a companhia de R$ 998.
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Como a questao do pagamento pelo uso do subsolo por concessionarias de servigos publicos vem sendo
declarada ilegal pelo Superior Tribunal de Justica, e considerando as opiniGes legais de nossos
consultores juridicos, a Companhia continuara discutindo em juizo seu direito de ndo pagar a taxa em
virtude de sua ilegalidade. Ademais, de acordo com o contrato de concessdo, a Companhia tem o direito
de aplicar o paragrafo 16 da clausula sétima do referido contrato que determina a incorporacio, na
tarifa, da cobranca desse tributo.

Adicionalmente ao pleito acima, em 9 de dezembro de 2009, foi firmado acordo entre a CEG e a
Prefeitura do Municipio do Rio de Janeiro, na forma do qual a Companhia se comprometeu a efetuar o
pagamento de valores cobrados referentes aos meses de julho a dezembro de 2009 (pagamento ja
efetuado), e os valores vincendos a partir de janeiro de 2010. Com relacao aos valores referentes ao
periodo de julho de 2007 a junho de 2009, a Prefeitura abdicou da cobranca da taxa, no entanto, em
contrapartida, a Companhia realizara projetos de expansao e modernizacao de redes de canalizacao de
gés natural para as Olimpiadas de 2016. A discussao em juizo sobre a ilegalidade da cobranca da taxa
acima mencionada continua, sendo que, no caso de decisdo favoravel 8 Companhia, a mesma deixara de
efetuar os pagamentos vincendos a partir da decisdo, sendo certo que nao exigira reembolso pelos
valores efetivamente pagos.

Seguros

A Companhia possui um programa de gerenciamento de riscos, buscando no mercado coberturas
compativeis com seu porte e suas operacgoes. As coberturas foram contratadas pelos montantes a seguir
indicados, considerados suficientes pela administracao para cobrir eventuais sinistros, considerando a
natureza de sua atividade, os riscos envolvidos em suas operacoes e a orientacdo de seus consultores de
seguros.

Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia possuia as seguintes principais ap6lices de seguro contratadas
com terceiros:

Em reais

Importancias

Ramos seguradas
Risco operacional (*) 333.800
Responsabilidade civil geral (*) 169.900
Responsabilidade civil - administradores - Diretores e dirigentes 3.708

(*) Apolice/limites tinicos compartilhados entre as empresas CEG e CEG RIO.
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