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Estudos para Reajuste Tarifario 2018-2019
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Introducao

h’létodo de Fluxo de Caixa Descontado

pore no penodo de 12 de agosto de 2015 a 31 de julho de

v (s sstudos sohee o reajuste landa

2015 utifizeram o metodo do Fluxe de Caxa Descontadn, a exemplo dos realizedos nos ancs antafiores,

e corforme © prevista no Decreto Estadual n® 45,344, de 17 de agesto de 2015,

v O bmbathe foi realizado com as meliores informacies atuas disponibilizadas pela CEDAE para a
slshoracie das projegles, e nde nduu nenhum procedmente de “due diigence” contabil, fiscal,

tributarma = jurdica

v D contrato cslebrado antre a Fuadagan Getuhi Vargas e a Companhia Estadua de Aguas e Esgotos

nem gkE, nem g8 seus 240

ot }

= i i+ "‘_'r.l'.l':_
ey

dausuda de confidencahdade,

spian, reproduar ou distribur 8 outrels)

, diretores cu empregados estdo aulorizados 2 cop

aste documento, no todo ou em parte, saivo com o prévio consentimento por escitn da CEDAE
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Comportamento das
principais rubricas

Nolume Faturado

« Dbcervada reducao do consumo  de
2014 para 2015 com a clorrencie de
cee hidrica o racwonaleacie do G i
: ."I'| -
consumo de agua 11 ;\t ; g i
I? - :_.:/ £ IR A -"'"'l,F
- £ v z M b=2] =
* Recuperacio no final de 2G15 e mico \ e ¥ 'E-f’t.‘ o G L s
. SR AT hvy ‘1 p
ge JlG, porem nova gueda ao longe *_;.».,\:_%, J l
e 5
e 2016 & 2017
« Atualmente gs volumes faturados sao

infericres aos gbservados em 2014
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N)omiciliar \‘

mfencr a 2024 em volume faturado na categona domiciiar

volume Faturado volome Fatarade [Acurmulade fe snad
Dormiciliar - Tota Domicidar- Tatsl
- - - -
FGV

SR ———
Ntk DA
Mikaiine (AR




CEDAE

g ool
e N
ot il i

< ‘> w4~ FGVPROJETOS




W FGV PROJETOS

knd ustrial

"

tume faturado na categosia industrial
valune Frturado [Acumilade no z2nal
Industrial - Tofa
n L] 1
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Lndustrlal Volume faturado por faixa \‘

v Dueda acern

Luada =m wolume nas faxas progressivas da ©
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k&ﬁlim r \i

v 2017 inferior a 2015 e 2016 no or mere mestre 2m volume faturado na cateqgoria publkca

At
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l’t’lblico - Volume faturado por faixa \‘

v Queda em volums na faixa progressiva da categeria pablica
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Numero de Economias

peia CEDAE apresenta tendénce de crescamento ne periodo
enalisado, & t=xa de crescmento do ndmern de economias n
sel /2017 & de 1 08% em outf2017

mias abenddas

o5tk

alamos 12 meses for de 0,97%

B
Numero de Econamias Uftimos 24

.
i - 3 £
¢ d = £ f3
it

Inadimpléncia

o«

A Inadimplencia

significafivamente os v
encontro ge ontas entre o Go
contas ga-categens pabica

estadu:

v=mo o

saronal e @

marcads
inico o

PoT evenios
3 Companhia

c Estado &

relevantes gue an
em dezembng dos .

¢ anteriores ocomet
CEDAE, com regulanzacac carcial de salds
& tendéncia & de

dos em aberlo
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Nlrrecadagﬁo nominal \‘
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Nrrecadagﬁo ajustada pelo IPCA \‘

¥ Alnha de tendénoa da arrecadacio em valores atualizados pelo IPCA mostra tendéncia de queda
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# A gusda no consumo nas faixas progressivas levou a queda na arrecadacio, principaiments nas

Arrecadacao ajustada més a més \

mais allas. A arrecadacdo ajustada p=lo IPCA passul em 2017 valores inferiores a 2014

urrdsds Normina an Ssirmulaca Ajustada FLA

“nn"“""““"”"uuﬂ"""uﬂiﬂn
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Energia \

< Manotencao no consumo de emdrga em MWh e aumento no custo em funcdo dos aumenios

extracrdingnos & implantacdo do sistema de banderas.

Comparativo de Consumo de Energia Comparativo de Custo de Energia
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Pessoal

A FIAF vest r= T [ — I oy D PR - i
« A CEDAF vert reakzar wlo desde 2016 urm PDY Frograma de Demiss3o Voluntaria qu= tem por ‘—_hiEr Vo

a réadequacae de guadic funco

hor alecacdo dos recurses humanos & busca o

suments da produthvdade do seu oo

¥ L intite inicksl era, apcs a realizacdo do POV, com a reduciio proistada na fobha

nowvd concurso publico para a preenchimente dos quadroe e =

carrairas

¥ [Estes desdobramentos ndo ocorreram devids & ndc aulorizacse de realizacao de novo Concurso para

preenchimentn destzs vagas

2 KoL \"FGVPROJETOS

Pessoal

v Pode-se ohsarvar o esforge empanhade pela Comsanhia no seatido de olimizar saus quadros

Pesiog
alpess Cotigaing NPC Oz 2036
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Premissas Utilizadas

Premissas Utilizadas

&4

v

Sem sfteracas na estrutura tarifaria dz Companhia

Dados de Caa farmecidos pele CEDAF de janeiro de 2015 a dezembro de 2017

Arrecadacao: projelada a parth do valor ajustado  do mis correspondente no ano antenor acrescido
do vaior esbmado de cesoments das economias. Para este dfms, segundo os dados fornecidos pela
CEDAE, o nimerc de economas, somadas todes as ategorias, aumentou 2 uma taxa media de 0.97%

08% em out/2017, e assim, for ttilizado o percentual de 1%, para o crescimento

em sef/201]
anual do nimere de eccnomias. Ne modelo existe 3 hindtese de regjuste umco ou reajuste parciat e
complementar. Adcionalmente ao resjusle ordindrio, em agesto d= 2018 fo computada a segunda
parceia do reajuste extraorcmano aprovado na De iberscio AGENERSA NS 3249, de 2 6R73%:

|
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Premissas Utilizadas

¥ Pessoal: projefados kevando em consderagio

a quantiatve a

de funcionanes, os resjustes
sakarias futuros a serem realzades em maic de 2018 segundo o INPC daos Gitimos 12 MESEs, & em mao
013 segundo a previsde de inflacdo nos prdximos 12 meses pelo Baletim FOCUS do Banco Central

For ainda computada o pagamento de parbcipacio nos lucros de RS 3 mil nara cada funcionéno dividido
nos meses d2 junhc a agosto de 2018 e no mesmo valor por funciondnio dividido em junho a agosto de

2015.

Kol  \*FGVPROJETOS

Premissas Utilizadas

v Energia; Utigagic dos valores histéncos pera projecdo a partr do walor gustado  do o

comespendente ng 2no antence aoescdn do valor estimads de cesomento das economias Naéo se

Considerou a correncie de regjustes extracrdindrios no periodo projelado. Foi uliizado o percentus’ de
10,36% (Light) e 21,

1 aprovados pela ANEEL para corregdo das tarifes em marco de 2018

o IS,

A proporcdo de consumo de 75% Light & 21% Enel. Para o reajuste de marco de 2015 foi utilizado o

percentual de 4%, abnhado com a expactativa de milacio futura de acorde com o Beletim Eocus do
ACEN, de 27 de abril de 2018, dz resclugdo N©4.582, de 29/06/2017, e do Relatdrio de InflacSc de
margo de 2018 do BACEN, uma vez gus ndo se tert, ne moments uma drvulgacae pela Agénca

Reguladera daquele setor das estimatwas de percentuais de resjuste fuburas

. o
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Premissas Utilizadas

« Servico de Terceiros

MECes; servigos de markebng, concessiondnas de servico
= b et

pubks

parceiamentcs e oufros serages, A projecdo for reahzsd

Coilisda a

do valor do més
Cofrespondents no ano anterior corrigdo pelo IPCA projetado para os proximos 12 meses, sequndo o
] proj 0 pata 05 proximos 12 meses, segundo o

relatonic Focus do BACEN, Banco Central do Brasi @ a informacsa <ohre o
at L5 g N, Banco Central do Brasd @ a in Ormacan soore oS parceiamentos com valores

fornecdos pela CEC

27 - -

ceoas %7 FGV PROJETOS

N’remissas Utilizadas

¥ Fornecedores. crojecdo re

noeEnte no ano antenor corngido
pelo IPCA projetado parz o5 priemaos 12 mieses, sequndo o relaténo Focus de BACEN, Banco Central

Brasil.

“ Produtes Quimicos: orowecdo reakzada a paror do valor

O &0 antenor

corrigido pelo IPCA orostado pare o= oréximos 12 messs

Focus do BACEN, Banco

Central do Bras valor fol consderado o oesomente do ndmere de eccnomias

v Alugueis e fundo imobiliario: projecio realizada a partic do (ltime valor realizado, dezembro de
27, acrescdo do perren I

2l oo equivaiente mensal do IPCA projetado para os proximos 12 meses

" KoL \*FGVPROJETOS
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Premissas Utilizadas

Tributos: Os m PASER & CONFIS, JRES &

i

0 Y

C5il sobre resultado eshmado, com

boservaca nos dados histoncos da Comparitia

Os valores de |

af

£ fngacaras i Comn

FUITESLY e

L _.'.l'

{Heia

LS

tributos foram uhlzadas 25 estmativas das rubrcas do Auxo
& Qlculados o PASEP e a COFINS com & aligucta de 9 252

ahiguota de 34%

£ oulres nbitos, Fara a2 estimative de

) o2 aiE $00 a5 quas modem tals tributos

¢ sobre ¢ faluwamento estimado, o IRPI e a

€ oultres tnbulos mantendo a2 méirica

L}

rem compuiades no estudo com as suss respechvas aliguotas.

inbuiang Reaproca da CFDAS

S

. e’ O TLIN ¢ AL,
consiTerg pronvae suas ofaoces ot Svire wwanie aguanca o frinste em adpadh 8 Suprema
volerel — 5TF que deciiiog 3 su8 Bole guanto sos fo mm puigads o

decisas oo 57T & 3 CONTONMEERS BDLFEACD regiiAT erte Bs ez, O efeitoy contabes

P Ao @ frans s am Juigade da decsdo do

o
CEDWLAE
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Premissas Utilizadas

7

cada, Adiconsimente aos

uitimas 12 meses) cornigido

12 meses no relatdno Focus, 2 excecEo dos dos fundos

2rado o valor histor

Dutras Despesas Correntes: Consid

pele percentual do equaalente me

Despesas Judiciais: Fundes cvel e rahalhistz no valer de BS 10 melades ou 3% da arreca;
dots fundos, nos outros tens fo

peio percentual do equivalente mensal de IPCA previsto par

rsal do IPCA previsio para os prégmes

i

ACET

| considerado o v

05 proximos

- |

ko (mediz des dltimos 12 meses) corrigide

12 meses no relatorio Focus,

< -
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CEDAE

Premnssas Utlllzadas

Atividades de Financiamento: Recetas Fnanc airas. Remuneracio de Aches
rz=: Divida PRECE - Pis
ge by

Eanco do Brasl. Despesas de Fna ciamento; Debant

Funcionanas; - Pregrama de Recuperacdo Fiscal,

Federal, servico da divida; Caixa Econdmica Federal CCH Ceduda de Crédito Bancaria:-

Cedu'a de Créadre Bancére: Parcelamiensc SESI ENALL e Divdendos chrinaténos

¥ Atividades de Investimento: conformea Informacac disponibiizada pela CEDAE

CEDAE - Fluxo di Caiea 2017 - 2018

4 e

e = # 1
T S —— | eeo| sl sa] mai] vl amdl el ol sad van vsi| 23 |
300 Olitens e Docaibunic e o L e G ot S ot N R R TR R
4 Diitonla de Ol s Comucltain s itnles | aznl aqm] ia " o [ B [t e |
| [ e e Engmtuaia - - pea) boot| dei| movsl waml| bsi| som| sl ess] asid zes| ares |
B — s == = SR Y T T T T T T T =
£ [0 Gt e Ex gty ) 3 o [ D . e D E 5 B i

Premissas Utilizadas — Taxa de Desconto\‘

CEDAE Tx Desconto
Definicdo dos Parametros e Cilculo WTFGV PRDJEFGS

| Bf  Tima Bvre de tises naminal i Retwn Hlwese T Borcl, 30 amen. De 1968 2 2017 —_II
| -y |BEDE Setalva~gado do 5stor Wsbar I:mm-m-.'r Damesarp= oroest. -\-- T4 -—..,r— :-
¥ Dot ar ey | paferlot )
| _t_ —— i == ==Ath 8 Nk c i Mo &ivw K, ezl sm Lol oo da 2902 : =
®D | Dabi 0 K [ b E1RAS THE 2017 _‘
L - = Ll —1
XL |Equay : = Edfcilape Dok _ S— ]
B | Beta Redaantads 1 |Cakuiade
| [Foma: 2027 valstios Farsboi UG Guioe 2o Do o Caghs dodes & 155 3 7L
. E T
__!Rn R} | Prémao de Riszo ¢e Mercado . b B 2t
L L |, T T T Y T e ——
R: | Riwo Pas ) e R i |
Pt |Primicce Tamanko : s =
i i < | Pt 06 ik l..-ln 1- Lagic ATe Fmef Laea . DOCS 3 2I07, {or o Price
!h"'__ ! . ‘"g__ bertdraa 1' Iy ICF]. Forse Humem, moOw WAty S -
| it BR I2fag 2o b ilmira - |  EosOtsifesy sl e s BACTN e 27/ IE0IR

CAPM CIDAL Momina US| % 5A03%)
| CAPM CIDAL Real| 7.3368%
CAPM CEGAL Nomenal 58] 1 A194%
Coponal -'-!v_tgu-e-o: Woowinsiga) = T
Capitad o Terceiros Seall & 6002%)
: WACE CEDAE Nemirad 0| 10,4443% < >
£ _ WACCCIDALAesl| 5.2067% cEmas L FGVPROJETOS
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Resultados

Resultados

Teste de sensibilidade

Frojeche sobre &

Reajuste

Arrecadagio

geracao de tava e

Geragao de
Caixa
Operacional

Atividades de

Financiamenta

Atividades de
Investimento

VPL Geragao de
Caixa Liguido

0,0000% 4,501 840 T06.075 805 572) 59416 (215 318)
3.0000% 5.048.505 783355 555 67 416 ITRLTE
5.0000% 5 146 04 80585 5 wa1e oT 138

i 3.’?‘-—-!:.':'?{1“_“ 1 52'.-'!3.5’57 3??15_5_ i i 182416 (27253

| 8.283% 5354200 | ®rewr | pesen 163 B 0

10,0000% 5 262 04 813587 8956 199 416 16,667
15 0000% 563716 | 1074M 805672 159418 20721
20.0000% 5.887 21 1.121.300 855 672) Wa1E 223140
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Comparativo

k:omparativo de Tarifas
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Comparativo de Tarifas @\
Tarifa A

S eil  \"FGVPROJETOS

Comparativo de Tarifas @\

Tarifa A - Domiciliar
Tarifas Domiciliares de Agua

juta? mai18 ity nowi? novil 7

860% @ 512% | 880% | T&®% | 500% 10,00% 15,00%

6757| 68r3| 7028 4305 6080 6380 670
048 8770 8492 S4B| 8788 9187 %0
0576] 9888| 11136 61.95] 10555 11058, 11561
“739| 12088] 15756] 10915 150,21 15736] 18452
18502 16008| 20911 15635] 19487 20215 21343
23065 211.18] 26581 20355 25576 26794 280,12
2228 WW/| M| 6075| 31686 33174| 3468
54552 | 46668| 59631 44915| 74293 77831, 81360

e W FGV PROJETOS
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Comparativo de Tarifas @\

Tarifa A — Domiciliar— Cenario 1 — 5%

Tarifas Domiciliares de Agua

200

&L

il

Wl
Rl
T
1 2 —

g ——
; — e
—
15" 1A el 251" Wl inm® Loy
——l0paid =-S-5Enepar A EMDAsd  ~e—S53hesp —e=CEDAE

Comparativo de Tarifas @\‘

Tarifa A — Domiciliar — Cenario 2 — 10%

Tarifas Domiciliares de Agua

S i frat Jiem? P Ay LR Ly

= C0pass  =E=SEna g & EMDaii ==—Szbesp =s=(CE0af
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Comparativo de Tarifas @\

Tarifa A — Domiciliar — Cenario 3 — 15%

Tarifas Domiciliares de Agua

18" Hm' Pt i) Ev E0m?

- =—d—{ppasa =f=3anapar & Emdisa —e—Sabesp =E=CEDAE

Comparativo de Tarifas @\

Tarifa A - Comercial

Tarifas Comerciais de Agua

ui? | mag | ueit? | pet? novi1F

B6%% | 512% | 880%  7B%% | 500% 10,00% 15,00%

13774| 48B85| 26650 14290 27606 28021 30235
18652 | 19005| 3BIRS| 2330 397 865 | 41650 43552
2529 20%5| 4120 3B70| 51904] 54397 5869
28407 270TH)| 52855 41410 649,15 680,06 710,38
33284| 311.25| 61590 5M50| 77906] 81616 B853%

53890 473%| 660| 87370] 12871 1305 12240
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Comparativo de Tarifas @

Tarifa A — Comercial — Cenario 3 — 159,

Tarifas Comerciais de Agua

drnt 25w Bl 15m" &

==—l0pasa  —l=Sanepar 4 Embasa =e—fabesp =a=CIDAF

Comparativo de Tarifas @\

Tarifa A - Industrial

Tarifas Industriais de Agua

17 ma 18 jundi? nowlT navily

1

Bo% | 512% | 880% | 789% | 500% 10,00% 15,00%

1774| 4I25| X650 1429%0| 427 | 44232 | 48242
18652 | 18615| /385 20 533 04 55843 5R3BI
7529 250| 4120] 3BT 64387 67453 751
28407 26410| 5855 414101 77358 81042 B4 %%
33284 | 30315| 61590 50450 90329] 845,30 989 32

53890 | 45035 S9660| B/370] 142217
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Comparativo de Tarifas
Tarifa A — Industrial — Cenario 1 — 5%,

Tarifas Industriais de Agua

1050
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144
oex
i
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G50
fr.."- &
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10x
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Comparativo de Tarifas

Tarifa A — Industrial — Cenario 2 — 10%

Tarifas Industriais de Agua
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Comparativo de Tarifas @\

Tarifa A — Industrial — Cenario 3 — 15%

Tarifas Industriais de Agua

L e b
Breeddecgnes

ai S g o

o e e S

2imt 5y it Yoam" dika"

=e—{0pas= =f=Sznapsr a4 Emoasd =—e—=5aheip =—a=(EDAE

Comparativo de Tarifas @

Tarifa A - Publica

Tarifas Piblicas de Agua

I 1= vl 7

B8%% | 512% | 880% | 780% | s500% | 1000% | 1500%

806| 108%0| 17815] 8570 8038 B4 21 g8
1236 13087| 2315 12402| 11585] 12147 1269

12856 14985| 650] 1€290] 13985 14631 1%
17334 19005| 385 21330 19883 20840 2@
21812 23025| 4120 3B70] 22820] 27049 28279
26290| 27075| S2855] A1410| 31747 33259 34T
0768 31125]) 61590 5450 37674  30d68| 41262
51136 47325| o9680| 87370] 61383 64306 672.28 |
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Comparativo de Tarifas @\

Tarifa A — Pablica — Cenario 1 — 5%

Tarifas Pablicas de Agua

A"t

—e-{opasm —@=Samepar A4 Ermbasa wdmSabesy  —l={EDAF

Comparativo de Tarifas @\

Tarifa A — Pablica — Cenario 2 — 10%

Tarifas Publicas de Agua

LT 18" Jorm" ot 1o Fum® qom"
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CEDAE

Comparativo de Tarifas @\
" Tarifa A — Puablica — Cenario 3 — 15%

Tarifas Publicas de Agua

kCompa rativo de Tarifas @\‘
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