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SECRETARIA DE ESTADO DE SESENVOLVIEMTO ECONOMlﬂO
EMPREGO E RELACOES INTERNACIONAIS
AGENCIA REGULADORA DE ENERGIA E SANEAMENTO BASICO
DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO

ATO DO CONSELHO-DIRETOR
DELIBERACAO AGENERSA N° 3.862 DE 18 DE JUNHO DE 2019

CONCESSIONABIAS CEG E CEG RIO - ESTUDO E
REFORMULACAO DO ARCABOUCO REGULATORIO PARA
AUTOPRODUTOR, AUTO-IMPORTADOR E CONSUMIDOR
LIVRE.

@ CONSELHO-DIRETOR DA AGENCIA REGULADORA DE
ENERGIA E SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DO RIO DE
JANEIRO -AGENERSA, no uso de suas atribuicoes legais e regimentais, e
tendo em vista o que consta no Processo Regulatério n® E-22/007.300/2019
(Apenso n° E-12/003.572/2013), por unanimidade,

DELIBERA:

Art. 1° - Revogar as Deliberacoes AGENERSA/CODIR n° 1250/2012, n°
257/2008 e 258/2008, e Anexos.

§ 1°- Determinar que as Concessionarias apresentem, no prazo de 60
isessenta) dias, uma proposta de Novas CondicGes Gerais de Prestacdo de
ervico de Distribuicio de Gés Canalizado para Autoprodutores Auto-
Importadores e Consumidores Livres, adequando-as as disposicoes contidas
na presente Deliberacio, tendo como pardmetro simplificagdo e celeridade,
promovendo a desburocratizacdo regulatéria; em conformidade com o
estabelecido no item 16 da Clausula Quarta do Contrato de Concessao.

§ 29- Determinar que a CAmara de Energia — CAENE apresente, no prazo de
60 (sessenta) dias, uma proposta de Regulamentacdo do Agente
Comercializador.

§ 3°- Estabelecer as seguintes defini¢des para fins desta Deliberacéo:

AGENTE LIVRE: todo Consumidor Livre, Autoprodutor ou Auto-Importador,
cujo consumo esteja relacionado a um tnico endereco e um tnico Ponto de
Entrega.

FONTE DE SUPRIMENTO: qualquer conex@o para entrega de gas natural que
nao seja derivada do SISTEMA DE DISTRIBUICAO.
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RAMAL DEDICADO: todo duto de dlstrlbulgao 1nclu1n°do 003 %o %eg-
e outros elementos auxiliares, que é construido e integralf & doﬁiﬁélb..%
AGENTE LIVRE, mediante expressa e prévia autorizacio do Poder ExeCﬁtwa
Estadual, e operado e mantido pela Concessionaria, que inicialmente conecta
este AGENTE LIVRE diretamente a uma FONTE DE SUPRIMENTO, sem estar
interligado 8 MALHA DE DISTRIBUICAO.

RAMAL DE DISTRIBUICAO: todo duto de distribuicdo, incluindo vélvulas,
acessorios e outros elementos auxiliares, que é construido, operado e mantido

pela Concessionaria, que conecta um ou mais Consumidor ou AGENTE LIVRE
a uma FONTE DE SUPRIMENTO ou 8 MALHA DE DISTRIBUICAO.

MALHA DE DISTRIBUICAO: malha composta por dois ou mais dutos
interligados, incluindo valvulas, acessorios e outros elementos auxiliares,

operada e mantida pela Concessionaria para distribuir gas natural aos seus
consumidores e/ou aos AGENTES LIVRES.

SISTEMA DE DISTRIBUICAO: sistema que compreende toda a infraestrutura
operada e mantida pela Concessionaria para distribuir gas natural aos seus
consumidores e/ou aos AGENTES LIVRES, incluindo a MALHA DE
DISTRIBUICAO, RAMAIS DE DISTRIBUICAO e os RAMAIS DEDICADOS.

TUSD: tarifa para uso do sistema de distribuicao, aplicavel ao AGENTE LIVRE
de um determinado segmento de consumo, a ser calculada, nos termos
estipulados no Contrato de Concessao, considerando os custos (CAPEX e
OPEX) aprovados a cada revisao tarifaria, alocados por segmento de consumo,
bem como a competitividade da tarifa final frente ao energético alternativo,
deduzindo-se os encargos de comercializacdo, independente da supridora de
gés natural ser a mesma das Concessionarias CEG ou CEG RIO.

@ UsSD-E: tarifa especifica para uso do sistema de distribui¢do, aplicavel ao
AGENTE LIVRE atendido por RAMAL DEDICADO, a ser calculada
considerando os custos de operacido e manutencao do respectivo segmento de
consumo e a remuneracao pela atividade de operacdo e manutencao realizada

pela Concessionaria.

Art. 2° - Conceder tratamento isondmico regulatorio, especialmente na
questdo tarifaria, aos AGENTES LIVRES no Estado do Rio de Janeiro

Art. 3° -Para comprovacao perante a AGENERSA da condicao de
Autoprodutor ou Auto-Importador serd exigido somente o registro expedido
pela Agéncia Nacional do Petrdleo, Gas Natural e Biocombustiveis - ANP.
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" Art. 4° - Serd considerado AGENTE LIVRE aquele’cujaldéhérfiaFeia de e _1@
minimo 10.000m3/dia de gas natural, sendo este o valor minimo para a
demanda firme contratada. ik

3216046-1

§ 1°- Nos casos em que 0 AGENTE LIVRE ja seja atendido pela Concessionéaria
no mercado cativo, sua demanda sera determinada considerando o consumo
diario médio dos tltimos 6 (seis) meses, ou;

§ 2°-Nos casos em que o AGENTE LIVRE ndo seja atendido pela
Concessionaria no mercado cativo, e ndo venha a ser atendido por RAMAL
DEDICADO, sua demanda sera determinada considerando o somatério das
capacidades de seus equipamentos de utilizacao.

§ 39- Nos casos em que 0o AGENTE LIVRE solicitar que o RAMAL DEDICADO
ou 0 RAMAL DE DISTRIBUICAO tenha capacidade superior ao somatério das

demandas dos seus equipamentos de utilizacao, a demanda contratada sera a
@:apacidade total solicitada pelo AGENTE LIVRE.

§4°-0 AGEI)ITE LIVRE deveréa firmar contrato de utilizacao do SISTEMA DE
DISTRIBUICAO com a Concessionaria, com vigéncia minima de 2 (dois) anos,

devendo estar especificado no mesmo a demanda contratada pelo AGENTE
LIVRE.

I — A migracao do AGENTE LIVRE do mercado cativo para o livre, obedecera a ciclos
migratorios bienais, sendo que o primeiro ciclo tera inicio em 01/01/2022 e término
em 31/12/2023 e assim sucessivamente.

II — O AGENTE LIVRE devera fazer sua opcao, irrevogavel e irretratavel, de
migracao do mercado cativo para o livre, com antecedéncia minima de 12 (doze)
meses da data de exercicio da opcao, que devera coincidir com a data de inicio do
ciclo migratorio subsequente.

II1 — Qualquer solicitacdo de migracio fora do periodo disposto no inciso II acima,
podera ser aceita ou ndo, a exclusivo critério da Concessionaria, considerando as
limitacoes dos contratos de suprimento de gas e da capacidade do SISTEMA DE
DISTRIBUICAO, desde que analisado e aprovado pela AGENERSA.

IV — A conexdo de novo AGENTE LIVRE ao SISTEMA DE DISTRIBUICAO
devera ser solicitada a Concessionaria, que realizara as analises necessarias
quanto a viabilidade da conexdo e respondera ao AGENTE LIVRE em
conformidade com as Novas Condicoes Gerais de Prestacdo de Servico de
Distribuicao de Gés Canalizado estipuladas no paragrafo tinico do Art. 1°.

Art. 52 - O AGENTE LIVRE que construir e custear integralmente o RAMAL
DEDICADO fara jus a tratamento tarifario especifico (TUSD-E) a ser calculado
pela AGENERSA, conforme disposto no Art. 9°, mesmo que adquira o gas
natural da mesma supridora da Concessionaria.
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§ 19- Outros empreendimentos do AGENTE LIVRE conect (ji ao I%‘le ’V\ﬁ'ﬁ_&

RAMAL DEDICADO previsto no caput, terd o mesmo tratamento tarifario)
desde que: (i) pertenca a empreendlmento do mesmo grupo econdmico, (11)‘
exerca mesma atividade economica, (iii) esteja situado em 4rea contigua, e (iv)
tenha sua demanda sido prevista e aprovada no projeto original do RAMAL
DEDICADQO, nos termos do § 1° do Art. 6° desta Deliberacio.

.

§ 2 ©- Com a posterior conexa@o de ramais de terceiros ao ramal originalmente
dedicado, este ramal perdera esta condicdo, porém nao implicara, para o
AGENTE LIVRE que o construiu e o custeou integralmente, em alteracdo de
tratamento tarifario definido no caput deste artigo.

Art. 6° - Somente aquele AGENTE LIVRE, que nao for atendido pelo
SISTEMA DE DISTRIBUICAO existente da Concessionaria, podera construir

AL DEDICADO no Estado do Rio de Janeiro, para o seu uso especifico,
desde que expressa e previamente autorizado pelo Poder Executivo Estadual,
que devera dar ciéncia a AGENERSA.

§ 1° - Neste caso, o AGENTE LIVRE arcara com o valor total do investimento,
respeitando regras de construcio civil, qualidade e seguranca, praticadas pela
Concessionéria, tendo seu projeto previamente aprovado pela Concessionaria,
devendo para este fim serem respeitados os prazos e a documentacao que serdo
especificados nas Novas Condigbes Gerais de Prestacdo de Servico de
Distribuicio de Gas Canalizado estipuladas no paragrafo tinico do Art. 1°.

a) O valor dos custos de Engenharia incorridos pela Concessionaria,
referentes 4 anéalise e aprovacio de projetos, supervisao de obra e outros,
devera ser reembolsado pelo AGENTE LIVRE & Concessionaria.

‘)) O contrato de servico de distribuicio de gas canalizado, a ser celebrado
entre a Concessionaria e o AGENTE LIVRE devera estabelecer como o

reembolso mencionado na alinea (a) sera realizado.

§ 20 - O AGENTE LIVRE que ji utiliza o SISTEMA DE DISTRIBUICAO
existente da Concessionaria, e que desejar ampliar seu consumo de gas, podera
ter somente sua demanda adicional atendida por RAMAL DEDICADO, apenas
nos casos em que a Concessionéria ndo puder atender essa demanda com o

SISTEMA DE DISTRIBUICAO existente.

§ 3° - Para o célculo da demanda adicional devera ser considerado como
demanda atual a maior demanda entre: i) a demanda contratada ou ii) a média
das maximas demandas ocorridas nos tltimos 12 (doze) meses.

§ 4° - Somente a demanda adicional, atendida pelo RAMAL DEDICADO, tera
direito a tratamento tarifario especifico (TUSD-E) a ser calculado pela
AGENERSA, conforme disposto no Art. g°.
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Art. 7° - Nos casos onde a Concessionaria constréi e éifsteia o RAMAL DE'
DISTRIBUIQAO para atendimento a um tinico AGENTE LIVRE, este ndo fara
Jus a tratamento tarifario especifico (TUSD-E), sendo que nestes casos aplicar-
se-a tratamento tarifario diferenciado por segmento de consumo (TUSD),
conforme disposto no Art. 9°.

Art. 89 - Na construcdo de RAMAL DEDICADO por AGENTE LIVRE, ficam
estabelecidas as seguintes regras:

I- O ativo sera transmitido para o Estado de forma nao onerosa, passando a ser
parte integrante da Concessao, antes do seu inicio de operacdo, cabendo a
Concessionaria supervisionar e aprovar sua colocacao em servico.

a) Os investimentos no RAMAL DEDICADO, custeados integralmente pelo
GENTE LIVRE, nao serao considerados na base de calculo de remuneracao
dos ativos para efeito de remuneracao de capital, na fixacao e revisao de tarifas.

b) fica permitida a conexao de terceiros, desde que respeitada a demanda
contratada pelo AGENTE LIVRE que originou a construcaio do RAMAL
DEDICADO.

II- Quando o AGENTE LIVRE solicitar a construgdo do RAMAL DE
DISTRIBUICAO a Concessionaria, a coparticipacao dele no investimento dar-
se-a nos termos da alinea 1, § 1 2, Clausula Quarta do Contrato de Concessao,
observadas as condicoes estipuladas nas alineas abaixo:

a) O AGENTE LIVRE que efetuar coparticipacao no investimento nao fara jus

a tratamento tarifario especifico (TUSD-E), sendo que nestes casos aplicar-se-

A4 tratamento tarifirio diferenciado por segmento de consumo (TUSD),
onforme disposto no Art. 9°.

b) fica vedada a cobranca, pelas Concessionarias, de antecipac@o de receita ao
AGENTE LIVRE para custear a construcao do RAMAL DE DISTRIBUICAO.

Art. 9° - As tarifas para uso do sistema de distribuicao a serem cobradas dos
AGENTES LIVRES obedecerao as seguintes condi¢oes:

I- TARIFA PARA USO DO SISTEMA DE DISTRIBUICAO (TUSD):
aplicavel ao AGENTE LIVRE de um determinado SEGMENTO DE CONSUMO,
a ser calculada, nos termos estipulados no Contrato de Concessao,
considerando os custos (CAPEX e OPEX) aprovados a cada revisao tarifaria,
alocados por segmento de consumo, bem como a competitividade da tarifa final
frente ao energético alternativo, deduzindo-se os encargos de comercializacao,
independente da supridora de gis natural ser a mesma das Concessionarias
CEG e CEG RIO.

VWY
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a) a reducdo provisoria, serd de 1,9% (um inteiro e nove décimos por cento)” @
referente aos encargos de comerc:lahzagao até que entre em vigor a TUSD de -
cada SEGMENTO DE CONSUMO, apb6s a aprovagido das mesmas no processo |
da 4 Revisao Quinquenal de Tarlfas

I"

b) determinar que as Concessiondrias, no prazo de 60 (sessenta) dias,
apresentem metodologia de calculo da TUSD por SEGMENTO DE CONSUMO,
com base nos custos aprovados a cada revisao tarifaria, alocados por segmento
de consumo, bem como na competitividade da tarifa final frente ao energético
alternativo, em conformidade com o estipulado no Contrato de Concessao, a
ser homologado pelo Conselho Diretor.

¢) Para fins de determinacdo de TUSD, os SEGMENTOS DE CONSUMO
referidos na alinea (b) acima sao os seguintes:

- Segmento de Grandes Clientes Nao Residenciais (com demanda
contratada minima de 10.000 m3/dia), englobando os segmentos
i Comercial/Outros, Climatizacdo, Cogeracao, Geracao Distribuida,
Petroquimico, Vidreira, Salineira, Barrilhista e Ceramista.
- Segmento GNV, englobando Transporte Publico, Climatizacao,
Cogeracao e Geracao Distribuida proprias.

- Segmento Termelétricas.

II- TARIFA ESPECIFICA PARA USO DO SISTEMA DE
DISTRIBUICAO (TUSD-E): aplicivel ao AGENTE LIVRE atendido por
RAMAL DEDICADO, a ser calculada considerando os custos de operagao e
manutencio do respectivo SEGMENTO DE CONSUMO e a remuneracédo pela
atividade de operacdo e manutencio realizada pela Concessionéria.

a) A TUSD-E serd determinada considerando a seguinte base de célculo,
referente as parcelas especificas dos seguintes custos: i) despesas operacionais

.nédias especificas do SEGMENTO DE CONSUMO a que pertence o AGENTE
LIVRE; e ii) remuneracao da atividade de operacao e manutencao.

a.1) A remuneracao da atividade de operagao e manutencdo serd apurada
através da aplicacdo de uma taxa de remuneragao sobre um custo de referéncia
do investimento no ramal dedicado, levando em conta o risco operacional da
Concessionaria em face da atividade de operacdo e manutencio desse ativo por

todo o prazo da concessao.

a.2) A determinacao da TUSD-E seré realizada conforme metodologia de calculo
constante do ANEXO I deste documento.

III - O faturamento dos servicos de distribuicao de gés canalizado para os
AGENTES LIVRES ser4 realizado mensalmente, e correspondera ao somatorio
das seguintes parcelas:
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a) Encargo Mensal de Demanda (EMD), expresso em R$ /meés, calculéaa'-Jf;éla

aplicacdo da TUSD ou TUSD-E sobre a demanda de cada cliente, conforme a
expressao abaixo;

EMD = (TUSD ou TUSD-E) x DD

Onde:

EMD: Encargo mensal de demanda, expresso em R$/més.

TUSD ou TUSD-E: expressas em R$/més para cada m3/dia de

demanda.

DD: Demanda Diaria, expressa em m3/dia, que correspondera a maior
¥ entre a demanda contratada e a demanda maxima didria verificada no

meés de faturamento.

b) Encargo Mensal de Perdas do sistema e Odorizante (EMPO), expresso em
R$/més.

EMPO = (P x CMPG + OD) x QMR

Onde:
P: Percentual de Perdas do Sistema de Distribuicdo, calculado a partir
do volume de perdas do sistema, verificado no més de faturamento.
CMPG: Custo Médio Ponderado de Gdas, pago pela Concessionaria,
vigente no més de faturamento, expresso em R$/m3.
OD: Custo de odorizante, expresso em R$/m3.

® OMR: Quantidade Mensal Retirada, expressa em m3/més.

¢) Quando houver, serdo acrescidos ao faturamento mensal as compensacoes
(C), 4 debito ou a credito, referentes aos desequilibrios diarios originados pela
diferenca entre o volume de gés disponibilizado pelo AGENTE LIVRE na
entrada do sistema de distribuicio e o volume retirado por este no seu ponto
de entrega, cujo somatoério mensal serd acrescido ou debitado, conforme o caso,
no faturamento mensal, a serem definidas nas Novas Condicdes Gerais de
Prestacdo de Servico de Distribuicio de Gas Canalizado.

IV- A aplicacio da TUSD e da TUSD-E s6 podera ser efetivada apos a conclusao
da 4° Revisdo Quinquenal de Tarifas, que devera considera-las no redesenho
das novas margens de distribuicao.
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Art. 10 - Determinar que os contratos de aquisi¢ao do gas natoralidas @
Concessionarias CEG e CEG Rio, e aditivos, com a supridora “géjam
obrigatoriamente submetidos a processo regulatério para a aprovacio e
homologacao pela AGENERSA, devendo ser observadas as seguintes condi¢oes
obrigatorias:
I- A contratacao dos volumes de gas natural deverd ser realizada por
Chamamento Publico, visando promover livre concorréncia, economicidade e
reducdo de tarifas, além de garantir que a quantidade total de gis necessario
para assegurar o suprimento dos consumidores de gas da concessionaria seja
adquirido através de multiplos contratos, de curto, médio e longo prazo.

IT- Além das clausulas essenciais, os Contratos deverao conter outras que:

* . ¥
v

a) Indiquem o volume total a ser adquirido pelas Concessionérias;

b) Permita a adequagdo dos compromissos contratuais de pagamento minimos
ou fixos em virtude da migracao de consumidores para AGENTES LIVRES;

QII- A clausula de precos devera garantir a transparéncia das informacoes dos
custos envolvidos na formacao do preco.
IV- Ter seu inteiro teor divulgado no site da AGENERSA, visando ampla
publicidade, vedada qualquer cldusula de confidencialidade com relagio a
divulgacao ao publico.

Paragrafo Unico -As Concessionédrias terdo 18 (dezoito) meses para
adequar-se aos incisos I, II, III e IV acima, respeitados os contratos e aditivos

vigentes.

Art. 11 - Recomendar ao Poder Concedente a ado¢cao das medidas legais e
contratuais cabiveis para adequacdo dos ditames firmados na presente

@>cliberacio.

"~ Art. 12 - Esta Deliberacio entrard em vigor na data de sua publicacdo,
revogando as disposicdes contrarias, em especial as Deliberacoes AGENERSA
n° 257/2008; 258/2008; 738/2011; 1.250/2012; 1.357; 1.616/2013;
2.924/2016; 2.850/2016; 3.029/2016; 3.163/2017;

3.164/2017; 3.165/2017; 3.243/2017 € 3.244/2017.
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PROPOSTA DE METODOLOGIA DE CALCULO DA’ TARIFA%{ tﬁc%%é& ‘&
PARA USO DO SISTEMA DE DISTRIBUICAO - TUSD-E 4916046

A tarifa especifica para uso do sistema de distribuigdo — TUSD-E serd composta da
seguinte forma:

TUSD-E = Opexmédio i RemO&M

Onde:

» TUSD-E: ¢ a tarifa especifica para uso do sistema de distribuig¢do, expressa em

R$/més para cada m?/dia de demanda', aplicavel ao agente livre atendido por
C ramal dedicado que tenha sido construido e custeado integralmente por este;

* Opex medio: € a parcela referente ao custo unitario médio de operagdo e manutengao
do segmento de consumo ao qual o agente livre pertenca, expresso em R$/més
para cada m*/dia de demanda', calculado a partir dos custos de opex aprovados no
respectivo processo de revisdo quinquenal de tarifas, vigente durante o quinquénio
em questdo, conforme descrito no item 1 abaixo; e

" Rem ogum: € a parcela referente ao custo unitario médio da remuneracdo devida a
concessiondria pelos riscos inerentes a atividade de operagdo e manutengdo do
ramal dedicado, expresso em R$/més para cada m*/dia de demanda', aprovados
no respectivo processo de revisdo quinquenal de tarifas, vigente durante o

& quinquénio em questdo, conforme descrito no item 2 abaixo;

A determinacdo da TUSD-E serd realizada a cada revisdo quinquenal de tarifas,
conforme a formula indicada acima, e sofrera atualizagdo monetaria anual, nos mesmos
moldes e com o mesmo indicador da atualiza¢do anual das margens de distribuigdo da
concessionaria.

Este calculo sera realizado de forma independente do célculo do fluxo de caixa da
revisdo tarifaria, ndo sendo considerado no célculo do indice de reposicionamento de
margens “m”.

1 Correspondera a maior entre (i) a demanda contratada e (ii) a demanda maxima diaria verificada no més de faturamento.
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Trata-se de referéncia para o custo unitirio médio da opel‘ag:ao e manuteng:ao “Opex

médio - do segmento de consumo ao qual o agente livre pertenca, expresso em R$/més
para cada m*/dia de demanda’.

Para a definicdo desse custo considera-se o OPEX médio anual do segmento, no
quinquénio em questdo, e a Demanda Total do mesmo segmento - DTS.

Essa referéncia de OPEX médio sera definido a cada revisdo quinquenal de tarifas, pela
expressao definida abaixo.

( OpeXano1 Opexanoz 4s OpeXanos i@ Opexane a + Opexanos )
12 % DTS unar ~ 12 X DT Suuan ~ 12 X DT 84n0s = 12 R DT Scnas © 12X DTS 4 5e
OpeXmegio = 5

Onde :

Opexano = Opex Total do segmento de consumo para respectivo ano do quinquénio,
expresso em RS; e

DTSano = Demanda Total do segmento de consumo para respectivo ano do quinquénio,
expresso em m*/dia.

2. Remuneracio pela Operacio e Manutencio (Rem oam)

A parcela de remunerag@o pela atividade operagdo e manutengdo — Remogn, expressa

@1 R$/més para cada m*/dia de demanda', serd determinada pela aplicagéo de uma taxa
de remuneragdo sobre um custo de referéncia do investimento no ramal dedicado,
dividido pela Demanda do Agente Livre, e sera calculada da seguinte forma:

Taxaggy * Custoggr
12 X Demyg pivre

Remo&M =

Onde:
Dem cLive=Demanda do Agente Livre, expressa em m*/dia.

Taxa rev = Taxa de remuneragdo, antes de impostos, calculada conforme especificado
no procedimento indicado abaixo:

e A taxa de remuneragdo a ser aplicada serd definida a partir, apenas, da parcela da
formula do CAPM que remunera os riscos inerentes a atividade, isolando os
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parametros especificos da remuneragao do capital. Tr%]’ta -S€ %‘glmgao—detpmﬁ @

taxa de remuneragfo inferior & deliberada para a Concessdo, a exemplo da
experiéncia observada no setor de energia elétrica (ANEEL).

e Logo, a Concessiondria receberd uma remuneragdo inferior aquela estabelecida no
Contrato de Concessdo, da mesma forma que foi observado nas referéncias
anteriormente apresentadas, mas que lhe permita remunerar o risco operacional da
atividade de operar e manter um investimento de terceiros.

e A taxa de remuneragdo serad definida pela seguinte equagao:

Taxa rew = B * prémio de risco/0,66

* Onde:
= f: é o parametro que relaciona o risco sistematico (ndo diversificavel)

. do setor de atuagdo da Concessionaria ao retorno do mercado como
um todo; e
» Prémio de risco: é a diferenga entre o retorno esperado do mercado
como um todo (rm) € a taxa livre de risco (11).

e [Essa taxa de remuneracdo sera calculada a partir dos parametros deliberados pela
AGENERSA na defini¢do da taxa de remuneragdo (CAPM) a cada revisao
quinquenal de tarifas.

O custo de referéncia do investimento sera definido a partir da aplicacdo de um custo
unitario médio adotado pela EPE (Empresa de Pesquisa Energética) para gasodutos de
transporte no Brasil, que serd aplicado as caracteristicas especificas de extensdo e
diametro de cada ramal dedicado. Trata-se da defini¢io de um custo de referéncia,
amplamente difundido na atividade de regulagdo. O Tribunal de Contas da Unido —

.TCU2 tem adotado o custo da EPE para investimentos em gasodutos, como referéncia
Nos Seus processos.

Custo de referéncia = R$/m.pol * extensdo (m) * didmetro (pol)

e Considerando os pardmetros indicados no Relatério da EPE, para o PEMAT 2013-
2022, o custo metropol (R$/m.pol) a ser considerado é de 91,23US$/m.pol.
Portanto, para composigdo da TUSD-E para o quinquénio 2018-2022, serd adotado
o valor de 376,00 R$/m.pol (considera o cAmbio de Set/19, de 4,1215 R$/USS).

e Cabe comentar que a adogdo de um custo médio de referéncia, em vez de
considerar o valor efetivo do investimento de cada ramal dedicado, visa permitir a
determinacéo de tarifas ex-ante a realizagdo/materializagdo do investimento, além
de garantir transparéncia, uniformidade e isonomia na composigao tarifaria.

2 Referéncia: Relatério TCU - TC-016.248/2014-7
https://portal.tcu.gov.br/lumis/portal/file/fileDownload.jsp?fileld=8A8182A151356F960151A0B4401E737A&inline=1p
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e Esse custo de referéncia do investimento devera ser atualizado a cada revisio
quinquenal de tarifas.
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