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RELATORIO DOSAUDITORESINDEPENDENTES

A

Diretoria da

Concessionéria Aguas de Juturnaiba S.A.
Araruama-RJ

Examinamos as demonstragdes contébeis da Concessiondria Aguas de Juturnaiba S.A., que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstragdes do
resultado, das mutacfes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela
data, assim como o resumo das principais praticas contdbeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracéo sobre as demonstragdes contabeis

A administracdo da Sociedade € responsdvel pela elaboracdo e adequada apresentagdo dessas
demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contébels adotadas no Brasil € pelos controles
internos que ela determinou como necess&rios para permitir a elaboracdo de demonstragdes
contébeis livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditor esindependentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstracfes contébeis com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria sgja
plangjada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes
contébeis estdo livres de distorcéo relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgactes apresentados nas demonstractes contébeis. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distorcéo
relevante nas demonstracfes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacdo de riscos, 0 auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracdo e
adequada apresentacdo das demonstragdes contébeis da Sociedade para plangjar os procedimentos
de auditoria que séo apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido
sobre a eficacia desses controles internos da Sociedade. Uma auditoria inclui, também, a avaliacéo
da adequacéo das préticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébel's feitas pela
administragdo, bem como a avaliagdo da apresentacdo das demonstracfes contébeis tomadas em
conjunto.
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Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opini&o.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Concessiondria Aguas de
Juturnaiba S.A., em 31 de dezembro de 2012, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo naguela data, de acordo com as praticas contabel s adotadas no Brasil.

Rio de Janeiro, 18 de fevereiro de 2013.
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CONCESSIONARIA AGUAS DE JUTURNAIBA SA.
CNPJ 02.013.199/0001-18
Balancos Patrimoniais

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011

(Em milhares de reais)

Nota 2012 2011 Nota 2012 2011
Ativo Passivo
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 405 218 Fornecedores 3.588 637
Contas areceber de clientes 5 7.392 6.480 Empréstimos e financiamentos 14 3.376 2.713
Estoques para consumo 6 1.743 566 Impostos e contribuigdes sociais a recolher 15 694 703
Depésitos judiciais 7 400 400 Provisdes trabalhistas 977 815
Tributos a recuperar 8 252 15 ICMS adevolver - clientes 16 5.628 5.918
Despesas antecipadas 76 102 Outros exigiveis 807 492
Outros créditos 2141 1.085 15.070 11.278
12.409 8.866
N&o Circulante Né&o Circulante
Redlizavel alongo prazo Empréstimos e financiamentos 14 7.410 8.842
Aplicactes Financeiras 9 1.453 1.389 Provisgo para contingéncias 17 6.405 4,942
Tributos diferidos 10 2.161 - Débitos com partes relacionadas 18 9.010 8.345
Depésitos Judiciais 7 2.459 1.885 22.825 22.129
6.073 3.274
Imobilizado 11 656 673
Intangivel 12 41.089 37.167 Patrimdnio liquido
Diferido 13 - 25 Capital social redlizado 19 26.778 26.778
47.818 41.139 Prejuizos acumuiados (4.446) (10.180)
22.332 16.598
60.227 50.005 60.227 50.005

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contébeis.
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CONCESSIONARIA AGUAS DE JUTURNAIBA SA.
CNPJ 02.013.199/0001-18

Demonstracdes dos Resultados

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2012 e 2011

(Em milhares de reais)

2012 2011
Receita operacional bruta:
Prestacdo de servigos, liquida de cancelamentos 46.038 41.014
Receita de Construcéo - ICPC 01 6.906 6.793
Deduces da receita operacional bruta:
Tributos incidentes sobre o faturamento (4.275) (3.826)
Descontos concedidos (10) (D]
Receita operacional liquida 48.659 43.980
Custo dos servigos prestados (20.574) (19.374)
Construcdo - ICPC 01 (6.906) (6.793)
Lucro bruto 21.179 17.813
Receitas (despesas) operacionais
Gerais e administrativas (12.599) (11.898)
Outras receitas e (despesas) operacionais.
Perdas no recebimento de créditos (2.292) (2.060)
Outras 38 67
(14.853) (13.891)
Resuitado operaciondl 6.326 3.922
Resultado financeiro
Receitas financeiras 1.033 946
Despesas financeiras (2.066) (1.958)
(1.033) (1.012)
Lucro antes da contribuicgo socia e do imposto de renda 5.293 2910
Contribuicdo social (470) (464)
Imposto de renda (1.250) (1.200)
Contribuicdo social diferida 572 -
Imposto de renda diferido 1.589 -
Lucro liquido do exercicio 5.734 1.246
Quantidade de acles 5.700 5.700
Lucro por acdo - emreais 1.005,96 218,60

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contébeis.




Saldos em 01 de Janeiro 2011
Lucro Liquido do exercicio

Saldos em 31 de Dezenmbro de 2011

Lucro Liquido do exercicio

Saldos em 31 de Dezembro de 2012

As notas explicativas sfo parte integrante das demonstractes contabeis.

CONCESSIONARIA AGUAS DE JUTURNAIBA S.A.

CNPJ 02.013.199/0001-18

DemonstragBes das M utagdes do Patrimonio Liquido

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2012 e 2011

(Em milhares de reais)

Capital Social
Capital social Capital a Capital social Prejuizos
autorizado integralizar redizado acumulados Tota

3.000 (3.222) 26.778 (11.426) 15.352

- - - 1.246 1.246

30.000 (3.222) 26.778 (10.180) 16.598

- - - 5.734 5.734

30.000 (3.222) 26.778 (4.446) 22.332
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CONCESSIONARIA AGUAS DE JUTURNAIBA SA.
CNPJ 02.013.199/0001-18

DemonstragBes dos Fluxos de Caixa

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de reais)

2012 2011
Fluxo de caixa das atividades operacionais
L ucro liquido do exercicio 5734 1.246
Ajustes para conciliar o prejuizo liquido ao caixa e equivalentes
de caixa gerado pelas atividades operacionais:
Depreciacdo e amortizagdo 3.180 2.838
Despesas/Receitas de juros 1.718 1.668
Variagdo Cambial 70 78
Tributos Diferidos (2.161) -
Provisdo para Devedores Dwvidosos 2.292 2.060
Crédito Tribut&rio (PISICOFINS) (748) (1.292)
10.085 6.598
Variagfes nos ativos e passivos operacionais
Contas areceber (3.205) (3.411)
Estogues para consumo 1.177) 1.004
Depositos judiciais (573) (628)
Despesas antecipadas 26 27
Outros ativos circulantes (545) 1.146
Aplicagbes financeiras - vinculadas (64) (1.389)
Fornecedores 2.950 (2.811)
Impostos e contribuicBes sociais @ 189
Imposto de renda e contribuigdo social 8) 256
Provisdes trabalhistas 163 411
ICMS adevolver - clientes (290) (2.730)
Contas a pagar e outras obrigacdes 314 (23)
Provisdo para contingéncias 1.464 3.205
Juros pagos (1.088) (999)
Recursos liquidos gerados pelas atividades operacionais 8.051 474
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Adicdes ao imobilizado, liquido (145) (440)
Adicdes ao intangivel (6.915) (6.795)
Recursos liquidos aplicados nas atividades de investimentos (7.060) (7.235)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Empréstimos e financiamentos 2.870 9.834
Anortizacdo de empréstimos e financiamentos (3.674) (2.985)
Recursos liquidos gerados (aplicados) nas atividades de financiamentos (804) 6.849
Aumento no caixa e equivalentes de caixa 187 88
Demonstracdo do aumento no caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio 218 130
No fimdo exercicio 405 218
Aumento no caixa e equivalentes de caixa 187 88

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contébels.
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CONCESSIONARIA AGUASDE JUTURNAIBA S.A.
CNPJ 02.013.199/0001-18

Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2012 e 2011

(Em milhares de reais)

1- Contexto Operacional

A Concessiondria Aguas de Juturnaiba S.A. (a “concessionaria”), sociedade por agdes de capital
fechado, com sede localizada a Rodovia Amaral Peixoto, §/n, km 91, Bananeiras, no Municipio de
Araruama-RJ, controlada pela Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A., é uma sociedade de
propésito especifico de concessdo entre as Prefeituras dos Municipios de Araruama (inclusive
Iguaba Pequena e S8o Vicente de Paula), Saquarema (inclusive Bacaxd), Silva Jardim, a Agéncia
Reguladora de Energia e Saneamento Bésico do Estado do Rio de Janeiro — AGENERSA e a
Concessiondria Aguas de Juturnaiba S.A. (concessiondria), através do Contrato de Concessdo n°
03/96 de 01 de Dezembro de 1997, com prazo de 25 anos, prorrogaveis, a partir da ordem de servico
inicial do contrato, que foi em 15 de Janeiro de 1998. Em 8 de fevereiro de 2011 foi assinado um
aditivo para prorrogacdo de mais 180 meses que fez com que o término do contrato passasse para
janeiro de 2038. Seu objeto € a gestdo integrada dos sistemas e servicos de saneamento bésico de
agua e de esgotos sanitarios no perimetro urbano dos Municipios de Araruama (inclusive Iguaba
Pequena e Sao Vicente de Paula), Saquarema (inclusive Bacaxd) e Silva Jardim, Estado do Rio de
Janeiro. O Servico Publico de Agua e Esgoto compreende 0s servicos de operagdo, conservagao,
manutencdo, modernizagdo, ampliagcdo, exploracdo, e a cobranca direta aos usuérios dos servigos,
abrangendo, ainda, estudos técnicos, servicos e obras necessarios a consecucao deste objeto ao longo
do periodo de concesséo.

A remuneracdo da concessionaria pelos servicos prestados considera a tarifa contratual cobrada
diretamente dos usuarios, conforme proposto no contrato de concessao e tem por base 0s volumes de
agua e esgoto faturaveis e demais servicos, de forma a possibilitar a devida remuneracéo do capital
investido pela concessiondria. A tarifa, conforme contrato, sera regjustada anualmente ou toda vez
que for comprovada quebra do equilibrio econdémico-financeiro para uma das partes, de forma a
realizar a devida remuneragdo dos custos de operacéo, manutencdo e financiamentos, decorrentes
dos investimentos realizados.

O presente contrato de concessao prevé pagamento de taxa mensal a Agéncia Reguladora de Energia
e Saneamento Bésico do Estado do Rio de Janeiro — AGENERSA através de percentua sobre o
faturamento liquido oriundo do fornecimento de agua tratada e coleta e tratamento de esgoto.

Findo o prazo da presente concessdo, todos os bens publicos e instalacGes utilizadas pela
concessionéria, bem como todas as obras e instalagdes por ela realizadas para operar plenamente os
servigos concedidos, serdo revertidos automaticamente para as Prefeituras dos Municipios de
Araruama (inclusive Iguaba Pequena e So Vicente de Paula), Saquarema (inclusive Bacaxd) e Silva
Jardim.
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CONCESSIONARIA AGUASDE JUTURNAIBA S.A.
CNPJ 02.013.199/0001-18

Notas Explicativas as Demonstragdes Contabeis

2 - Base de Preparacao e Apresentacdo das Demonstragdes Contabeis

As demonstragdes contdbeis foram elaboradas de acordo com as préticas contdbels adotadas no
Brasil, as quais incluem as disposi¢les da Lel das Sociedades por Acdes e as normas estabelecidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) que incluem os novos dispositivos introduzidos pela
Lei n® 11.638/07, Le n° 11.941/09, e nos pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC).

Em 2012 e 2011 a empresa ndo apresentou resultados abrangentes, motivo pelo qual ndo esta sendo
apresentada essa demonstracao.

Em 18 de fevereiro de 2013 a diretoria executiva da Companhia autorizou a conclusdo das
demonstractes contdbeis do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2012.

As demonstragdes contabeis estdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Companhia e
foram arredondas para milhares de Reais (R$ 000), exceto quando indicado de outra forma.

As demonstracdes contébeis foram preparadas com base no custo historico.

3 - Principais Préticas Contabeis
a. Apuracdo do Resultado

O resultado das operacOes (receitas, custos e despesas) € apurado em conformidade com o
regime contabil de competéncia. As receitas de servicos de tratamento e distribuicéo de &gua e
de coleta e tratamento de esgoto sdo reconhecidas por ocasi&o da prestacéo de servicos.

b. Estimativas contabeis

A eaboragdo de demonstragbes contébeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil requer que a Administragdo use de julgamento na determinagéo e registro de estimativas
contdbeis e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e
passivos significativos que incluem a provisdo para créditos de liquidac&o duvidosa, o imposto
de renda diferido ativo, a provisdo para contingéncias e, ativos e passivos relacionados a
beneficios a empregados.

A liguidaco das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes
dos estimados, devido a imprecisdes inerentes ap processo de sua determinacdo. A
concession&riarevisa as estimativas e premissas pelo menos anua mente.




.3.

CONCESSIONARIA AGUASDE JUTURNAIBA S.A.
CNPJ 02.013.199/0001-18

Notas Explicativas as Demonstragdes Contabeis

Aplicagdes financeiras

As aplicacBes financeiras compreendem investimentos em titulos de renda fixa lastreados por
CDB-DI, demonstrados pelo valor de aplicacéo, acrescidos dos rendimentos proporciona mente
auferidos até a data do balanco, que se aproxima ao valor de mercado, em conformidade com os
CPCs 38 a40.

Contas areceber de servicgos prestados de tratamento de agua/esgoto

S80 reconhecidas pelos valores medidos e faturados, bem como as receitas oriundas dos
servicos que ainda néo foram faturados, mas contabilizados em conformidade com o regime de
competéncia.

Perdas no recebimento de créditos

A Sociedade baixou os créditos a receber de clientes, vencidos ha mais de 180 dias, até o limite
de cinco mil reais, por nota fiscal, com o correspondente registro em conta de despesa, de
acordo com aLe n°9.430/96.

Os creditos de contas a receber, de valores entre cinco mil e trinta mil reais, por operacéo,
vencidas h4 mais de um ano, foram contabilizados em conta de despesa tendo como
contrapartida, a conta redutora de contas a receber.

Ainda, as notas fiscais com valores acima de trinta mil reais vencidas ha mais de um ano, bem
como outras vencidas entre 31 e 180 dias sdo provisionadas e registradas em conta de resultado,
como perdas ndo dedutiveis para efeito de imposto de renda e contribuicéo social.

Estogues para consumo

Avaliados ao custo médio de aquisi¢cao ou de producdo, que ndo excede o valor de mercado ou
os valores liquidos de realizagdo e/ou os de reposi ¢ao.

I mobilizado
O imobilizado estd demonstrado pelo custo de aquisicéo dos bens e direitos do imobilizado.

A depreciacdo é calculada segundo o método linear as taxas mencionadas na nota explicativa n®
10 elevaem consideracdo o tempo de vida Gtil estimado dos bens.

Os bens registrados no imobilizado ndo possuem vinculagdo com as concessdes de Servigos
publicos e se caracterizam, principalmente, por bens de uso geral.
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CONCESSIONARIA AGUASDE JUTURNAIBA S.A.
CNPJ 02.013.199/0001-18

Notas Explicativas as Demonstragdes Contabeis

I ntangivel

As Sociedades de Propositos Especificos — SPE (Concessionarias) possuem contratos de
concessao publica de servico de distribuicéo de &gua e coleta e tratamento de esgoto, onde o
Poder Concedente controla quais servigos devem ser prestados e a que prego, bem como detém
participacdo significativa na infraestrutura ao final da concessdo. Esse contrato de concessdo
representa o direito de cobrar dos usuérios pel 0s servicos, durante a vigéncia do contrato. Assim
sendo, a Companhia reconhece como ativo intangivel esse direito.

Dessa forma, a construcdo da infraestrutura necessaria para a distribuicdo de égua e coleta e
tratamento de esgoto é considerada um servico prestado ao Poder Concedente e a
correspondente receita € reconhecida ao resultado por valor igual ao custo.

A Companhia néo reconhece margem na construcéo de infraestrutura, pois margem esta,
em sua grande maioria, vinculada aos servicos contratados de terceiros por valores que refletem
o vaor justo. Outrossim, ndo ha previsdo pelo Poder Concedente que suporte auferir ganho
nesta atividade.

A amortizacdo do ativo intangivel reflete o padrdo em que se espera que os beneficios
econdmicos futuros do ativo sggam consumidos pela Companhia, os quais correspondem a vida
atil dos ativos componentes de infraestrutura e o prazo de concessao.

Diferido

Registrado ao custo de aquisicdo e formacdo, deduzido da amortizacdo, a qual € calculada
segundo 0 método linear as taxas que levam em consideragcdo o prazo de vida Util dos ativos. O
saldo do ativo diferido em 31 de dezembro de 2008 serd mantido até a sua realizacdo total por
meio de amortizacdo ou baixa contra resultado.

Ajusteavalor presente

N&o foram identificados, nas contas de ativos e passivos circulantes e ndo circulantes valores
gue necessitassem lancamentos de gjustes ao valor presente, conforme preconizao CPC 12.
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Avaliacdo do valor recuperavel de ativos (teste de impair ment)

Os ativos da empresa séo revistos anualmente para se identificar evidéncias de perdas néo
recuperavels, ou ainda, sempre que eventos ou alteraces nas circunstancias indicarem que o
valor contabil pode ndo ser recuperavel. Quando este for o caso, o valor recuperavel é calculado
para verificar se ha perda e se houver, a mesma € reconhecida pelo montante em que o valor
contabil do ativo ultrapassar seu valor recuperavel, que é o maior entre o preco liquido de venda
e o valor em uso do ativo.

Em 2012 ndo foi identificado nenhum evento indicando a ndo recuperabilidade dos ativos da
empresa.

Passivos cir culantes e ndo circulantes

S80 demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variagdes monetérias incorridas até a data dos balancos.

. Empréstimos e financiamentos

Estéo apresentados pelo valor principal, acrescidos dos encargos financeiros incorridos pro rata
temporis até a data das demonstragdes contabeis.

Imposto derenda e contribuicéo social

A empresa adota 0 Lucro Real como regime de tributagcdo para apuracdo do imposto de renda e
contribuicdo social.

O imposto de renda e a contribuicéo social, do exercicio corrente e diferido, sdo calculados com
base nas aliquotas de 15% acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributédvel excedente a
duzentos e quarenta mil reais anuais para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributével para
contribuicdo social sobre o lucro liquido.

Salérios e encargos

Os saarios, incluindo provisdes para férias, 13° sal&io e 0s pagamentos complementares
negociados em acordos col etivos de trabal ho, adicionados dos encargos sociais correspondentes,
s&0 apropriados pel o regime de competéncia.

A provisdo para participacdo nos resultados é constituida de acordo com a competéncia, sendo
contabilizada como despesa operacional.
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p. Provisdo para contingéncias

As provisdes para contingéncias conhecidas nas datas dos balangos, sdo constituidas mediante
avaliacdo e quantificagdo dos riscos relacionados a assuntos tributérios, trabalhistas ou civeis,
cuja probabilidade de perda em processos que envolvam discussdo judicial é considerada
provavel, na opinido da Administracdo e de seus assessores legais, estando em conformidade
com o CPC 25.

g. Partesrelacionadas
A concessionéria reconhece como parte relacionada, as transagfes financeiras com seu acionista
controlador e com as empresas a ele ligados, direta ou indiretamente, desde que hgja com essas
empresas relagoes contratuai s formalizadas que gerem transagoes financeiras.

r. Destinagao dos Resultados
No encerramento do ano, a concessionéria deduz do seu resultado do exercicio os prejuizos

acumul ados oriundos de exercicios anteriores na forma prevista nalegislacdo societaria.

4 - Caixa e Equivalentesde Caixa

2012 2011
Caixae bancos 325 139
Aplicagbes financeiras 80 79
405 218

As aplicagbes financeiras referem-se substancialmente a certificados de depositos bancarios e
fundos de renda fixa, remuneradas a taxas que variam entre 100% e 102% do Certificado de
Depésito Interbancério - CDI.
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5 - Contas a Receber de Clientes

2012 2011
Clientes 10.226 7.805
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (3.862) (2.522)
6.364 5.283
Clientes - parcelamento 820 1.044
Pontos arrecadadores 193 145
Outras contas a receber 15 8
7.392 6.480

- As contas “Clientes’ e “Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa’ representam o saldo de
contas emitidas e ainda ndo recebidas com vencimento em até 30 dias, dém dos valores ainda
ndo faturados (Ajuste por Competéncia) no valor de R$ 2.002 em 31 de dezembro de 2012 (R$
1.499 em 2011).

- A conta de “Clientes — parcelamento” refere-se a acordos firmados entre os clientes e a
concessionéria para a quitacao de seus débitos.

~

- Os “Pontos arrecadadores’ sdo agentes arrecadadores que ja receberam as contas dos clientes e
ainda ndo repassaram para a concessionaria.

6 - Estoques para Consumo

Descricéo 2012 2011
Material Hidraulico 1.295 218
Material Eletro-mecanico 234 137
Material de Laboratdrio 18 1
Material de Construcéo 46 84
Produtos Quimicos 34 33
Material Escritorio/Informatica 39 22
Uniformes 35 32
Equipamentos de EPI 42 39

1.743 566
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Os materiais classificados nesta conta sdo utilizados na reposi¢do ou instalagdes nas redes de agua €
esgoto. O Estoque € avaliado ao custo médio de aquisi¢cdo ou de producéo, que ndo excede o valor
de mercado ou os valores liquidos de realizagdo e/ou os de reposi ¢ao.

7 - Depositos Judiciais

2012 2011

Circulante
Depdsitos de contingéncias civeis 400 400
N&o Circulante
Depésitos de contingéncias trabal histas 151 124
Depdsitos de contingéncias civels 851 626
(*) lcms Demanda Contratada - AMPLA 1.457 1.135

2.459 1.885

(*) Em 2006 a empresa impetrou agdo para o ndo recolhimento de ICMS incidente sobre a parcela
ndo utilizada da demanda reservada de energia el étrica contratada, uma vez que a administracéo
entende ndo configurar fato gerador de ICMS a mercadoria ndo entregue. A empresa vem
procedendo depdsitos judiciais das quantias referentes ao ICMS. No resultado do julgamento
em 12 Insténcia a empresa obteve sentenca parciamente favoravel. O processo va ser
encaminhado ao tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro para julgamento das apel agoes.

8 - Tributos a Recuperar

Representado em sua maioria por crédito tributario referente imposto sobre prestacéo de servico e
taxa AGENERSA arecuperar de exercicios anteriores.

2012 2011
Contribuicéo Social - Saldo negativo - 2
Imposto de Renda - Pago amaior - 2
Imposto de Renda - Saldo negativo - 1
|SS a Recuperar 242 -
Outros 10 10

252 15
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9 - Aplicacbes Financeiras— L ongo Prazo

Em virtude do processo referente a Devolucdo de ICMS ndo reclamado aos clientes da
concession&ria, em 2012 foi criada uma Caderneta de Poupanca no Banco do Brasil. As explicacOes
mais detalhadas referente ao valor composto nessa conta, serdo informadas na nota 16 - ICMS a

Devolver Clientes.

10 - Tributos Diferidos

No ativo, a concessiondria registrou os impostos e contribuicdes diferidos sobre as adicOes
temporarias de contingéncias tributarias, civeis, trabalhistas e demais provisdes, cujos efeitos
ocorrerdo no momento da realizac&o dos valores que deram origem as bases de célculo.

2012 2011
Ativo Ativo
Basede IR CSLL Basede IR CSLL
Célculo Diferido Diferidoc  Total Calculo Diferido Diferido  Total
Diferencas
Temporarias  ga55 1589 572 2161 . . .
11 - Imobilizado
2012 2011
Taxade
depreciacédo Depreciagédo Valor Valor
anua Custo Acumulada Liguido Liguido
M aguinas e Equipamentos 10% 32 2 30 -
Equipamentos de Informética 20% 563 (384) 179 178
Moveis e Utensilios 10% 271 (108) 163 159
Veiculos 20% 476 (193) 283 327
Aparelhos Telef./ Comunicagdo 10% 19 (18) 1 9
1.361 (705) 656 673
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12 - Intangivel
2012 2011
Taxade L

amortizagio Amortizacdo Vaor Vaor
anual Custo Acumulada Liguido Liquido
Softwares e Aplicativos 20% 189 (168) 21 26
Adutoras - - - 3.561
ETA 4.765 (458) 4.307 4.528
Rede de Abastecimento - Agua 8.794 (2.058) 6.736 5.353
ETE 13.445 (2.955) 10.490 10.737
Rede de Abastecimento - Esgoto 13.375 (2.938) 10.437 10.415
Benfeitorias Iméveis de Terceiros 893 - 893 537
M aquinas e Equipamentos 2.659 (1.274) 1.385 1.525
Equi pamentos de laboratorios - - - 36
Imobilizado em andamento - - - 429
Infraestrutura em construcéo 6.820 - 6.820 20
50.940 (9.851) 41.089 37.167

Os vaores reconhecidos no Intangivel e acima demonstrados como Concessdo/Infraestrutura,
representam o valor de custo dos ativos construidos ou adquiridos para fins de prestacéo de servicos
de concessao e sua respectiva amortizagdo acumulada, calculada com base no prazo do contrato de
CONCesSsa0.

13 - Diferido
2012 2011
Taxade
Amortizagdo Amortizagdo  Valor Vaor
Anual Custo Acumulada Liquido Liquido
Projetos de engenharia 20% 888 (888) - 25

O ativo diferido refere-se a projetos de engenharia, a partir de 01 de janeiro de 2009, os desembol sos
referentes a tais despesas sd0 consideradas como despesas operacionais, em virtude disso a
concessionéria optou por manter o saldo do ativo diferido existente em 31 de dezembro de 2008 até
asuarealizagdo total por meio de amortizagéo, ocorridaem 2012, conforme explicado na nota 3i.
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14 - Empréstimos e Financiamentos

Indexador Juros Garantias 2012 2011
Banco Alfa(FINAME PSI) TX FIXA 4,5% aa Fiduciariaefianca 1.595 847
Banco Alfa(FINAME PSl) TX FIXA 5,5% aa Fiduciariae fianca 194 267
Banco Alfa (FINAME PSl) TX FIXA 10% aa Fiduciariae fianca 143 176
BNDES - Banco Alfa TILP 6,5% aa Fianca e penhor dos 1.444 2.529
direitos creditorios
BNDES - Banco Alfa TILF 33% aa Fianca 1.715 2.164
BNDES - Banco Ital TILF 6% aa Fianca 1.619 2.227
BNDES - Banco Itad (A) TILF 4,15% aa Fiduciariae fianca 3.125 2.615
BNDES - Banco Itau (B) usb 3,15% aa Fiduciariae fianca 922 730
Banco do Brasil (FINAME) TX FIXA 5,50% aa Fiduciériae fianca 29 -

10.786 11.555

Passivo Circulante 3.376 2.713
Passivo ndo circulante 7.410 8.842

Os empréstimos e financiamentos a longo prazo tém a seguinte composi ¢do, por ano de vencimento:

2012 2011
2013 - 2.853

2014 2.623 2.133

2015 1.784 3.856
Apbs 2015 3.003 -
7.410 8.842

A linhade crédito FINAME PSI, obtida junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e
Social - BNDES e intermediada pela Financeira Alfa S.A., tem um crédito no vaor total de R$
2.456 sendo amparada por garantia fiduciaria prestada por Saneamento Ambiental Aguas do Brasil
S.A. e teve como objetivo a aquisicdo de maquinas e equipamentos, com a finalidade de expandir,
modernizar e reforcar ainfraestrutura para dar suporte & operacéo da concessionaria.
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Em 2012, houve liberacéo de crédito no valor de R$ 1.047. Os contratos de FINAME PSI (Banco
Alfa) foram celebrados com caréncia de 6 (seis) e 12 (doze) meses para inicio da amortizacdo do
principal. Com pagamento de juros trimestrais, durante o prazo de caréncia e, mensalmente, durante
0 periodo de amortizagdo, com término previsto para 2015, em relagdo aos contratos de 2010, e para
2016, em relacéo aos contratos de 2011.

Os financiamentos obtidos junto ao BNDES, intermediados pelo Banco Alfa de Investimento S.A.,
tem um crédito no valor total de R$ 9.993, que é colocado a disposicdo da concession&ria
parcel adamente. Esta operacéo possui como garantias o penhor da totalidade dos direitos creditorios
e notas promissorias, em valores somados correspondentes a 130% (Cento e trinta por cento) do
saldo devedor da operagéo.

O contrato BNDES AUTOMATICO (Banco Alfa) foi celebrado com caréncia de 24 (vinte e quatro)
meses para inicio da amortizacdo do principal. Com pagamento de juros trimestrais durante o prazo
de caréncia e, mensalmente, durante o periodo de amortizagdo, com término previsto para 2014, em
relacéo ao contrato de 2005, e para 2016, em relacdo ao contrato de 2008.

Os financiamentos obtidos junto ao BNDES, intermediados pelo Banco Ital S.A., somam um
crédito no valor total de R$ 11.258, que é colocado a disposi¢do da concessionaria parcel adamente.
Em 2012, houve liberac&o de créditos no vaor de R$ 869. Esta operacdo possui como garantia notas
promissorias, devidamente avalizadas pel os garantidores solidarios e proporcionais dos acionistas.

Este crédito é dividido em:
- “subcrédito A", com juros efetivos de 4,15% aa., correspondendo ao valor de R$ 695 da divida;
- “subcrédito B”, com juros efetivos de 3,15% aa., correspondendo ao valor de R$ 174 dadivida

Esta operacdo tem como objetivo a modernizagdo, expansdo dos sistemas e a universalizagdo dos
servigos de distribuicdo de dgua tratada.

O contrato BNDES AUTOMATICO (Banco ltal) foi celebrado com caréncia de 15 (quinze) meses
para inicio da amortizacdo do principal. Com pagamento de juros trimestrais durante o prazo de
caréncia e, mensalmente, durante o periodo de amortizagcdo, com término previsto para 2015, em
relacéo ao contrato de 2006, e para 2021, em relagéo aos contratos de 2011.
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Em 2012, a concessionaria levantou junto ao BNDES uma linha de crédito FINAME PSI,
intermediada pelo Banco do Brasil S.A., com valor total de R$ 115, e liberacéo no periodo de R$ 29.
Esta operacdo € amparada por aienacdo fiducidria do bem e nota promissoria avalizada por
Saneamento Ambiental Aguas do Brasil SA. e teve como objetivo a aquisicio de equipamentos
operacionais.

O contrato de FINAME PSI (Banco do Brasil) foi celebrado com caréncia de 24 (vinte e quatro)
meses para inicio da amortizacdo do principal, com pagamento de juros trimestrais durante o
periodo de caréncia e, apds, com pagamentos mensais, € término previsto para 2022.

15 - Impostos e Contribuicdes Sociais a Recolher

Os impostos e contribuicdes estdo assim representados:

2012 2011

Cofinsarecolher 229 226
Pis arecolher 50 48
ICMS arecolher - diferencial de aliquota 7 2
IRRF arecolher 48 40
IRPJ - balancete suspensao 181 176
CSLL - balancete suspenséo 67 79
ICMS arecolher - diversos - 1
Retencéo de tributos 18 9
ISS arecolher 94 122

694 703

16 - ICM S a Devolver - Clientes

As obrigacdes tributarias decorrentes da disputa judicial entre a concessionaria € o Governo do
Estado do Rio de Janeiro contra a cobranga de ICMS nas contas de fornecimento de &gua foram
registrados na medida em que foram arrecadados, provisionados e depositados judicia mente.

Durante o ano de 2010, a Aguas de Juturnaiba S.A obteve decisio favorével junto ao Supremo
Tribunal Federal (STF), daqual ndo cabem mais recursos, contra a cobranca de ICM S pelo Governo
do Estado do Rio de Janeiro nas contas de fornecimento de agua. A concessionaria firmou um
Termo de Operacionalizacdo junto ao Ministério Publico e os Municipios de Araruama (inclusive
Iguaba Pequena e Sdo Vicente de Paula), Saquarema (inclusive Bacaxa), Silva Jardim objetivando
dar transparéncia e regras claras a forma de devolucdo de créditos em favor dos clientes da
concessionaria.
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Em 15 de outubro de 2010, a concessionaria iniciou 0 processo de devolucdo de ICMS a seus
clientes. O vaor atualizado do ICMS a devolver — Clientes em 31 de Dezembro de 2012 é de R$
5.628.

Em virtude da ordem judicia acima mencionada, a concessionaria aplicou um saldo inicial de R$
1.394 em uma Caderneta de Poupanca do Banco do Brasil, em maio de 2011, por um periodo de 5
(cinco) anos, findo esse periodo o valor aplicado sera investido no municipios de Araruama,
Saquarema e Silva Jardim. O saldo da Caderneta de Poupanca do Banco do Brasil, em 31 de
dezembro de 2012 é de R$ 1.453.

17 - Provisdo para Contingéncias

A concession&ria é parte de diversos processos judiciais e administrativos. Provisdes séo
constituidas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para 0s quais é provavel que
uma saida de recursos segja feita para liquidar a contingéncia/obrigacéo e uma estimativa razoavel
possa ser feita. A avaliagdo da probabilidade de perdainclui a avaliagdo das evidéncias disponivels,
a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponive's, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua
relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos advogados externos. As provisdes
S0 revisadas e gjustadas para levar em conta alteracOes nas circunstancias, tais como prazo de
prescricdo aplicavel, conclusdes de inspecdes fiscais ou exposicdes adicionais identificadas com
base em novos assuntos ou decisdes de tribunais. Os valores provisionados cuja classificacéo de
perda é provavel estdo apresentados abaixo:

2012 2011
Civeis 532 532
Trabal histas 273 273
Tributarias 4114 2.973
(* ) ICMS Demanda Contratada - Ampla 1.486 1.164
6.405 4.942

(*) A explicagdo sobre os processos de ICM S Demanda Contratada Ampla consta na nota 7.

18 - Débitos com Partes Relacionadas

A concessionaria mantém operacdo de mutuo com a concessionaria Aguas de Niter6i S.A., que
totaliza R$ 8.954 em 31 de dezembro de 2012 (R$ 8.289 em 2011).
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19 - Capital Social Realizado

O capital socid em 31 de dezembro de 2012 e 2011 esta representado por 5.699.850 acOes
nominativas, sem vaor nominal, sendo 1.899.950 actes ordinérias e 3.799.900 acles preferenciais.

O capital socia subscrito € de R$ 30.000 e o capitad a integraizar é de R$ 3.222, perfazendo R$
26.778 de capital social realizado.

% Capita
Posi¢do acionaria em 31 de dezembro de 2012 ON PREF Total Total

Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A. 1.756 3.345 5101 89,5
Preservar Participagdes S.A. 106 212 318 5,6
ERG Participagdes Ltda. 10 111 121 2,1
Credicom-Comercial Informética e Servigos Ltda. 6 64 70 1,2
Erco Engenharia Ltda. 20 40 60 1,1
M& G Consultoria e Participagdes Ltda. 1 17 18 0,3
Diferencial Empreendimentos Imobiliérios Ltda. 1 11 12 0,2

1.900 3.800 5.700 100,0

20 - Seguros

A concessionéria adota a politica de contratar cobertura de seguros para 0s bens sujeitos a riscos por
montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua
atividade. Na opini&o da Administragdo, todos os ativos e as responsabilidades de valores relevantes
e de alto risco estéo cobertos por seguros.

As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma auditoria
de demonstracOes contabeis e, consequentemente ndo foram revisadas pelos nossos auditores
independentes.

21 - Gestao de Risco Financeiro
21.1 - Fatoresderisco financeiro
Consideracdes gerais

A Companhia participa em operagdes envolvendo instrumentos financeiros, incluindo contas a
receber, contas a pagar a fornecedores e financiamentos.
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Os instrumentos financeiros, operados pela Companhia, tém como objetivo administrar a
disponibilidade financeira de suas operacfes. A administragcdo dos riscos envolvidos nessas
operacOes é feita através de mecanismos do mercado financeiro que buscam minimizar a exposi¢ao
dos ativos e passivos das empresas protegendo a rentabilidade dos contratos e o patrimonio da
Companhia.

Os valores registrados no ativo e no passivo circulante tém liquidez imediata ou vencimento, em sua
maioria, em prazos inferiores a trés meses. Considerando 0 prazo e as caracteristicas desses
instrumentos financeiros, que sdo sistematicamente renegociados, os valores contabeis se
aproximam dos valores justos.

a. Riscodecrédito

O risco de crédito é representado por contas a receber dos consumidores e clientes da
Companhia em todos 0s segmentos, que, no entanto, € atenuado pelos servigos prestados a uma
base de clientes pulverizada. A Companhia possui provisdo para créditos de liquidacéo
duvidosa, no montante de R$ 3.862 em 31 de dezembro de 2012, para fazer face aos riscos de
crédito, conforme nota 5.

b. Riscodeliquidez

E o risco da Companhia ndo dispor de recursos liquidos suficientes para honrar seus
compromissos financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre os
recebi mentos e pagamentos previstos.

Para administrar a liquidez do caixa em moeda nacional, sdo estabelecidas premissas de
desembol sos e recebimentos futuros, sendo monitoradas diariamente pela érea de tesouraria.

A Companhia mantinha caixa e equivalente de caixa de R$ 405 em 31 de dezembro de 2012 e
R$ 218 em 31 de dezembro de 2011.

21.2 - Gestao de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade
de sua continuidade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes
interessadas, aém de manter uma adequada estrutura de capital para reduzir o respectivo
custo. E, para atingimento desses objetivos, exerce uma gestédo financeira e de capitd
centralizada.




Rel043

17

CONCESSIONARIA AGUASDE JUTURNAIBA S.A.
CNPJ 02.013.199/0001-18

Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis

Para manter ou gustar a estrutura de capital, a Companhia pode rever a politica de
pagamento de dividendos, devolver capital aos acionistas ou, ainda, emitir novas a¢des ou
vender ativos parareduzir, por exemplo, o nivel de endividamento.

Condizente com outras companhias do setor, a Companhia monitora o capital com base no
indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida dividida pelo
capital total. A dividaliquida, por suavez, corresponde ao total de financiamentos (incluindo
empréstimos de curto e longo prazos, conforme demonstrado no balanco patrimonial),
subtraido do montante de caixa e equivaentes de caixa. O capital total é apurado através da
soma do patrimoénio liquido, conforme demonstrado no balanco patrimonial, com a divida
liquida

Os indices de alavancagem financeira em 31 de dezembro de 2012 e 31 de dezembro de
2011, podem ser assim sumariados:

2012 2011
Total de Financiamentos (Notas__e_ ) 10.786 11.555
(-) Caixaeequivalentes de caixa (Nota ) (405) (218)
Dividaliquida 10.381 11.337
Total do patrimdnio liquido 22.332 16.598
Total do capital 32.713 27.935
indice de alavancagem financeira 32% 41%




