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Processo n’: E-22/007/322/2019
Data de Autuagio: 02/05/2019
Concessiondrias: CEDAE
Assunto: Reajuste Tarifirio Ordindrio para o periodo 2019/2020
Sessdo Regulatoria: 27 de agosto de 2019
RELATORIO

Trata-se de analisar a proposta de reajuste anual ordinario, referente ao pegiod» de 20192020
apresentada pela CEDAE, nos termos do artigo 9° do Deereto n® 45.344/2015' ¢ 4° da Deliberagio
AGENERSA n° 3.02872016°.

Em atendimento aos comandos supracitados, em 30/04/2019, a CEDAE encdminhou o OFICIO
CEDAE ACP-DP n° 243/2019°. por meio do qual submeteu a AGENERSA o esfude' realizado pela
Fundagdo Getilio Vargas. no gual solicitou. inicialmente, reajuste tarifario ordindrio agual no montante de
10.3079%. Porém, em 15/05/2019. por meio do OFICIO CEDAE DFI n® 005/2019°. a CEDAE informou que

: DECRETO N 45834 DE 17 DE AGOSTO DE 215,
ESTABELECE AS CONDICOES GERAIS PARA A REGULACAD E FISCALIEAC (0 DAS ATIVIDADES
DA COMPANHIA ESTADUAL DE AGUAS E FSGOTOS - CEDAFE - PELAGE SOLA REGULADORA
DE ENERGIA E !\iit.‘i[!.ﬂ-tE.\Tﬂ BASICO D0 ESTADO DOCRIO DE JANEIRO - AGENERSA - E DA
OLTRAS PROVIDENCIAS,

O GOVERNADOR D ESTADC DO RICY DE JANEIRG. no wiso de suss diribosgies constiucioniss ¢ legis,

CONSIDERANID):

= i mecessadade de arsculaglo entre o8 entes Rederudos pely boscy da universaloog o &0 poessn uos senvagos de amesmento basico,

adequindi dos servigos parnt a présenli ¢ iflims genighcs,

= i mecesanbnde da megrgio das minssinituns e servigos com 8 gestio ficene dos reeursts hidnicos o o aplicegio de medidos de fome

AL,

= armicubagdo com ms palitices de redeviie interesse social. voltadas parn a mefhonia di qualidode de vida, pan o8 quais o sancamento bis

=15 CUMprissos j& paciimbos emre o Estdo do Bie de Jineine ¢ os Munscipios lleminenses pam a prestagiio dos servigios publhicoes de

Terme de Reconhecimento Reciproon msimado entre o Mumiclpio do Fio de Janeio ¢ a CEDAE,

- que o resubtados apresenimdos pela cquipe de transsgo mstiudds pelo Decreto n® 43982, de 11 de desembrn de 2002 e nomeasds

novemive de 2013, implem a8 necessidade de se estabelocst um arcibougo reguilatdnio que defing o atnbaidgles di AGENERSA, ¢

gk ¢ o5 procedmenios que deverio ser implemeniados ni regulacho dan CEDAL a pariir de agosto de 200 5;

= v chspesao i Lei Federal n® 114457007, na Lei Exadual o 43562005 ¢ nos demais diplomos legais aphicivas & atividade de sane

R die Janeim,

= o igocssadnde de se assegenr o cquilibrio scondmico-financcin dos serviges de sancamemo prestados pelis CEDIAE, bem como o cumplimen o das metes & ampliogio

e coberium estabebecidis peto Poder Executivo estadual ¢ pactuadas com os Municipsos com os quiss foven cclehrados convinios @ confilos ¢ progrsmi,

= o disposto mo Decrets n” 43 982712 que submete 0 CEDAE & fiscalincio ¢ regulagio de suns atividades por pane da Agencian Repuldom e Energin ¢ Saneamento

Bisaco do Estido do Rx de Janeim - AGENERSA, ¢

- nncoessidode de dar trmspraréncin nas spdes ¢ onontagio pam ordeamenio dis obrigigdes da CEDAE ¢ da AGENERSA para o melhdr resy todo parm i prestascio dos

SeTviges 4 populagdo

DECRETA:

Art. W - A tanifl praticada em U1 de sgosto de 201 Ssoni reajustads anuabmienstc | ent agosto de cads ana, pebo método de Tuve de caigs des ontado, submictendose o

?-l.udu mespective par aprecsgio dn AGENERSA com 60 (sessenin) dims de aniecedéncia,

" DELIBERACAD AGENERSA N 3028 DE 06 DE DEZEMBERO DE 2006,

A 47 - Determinar que o cshado pors os prosemes. reajustes do CEDAL son envindo o AGENERSA, conforme oneniogio &mﬁidﬂ( 1 neegn W do Deeren 0’

A5 32006 com B0 {sessentn) dins de aviecedingin, ou seiie ié o din 1" de muio de cada e

1
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houve necessidade de adequagdes téenicas no estudo encaminhado pela FGV. momerfio ¢m que comunica

que sera encaminhado novo estudo até o dia 20/05/2019.

Em 28/05/2019, através do OFICIO CEDAE DFI n® 008/2019°. a CEDAE solidtou dilagdo de prazo
para entrega do novo estudo até o dia 03/06/2019, o que foi deferido por meio do Off AGENERSA/PRESI n®
45712019,

Assim, em 03/06/2019, por meio do OFICIO CEDAE DFI n° 009/2019", a corhpaihia apresentou o

estudo final feito pela FGV (Produto 3/2019 - Relatério Intermedidrio 3 - 2* versio) . Ln jual chegou- se a
conclusio de que "o percentual suficiente de reajuste” ¢ de 8,8038%. O novo estudo feito pela CEDAL foi

dividido em 07 partes. a saber:

. INTRODUGAO
CONTEXTO REGULATORIO
REAJUSTE E REVISAO TARIFARIA
QUESTOES INICIAIS
4.1 PLEITOS ANTERIORES
4.2 PONTOS DE DESTAQUE
5. COMPORTAMENTO DAS PRINCIPAIS RUBRICAS
5.1 VOLUME FATURADO
5.2 NUMERO DE ECONOMIAS
5.3 INADIMPLENCIA
5.4 ARRECADACAO
5.5 PESSOAL
5.6 ENERGIA
6. PREMISSAS UTILIZADAS
6.1 ATIVIDADES OPERACIONAIS
6.2 ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
6.3 ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

6.4 PARAMETROS E METODOLOGIA DE CALGULO DO CUSTO
DE REMUNERACAO DO CAPITAL

[ ]

e

[
Fls. 234
T
Fls. 235
]
Fls. B,
i
Flls, W232
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7. RESULTADOS ALCANCADOS

ANEXOS
ANEXO 1 - GRAFICOS COM DADOS POR CA
FAIXA DE CONSUMO
ANEXO 2 - TABELAS COM DADOS POR CATEGOR
DE CONSUMO

ANEXO 3 - PLANILHAS DO FLUXO DE CAIXA (EM

Na Introdugiio (1), a FGV faz mengdo ao artigo 29 da Lei n” 11.445/2007 e afi
elaboradas para o periodo de vigencia da nova tarifa, que devera ser de 17 de agosio
de 2020, tomaram come base os dados fornecidos pela CEDAE até dezembro de 20

deta em diante conforme os critérios apresentados na segdo 6 do presente documento”.

Em seguida, no topico que intitula como Contexto Regulatério (2), cita o
43.982/2012, momento em que traz um breve histérico da regulagio das atividades da
AGENERSA.

No item 3 (Reajuste e Revisio Tarifiria), a FGV explica. verbis:

"Existem basicamente trés situagdes distintas para a alteragdo da tar

esgolo, o reajuste anual, a revisdo periddica (realizada normalmentd

ou ainda a revisdo extraordingria caracterizada pela ocorréncia ¢

TEGORIA E POR
A L POR FAIXA

ICD ROM)

aue "As projegies

1
rle' 20U a 31 de julho

& € projetados desta

Decreto Estadual n”
CE JAE por parte da

lifa wiblica de dgua e
Lo cada quinguénio),

© fotores imprevistos

e/ou emergenciais gue impactam sobremaneira a geragado de caiva di companhia, ocasido

em gue sdo reavaliados os impacios nas condicoes da prestagdo de se

No presente relatorio, a apresentagdo do fluxo de caiva descontadle

VI T,

viva dar subsidios a

tomada de decisdo em relagdo a tarifa a ser adotada no periodo de I de agosto de 2010 a

31 de julho de 2020, com a elaboragdo de cendrios e apresentyicdo dos respectivos

resultados alcangados. A realizagdo dos reajusies anuais, deverd ten
2020, @ partir do qual poderd ser reavaliada a metodologia a ser
conclusdo da elaboragdo do plano de negocios empresarial da CED
como do resultado do processo de primeira revisdo guinguenal, a sd

de 2020."

No item que intitula como 4. Questies Iniciais' a FGV, inicialmente, traz
tratados nos Pleitos Anteriores (4.1), alguns pacificados no entendimento da AGE]
outros ndo aceitos por esta AGENERSA. mas que a CEDAE entende que devem ser ace
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Apos. no subitem que intitula como Pontos de Destaque (4.2). a empresa f:

rimeiro, sobre a

IJ
Inadimpléncia (4.2.1) que solre, e defende que "ha gue se levar em coma as peculioridade s do territério em
4 4 f /

gue a Companhia atua” e apresenta quadro com a populagdo de favelas por drea de pld

Censo 2010, fala sobre o Pagamento de Dividendo Minimo Obrigatério (4.2.2). ¢

nejo mento, conforme

L er1 seguida fala da

Metodologia de Fluxo de Caixa Adotada (4.2.3) ¢ da Taxa de Desconto do Fluxo d
fim. expde as Linhas do Fluxo de Caixa do Pleito 2019/2020 (4.2.5). a saber: Ativ
(4.2.5.1), Atividades de Financiamento (4.2.5.2) e Atividades de Investimento (4.2.

No item 5. que tem como titulo "Comportamento das Principais Rubricas'],

foram "analisados o comportamento de volume faturado, o mimero de economias

Ceixa (4.2.4). e, por
ac es Operacionais
).

a I'GV aponta que

a inadimpléncia, a

arrecadagdo, o custo de energia elétrica e as despesas de pessoal, com base no flco dd caxa jornecido pela

Companhia e relatorios gerenciais." e desdobra esse topico nos subitens que seguem.

No que se refere a0 Volume Faturado (5.1), a FGV faz mengdo ao impacto caus
e. consequente queda de consumo. e ao final, defende que "além da gueda em volume |
domiciliar, o comportamenio do volume faturado ol para todas as categorias, embe
alguma recuperagdo em 2016 ¢ 020017 em relagdo a 2013, ndo foi suficiente a ponto de
2004 (..

No que diz respeito ao Niamero de Economias (5.2) atendidas pela CEDAE
apresentou "sinais de crescimento (...). Apesar deste crescimenio sugve nos wltimos 24
(doze) meses da série, verificou-se que a taxa de crescimento do mimero de economi
e .0 Dada a grande variagdo nos valores (acumulades nos ultimos 12 meses) foi
caixa o percentual de 1% aa, para o crescimento das economidas, o mesmo percen
anterior, ¢ se situa entre a média das wltimas 12 e 24 observagcoes da coluna direita, «
respectivamente”

Quanto a Inadimpléncia (5.3). a FGV afirma que possui componente
inadimpléncia é marcada por eventos relevantes que alteram significativamente os v

Companhia, no més de dezembro, ocorrew em 2014 ¢ em 2013 o encontro de contas

IH"L‘ !

ado pela crise hidrica
il ado na categoria
a1 enha apreseniado
aliagir o patamar de
eniznde a FGV que
s s, nos tiltimos 12
involuiv em 1.17%
utitizado no fhico de
wal wiilizado no ano
e soja, 071 e 1,13%,

"

1wl ¢ que "esta
No histirico da

enre o Caverno ﬁ;f?

Estado ¢ a CEDAE, com regularizagdo de mimero significativo de saldos em aberio dp contas da categoria

piihica estadual. Em dezembro dos anos de 2016 em diante, esse evento nio ocorren. (
nos frés intervalos de tempo analisados € de leve aumento da inadimpléncia, puxad

meses de 2018 () Os resultados da Companhia sdo ainda impactados pela falf

LA tendéncia linear
s pelos dois wiliimos

A IF.HJI{{(JMIH’IHJ RIS

comunidades de baixa renda e de usuarios domiciliares na regido da baixada fluminens 2, dreas de baiva

urhanizagdo, além dos usudrios publicos.”
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No que diz respeito 3 Arrecadagiio (5.4). salienta a FGV que "os picos de arrecaflagdo observados em

dezembro de 2014 ¢ em dezembro de 2013 sdo impactados pelo encontro de contas je

mencionado no item

3.3, (..) Quando os valores de arrecadagdo sio corrigidos pelo Indice Nacional de Phecos ao Consumidor

Amplo - IPCA, do Instituto Brasileiro de Geografia Estatistica - IBGE, para valores J:

verifica-se uma alteragdo no comportamento da cvrva e da inclinagdo da linha de 1e
apresentado no Grdfico 5.4.3, a arrecadagdo acumulada em dezembro de cada an

ultrapassa o valor de 2014."

dizembro de 2018,
éncia {...). Conforme

[, somente em 2008

No item que nomeia como Pessoal (5.5). a FGV afirma que "quanto das ddspe as de pessoal a

Companhia vem realizando desde 2016 um Programa de Demissdo Voluntdria - PDV, g
readequagdo do guadro funcional da CEDAE, com melhor alocagdo dos recursos

aumento da produtividade do seu corpo funcional, O imuito inicial era, apos a realiz

e (2m por objetivo a

huhanos ¢ busca o

i do PDV, com a

redugdo projetada na folha de pagamento, realizar novo concurso publico para o preenghin ento dos quadros

¢ a realizagdo de promogaes dentro das carreiras. Estes desdobramentos ndo oo

orrem devido a ndo

autorizagdo pelo Governo do Estado de realizagdo de novo concurso para prr:em‘ll:nu. o destas vagas.

Apesar deste fato, pode-se observar pelos mimeros wtilizados no presente estudo, fornec
o esforgo empenhado no sentido de otimizar seus guadros. "
Quanto 4 Energia (5.6), a FGV afirma ser um insumo importante para a CED)

consumo de energia se manteve em um mesmo patamar entre 2012 ¢ 2018 mesmo o

AE » informa que

o pela Companhia,

W 0 crescimento do

mimero de economias neste mesmo periodo, o que indica wma otimizagdo proveren: de prdticas de

eficientizagdo. Devido a crise hidrica e a implaniagdo do sistema de bandeiras e os fortd

foi observado um incremento relevante nos valores pagos nos anos de 2015 a 20158 |,

s recfustes ocorridos,

L ara o calewdo do

regjuste tarifario da CEDAE no periodo em projegdo, a equipe da FGV, com ba
analisado, estimou as premissas utilizadas (irem 6), com a aplicagdo da mesma metodo
wtilizada pela Companhia nos ultimos anos, consoante orientagdo do Decreto Estadua
AGENERSA estabelega o detalhamento dos critérios para a realizagdo do reajuste
conforme o art. 12 do referido Decretn.”

Saindo do "Comporiamento das Principais Rubricas”
Premissas Utilizadas (6). a FGV explica que "para montagem do flixo de caixa descon

os dados dispenibilizados pela Companhia, com os valores realizados wé dezembri

ﬁ[* Moy conpartanento

agict e vinha sendo
n" 43344, aré que a

o evisdo tarifaria’

e entrando no topice que intitula como

e, foram utilizados

de 2018, ¢ a partir

desies, foram estimados de forma a prover a CEDAE das condicdes necessarias a mangten do da exceléncia

da qualidade da dgua e a melthoria dos servigos prestados & populagdo, para fazer fre

necessdrios & operagdo do sistema de abastecimento de dgua, coleta ¢ tratamento 4

Santos Ferrenst - Processo E-22007/ 322720019
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concessdo do Estado do Rio de Janeiro, ¢ ainda, observando o principio da modicidade ta-ifaria.” e salienta
que "o periodo de vigéncia da nova tarifa ¢ de 1° de agosto de 2019 a 31 de julhol de 2020" ¢ que "em
consondncia com o fluxe de caiva gerencial apresentado pela Companhia, as contas folam separades em trés
grupos, segundo a natureza da atividede”, a saber: Atividades Operacionais €6.1 ; Atividades de
Financiamento (6.2); Atividades de Investimento (6.3) ¢ Parimetros ¢ Metoddlog a de Cileulo do
Custo de Remuneracio do Capital (6.4).

Segundo o relatorio apresentado. as contas que integram as Atividades Operpcicnais (6.1) sdo as
seguintes:

6.1.1 Arrecadacdo: "para a estimativa da arrecadagdo, foram wtilizados of dodos da CEDAE,

fornecidos até dezembro de 2018 e, projetados a partir do valor uju:.'mdum do més crrespondente no ano

anterior acrescido do valor estimado de erescimento das economias. Para este ultimo, cegmedo os dados
Jornecidos pela CEDAE, conforme ja apresentado no item 3.2, foi wtilizado o peredntud de 1%, para o
crescimento anual do mimero de economias. Adicionalmente é entdo aplicado o reapste da tarifa no més
correspondente. () modelo desenvolvido permite tanto a aplicagdo de wum reajusie unico} co no a wtilizagdo de
um reajuste parcial e outro complementar, conforme vem sido praticado pela AGENIRSA nos tiltimos
exercicios.”

e  6.1.2 Despesas de Pessoal: "para a estimativa das despesas de pessoal, fordgm 1tilizados os dados

da CEDAE, fornecidos até dezembro de 2018 e projetados levando| en consideragcio o

quantitativo atual de funciondrios. os reqjustes salariais futuros a serem rgalizados em maio de
2019 segundo o INPC dos dltimos 12 meses, ¢ em maio de 2020 segundo & provisdo de inflagdo
nos proximos 12 meses pelo Boletim FOCUS do Banco Central. Adicionafme ate, foi previsto o
pagamento de bonificagdo de RS 3 mil para cada funciondrio dividido os neses de junho ¢
agosto de 2019 ¢ no mesmo valor por funciondrio divido em junho a agosty de 2020, sendo que,
somente deverdo incidir no calceulo do reajuste as parcelas referentes ao perindo de agosto de
2019 a julho de 2020."
¢ 6.1.3 Energia Elétrica: "para a estimativa dos desembolsos com energia eléfrice, foram wilizados
os dados do fluxe de pagamento da CEDAE, fornecidos até dezembro de|2018. A projegio foi
realizada a partir do valor c;fuﬂmkr” do més correspondente no ano anteripr cerescido do valor
estimado de crescimento das economias. Para este iiltimo, conforme ja mepcicnado no irem 3.2

Joi utilizado o percentual de 1% para o crescimento anual do niimero dd economias, além do

i
1 valor gjustade comesponde ao vialor realizado comgido peos aumentos de tunf untenonss par fins de projecio

I
Orvalor gjustad comesposide oo valor reafizado comigido pelos aumentos de trifs anteriones pam fins de projegio

Copselheiro Silvio Carlos Santos Ferreirn - Processo E-2 2007322210 |« l/’l
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impacto calculado de 44,1 2% em fungdo do Decreto Estadual n® 46 343201
2018, Ndo se considerou a ocorréncia de reajustes extraordindgrios no peri
maodo, foram considerados os percentuais de reajustes de Light e Enel ja aut
respectivamente 8,80% ¢ 7.30% para Light ¢ Enel em margo de 2019 ¢ foi e
de 3.3% para corregdo days tarifas nas respectivas datas de reajustes ordi
em margo de 2020, Foi wilizado o historico de ponderagéo de consumo de 7
Este percentual de 3,5% esta alinhado com a expectativa de aumento acima ¢
aeontecido nos anos anteriores, wma vez gue ndo se tem, no momenio,
Agéncia Reguladora daguele setor das estimativas de percentuals de reajuse
Focuy - Relatorio de Mercado de 18 de abril de 2019, a expectativa de mé
Média - top 5 Médio Prazo 4.00% para IPCA de 2020 1...)."

6.1.4 Servigos de Terceiros: "para a estimativa dos servigos de terceiros

dados de caixa realizados da CEDAE, fornecidos até dezembro de 2015,

. 24 de dezembro de
o projetado. Desse
ize dos oficialmente,
stin o o percentual
io.: da Light e Enef
%o vight e 21% Enel.
ir flagdo. como tem
ma divaleagdo pela
by fituros (2020). No

reado traz na tabela

Jowam whilizados os

Esizr rubrica inclui:

empreiteiras/consorcios:  servicos  de marketing:  concessiondrias
parcelamenitos ¢ outros servigos. A projegdo foi realizada a partir do valor
no ana anterior corrigido pelo IPCA projetado para os proximos 12 meses
Focus do BACEN, Para os parcelamentos foi wilizada a média dos valores
corrigidos pelo equivalente mensal do IPCA projetado para os proximos

relatorio Focus do BACEN"

A

servigo  publico;
s correspondente
sexundo o relatorio
reclizados em 2018,

(2 1aeses, segundo o

6.1.5 Fornecedores: "para a estimativa de despesas com fornecedores, ,I".‘m:.I witlizados os dados

de caixa realizados da CEDAE, fornecidos até dezembro de 2018 A pro
partir do valor do més correspondente no ano anterior corrigido pelo 1PC

proximos 12 meses, segunde o relatorio Focus do BACEN,

g foi realizada a

A projetado para os

6.1.6 Produtos Quimicos: "para a estimativa de despesas com prodifos quimicos, foram

utilizados os dados de caixa realizados da CEDAE, fornecidos até dezembro
Joi realizada a partir do valor do més correspondente no ano anterior
projetado para os proximos 12 meses, segundo o relatorio Focus do BACE
valor foi considerado o crescimenio do nimero de economias, estimado

periodp. "

de 2018, A projegdo
or igido pelo IPCA
N, =m adigdo a este

bm (%% a. a. para o

6.1.7 Aluguéis ¢ Fundo Imobiliario: "para a estimativa de aluguéis ¢ fundo inobilidrio, foram

utilizados o8 dados de caixa realizados da CEDAE, fornecidos desde |

cmeiro de 2015 até

dezembro de 2017. A projegdo foi realizada a partir do wltimo valor realizadp, d zembro de 2017,

Conselheiro Silvio Carlos Sanios Ferreira - Processo |
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Jaturamento estimado, IRPJ ¢ CSLL sobre o resultado projetado, com alig

reajustado pelo percentual do equivalente mensal do [PCA projetado para oy priximos 12 meses,

segundo o relatorio Focus do BACEN, Banco Central do Brasil."

6.1.8 Tributos: "os tributos incliuem PASEP ¢ CONFIS, IRPJ e CSLL ¢ odtro. tributos. Para a

estimativa desses tributos foram utilizados os valores das rubricas do fluxe

e ¢ aixa sob as guais

incidem tais tributos ¢ calculados, o PASEP ¢ COFINS com a aliquota

tributos mantendo a métrica observada nos dados historicos da Companhia
na nota 17 das Demonstragdes Financeiras da CEDAE em 317122018, a
IRPJ ¢ CSLL, que em 2017 era de 34%, em 2018 foi alterada para 9%,
ordindgria n® 2737/RS, transitada em julgado em 19 de junho de 2019, {..)
imunidade tributaria reciproca concedida i CEDAE teve come pressuposto
a Companhia tem como praticamente tinico acionista o Estado do Rio de Ja
da sua composigdo aciondria e, caso este guadro seja alterado no futu
imunidade poderd ser alterada, ou mesmo perdida no fituro.

6.1.9 Despesas Judiciais: "o Companhia constituiv dois fundos no valor de

Lle L65% sobre o

ole de 9%, ¢ owtros
Conforme explicado
aliciota nominal de
em fungdo da Agdo
(af ¢ destacar gue a
1 constaragedo de gue
heir o, com 99,9996%

o, st condigdo de

RS () milhdes on 3%

da arrecadagdo percebida no més anterior (o maior dos dois) para cada, objetivando fazer frente

das guestdes fudicials civels ¢ trabalhistas. Atualmente o fundo trabalhista

Sundo civel, ndo esta em funcionamento, de acordo com informagies recebide

con tinua efetive ¢ o

v it Companhia. Em

outros termos, como as demandas judiciais ndo estavam restritas, na prt
CEDAE ndo estd mais separando o 3% da arrecadagdo para o fundo ci
Jundlo trabalhista, nos demais itens foi considerado o valor histdrico (média
de junho a dezembro de 2018) corrigide pelo percentual equivalente mens
para os proximos 12 meses no relatdrio Focus, a excecdo dos dois fundos
segundo a regra acima explicitada.

6.1.10 Qutras Despesas Correntes: “para a estimativa de outras despe
utilizados os dados de caiva realizados da CEDAE, fornecidos até dezem
projegdo desta rubrica foi considerado o valor historico (média dos 1ltimos
dezembro de 2018) corrigido pelo percentual equivalente mensal do 1P

proximos |2 meses no relatorio Focus.”

a, o fundo civel, a
. Adicionalmente ao
s iltimos 6 meses.
[ o [PCA, previsto

we foram projetados

s correntes foram
o de 2018, Para a
J mizses, de janeiro a

A orevisto para os

As contas que integram as Atividades de Financiamento (6.2) sio as stguintes:

Receitas de Financiamento

12
Conforme a MNota 2. 17 nas Demonstragdes Fisanceines de 381 22008 da CEDAL

Consetheimo Silvio Carfos Sontos Ferreirm = Processn E-2
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= Captagdo de Debéntures: e
> Remuneragdo de Agdes
¢ Despesas de Financiamento
> Debéntures - Captagdo de recursos no mercado;
> Divida PRECE - Plano de Previdéncia dos Funciondrios;
> Caixa Econdomica Federal, Contrapartida;
> Caixa Economica Federal CCB - Cédula de Crédito Bancario;
= FINISA CCB - Cédula de Crédito Bancirio;
= REFIS Programa de Recuperagfo Fiscal. parcelamento de tributos;
= Parcelamento SESI/SENAL
= Dividendos Obrigatorios; e
= Juros sobre Capital Priprio.
"No exercicio social de 2018, a Companhia obteve um lucro liguido de RS §32.38 milhoes. Com

hase em sen Estatuto Social ¢ na Lei Federal 6.403/1976. ox dividendos

tini mos obrigatdrios

Joram calewlados retirando-se a reserva legal de 5% do lucre liguido dmaado no periodo.
Segundo o Relatdrio de Administragdo de 2008 da CEDAE o montante a ser distribuido a titulo de
dividendos minimos obrigatdrios é de RS 197,69 milhdes para seus acionistad O Estado do Rio de
Janeiro representa 99,.9996% dos acionistas e os acionistas minoritdarios re e ientam (),0004%%.

Desta forma, conforme esclarecido no item 4.2.2 do presemte documentol de acordo com os

dispasitives legais jd mencionados e seguindo os preceitos trazidos pelo CPG' 25, foram langados
oy dividendos minimos obrigatorios relativos aos exercicios de 2018 que se fefere ao resultado ja
apurado, a sevem pagos no exercicio de 2019 (previstos em agosto’2019) (..) De forma
conservadora, foi utilizada a TJLP do segundo semestre de 2019 6,26% a.d, irferior aos 7.03%
do primeiro semestre. Adicionalmente ao valor liguido, foram ainda computido : os impactos em
tributos da operagdo, de RS1.518milhdo relarivos ao Pasep ¢ Cofips. além do LSS
correspondente.

No que se refere as Atividades de Investimento (6.3), afirma a FGV que:
"Os valores de investimento foram langados no fliuxo de caixa de adprds com a previsdo
de pagamenios informada pela CEDAE para o exercicio de 1° de agpsto de 2019 a 31 de

Jutho de 2020, distribuidos por atividades nas respectivas diretorias, dyeg uir:
o Agua - Diretoria de Produgio e Grande Operagdo,

o Agua - Diretoria da Regido do Interior:

Conselheiro Silvio Carlos Samos Ferreir - Processo E-22007/322720 | 4
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AFvERRD B0 ESTADD

r!lgim - Diretoria Técnica e de Projetos;

L

e [sgolo - Diretoria da Regido do Interior;

s Esgoto - Diretoria de Esgoto ¢ Saneamento;
e Esgoto - Diretoria Técnica ¢ de Projetos; ¢
s Necessidade de Capital de Giro,

Quanto ao capital de giro, normalmente, a CEDAE possui recurso nepessdrio para honrar

sens compromissos de curto prazo, Quando este ndo ¢ suficiente fecirre ao mercado
financeiro para custear sua operagdo, em fungdo de diversos eventosy tais como: aumenio

ou flutuagdo inesperada na inadimpléncia. necessidade de quitagdo e ompromissos de

cuirto prazo em razdo de pressoes inflaciondrias ndo previstas, bemt como para alguns
compromissos programados |, como exemplo aguele relativo a implantagcdo do PDV. A
emissdo da 6" série de debénmires, conforme o Relatorio da Administracdo ¢
Demonstragdes Financeiras de 2017, possui o objetivo de financiaf o apital de giro e
outras atividades uswais da Companhia, conforme o Relatorio Ya Administracdo e
Demonstragdes Financeiras de 201 7.
No periodo de agosto de 2019 a julho de 2020 serdo investidos RS 575,622 Milhoes, sendo
RS 265,210 Milhoes em abastecimento de dgua ¢ RS 310411 Millges em esgotamento
sanitario, Estdo incluidos neste montanie. os investimentos do Prdgrama Comunidade
Cldades, que estdo estimados em RS 78,130 Milhdes somente nd periodo do pleito

20092020,

Prossegue a FGV., ainda no item 6. com o 16pico que trata dos Parimetros ¢ Metbdologia de Cileulo

do Custo de Remuneragiio do Capital (6.4), onde apresenta "comentdrios sobre as difercntes abordagens
dos flwxos de caixa sob a dtica do acionisia (CAPM) ¢ da firma (WACC) ¢ sobre a taxd de remuneracdo de
capital apropriada para cada uma destas metodologias”, e, em seguida, apresenta Y wetodologia e os

valores wilizados no edlculo da taxa de desconto apropriada para o presente estudo”, vebbis

"6.4.1 Fluxo de Caixa do Acionista

O fluxo de caixa do acionista tem inicio na receita auferida, imposto:

produgdo. despesas comerciais ¢ administrativas, despesas financei

indliretos, custos de

tas, outras despesas

operacionais, e tributos (IR + CSLL), ¢ obtém-se o resultado do perirdo (positivo ou

negativo). A partir deste reswltado, o fluxo de caiva do acionisia

depreciagdo, a variagdo do capital de giro, os investimentos, a amorti

Conselhewro Silvio Carlos Santos Férmeim - Prociess 2000732 M) 19
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-

caplagdo de dividas.. O flico de caixa do acionista ¢ descontado peld custo de capital do

acionista, estimados pelo Capital Asset Pricing Model - CAPM

A cuando se deseja

A apgao pela wiilizagdo do fluxo de caixa do acionista é recomend
verificar o equilibrio do acionista, sua capacidade para gerir a operdedc considerando a
necessidade ou ndo de aportar recursos proprios na atividade. Na (EDAE. o Estado do
Rio de Janeiro € o detentor de 99,9996% das agoes da Companhiyi ¢ como tal tem a
expectativa de fozer jus a remuneragio do eapital inicialmente imlesti fo por meio do
recebimento de dividendos, ou seja, que a empresa se torne sustdnid el. tendo como
remuneragdo a tarifa fusta e modica.
6.4.2 Fluxo de Caixa da Firma

O fluxo de caixa da firma parte, igualmente, da receita auferide, impoftos indiretos, custos
de produgao, despesas comerciais e administrativas, ¢ oufras despesay op rracionais, aié o

EBIT (lucro antes dos juros e impostos diretos). A partir deste resultcdo, 3 fhavo de caixa

-

da firma considera ainda a dedugdo de impostos diretos (1-1), onde t § a . liguota de IR +
CSLL a depreciagdo, a variagio do capital de giro, e os investimentod, néo considerando,
portanto , & amortizacdo de dividas ¢ a captagdo de recursos de terceidps. ) fluxo de caixa
da firma ¢ descontado pelo custo médio ponderado de capital, o Weig
Cost - WACC

6.4.3 CAPM X WACC

ed Average Capital

Como a CEDAE é uma concessiondria que estd em fase de investimer tos a partir de

captagdo e amortizagdo de divida e pagamento de furos, observa-se g a metodologia

mais indicada para o cdleulo de sua remuneragdo deverd ser aguela ullizoda pelo método
CAPM. onde o foco é verificar a capacidade de geragio de caiva pata e rir a aperagdo
considerande a necessidade ou ndo de aportar recursos proprios na aliviaade, A seguir, ¢
demonstrada a forma de cdlewlo da taxa de descomto. Para mefhor entendimento,

apresenia-se a seguir a Tabela 6.4.3.1 com um comparativo da duas mdtodologias:

g i Wt dn. P 55 3y

Conselheiro Silvie Carlos Santos Fereim - Processo E-2200732270 16
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6.4.4 CAPM
A metodolugia Capital Asset Pricing Model - CAPM. ou modely de i

de capital ¢ geralmente uiilizada para se obter a taxa de remuner

pecificacdo de ativos

edo reguerida pelo

acionista (r.). Considera o risco do negicio (ff - beta). A seguir é aprdsen ada sua formula

de calculo e os seus componentes:

FEouscao do AN
Fo® e P (fu- 0] = & o# 3y

anrin
o — xw de resmunarmgio e aniosnls
T Lo e Ue reon glotl
IV — b=l atavancada
(T« B} = QEREMID 08 Mercado
o= [T e RO &
A —auinon ristes pertinehten 6o setodr shou B Concasmondng, Lol comg; Hed
fHico carnbal, reco oo dferencal enon 8 Eflacho brosileirm & & aoEneang
whilrndns an vanfwesin o MarcEso GMERSERg,

AR T
quarido =88

Para o cdlculo da remuneragdo do capital por esse método a equipe da FGV tomou como

base os seguintes pardmetros das varidveis giie compaem a formula de
6.4.5 Custo de Capital Préprio
6.4.5.1 Ativo Livre de Risco

Como ative livre de risco foi wtilizado o Tindo do Tesouro Americano
10 anos. O cdleulo do prémio livee de risco wilizou a média do retor
wltimos 30 anos, de 1989 g 2018

O valor encontrado foi de 4,7215%.

Tabuin 64819
Tanm Livee de Risco

B0

BoLas

Conselheiro Silvio Carlos Samios Ferreirn - Processo E-22007 32200
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6.4.5.2 Beta
0 Beta desalavancado wilizado nos cilculos foi de (0,5138, qiee
Desalavancado das empresas de saneamento que operam no Brasil, o

na Plataforma Bloomberg,

g media do Bela

m ¢acos disponiveis

Para o cdlculo do Beta alavancado ao perfil de endividamento dg C. wmpanhia foram

consideradas as proporgdes de capital préprio e capital de terc

eirgy  consianies do

Balango de 2018 da Companhia. O percentual de capital e terceifos caleulado foi de

10.61% ¢ o de capital proprio de 89.39%,,
foed
A partir dos dados de endividamento foi caleulado o beta realavd
endividamento da CEDAE. O valor do Beta a ser wilizado na taxe
alavancado) & 0,.3693.

6.4.5.3 Prémio de Risco de Mercado
O Prémio de Risco de Mercado wutitizado Joi de 6,38%, disponily

Damodaran no documento "Equity Risk Premiums (ERP): Determing

incedo ao perfil de

de desconto (Beta

lizedo por Aswath

bars, Fstimation and

Implications - The 2018 Edition. Updated: Mach 14, 2018" O valor foi coleulado a partir

da média aritmérica das diferencas anugis entre o retorno de mercade

do governo norte-americano (1. Bonds).

Tabela 6.4.5.3.1
Pramio de Mercado

s |

’

L~ -

(Stacks) dos titdos

F;;-P:-mnu e [ - ew— L e e L T T ——
& B0 Tiaraig

6.4.5.4 Prémio de Risco Pais

Para o cilculo do risco pais, foi wilizada a mediana dos iltimos

EMBI+BR. da fonte JP Morgan, disponivel em Ipeadate. O percentu

eniim 3 TUEE

13 anos da seérie

al calculado foi de

v Adicionalmenie,

242%. A wiilizacdo da mediana se justifica no mercado pela alta W,Im’. dade de alguns

perfodos, que geram grandes oscilagdes em curtos espagos de tem

coma o periodo utilizado para calewdo foi de 13 anos, foram wtilizado.

diante, retirando-se os picos observados em 20022003 ().
6.4.6 Custo de Capital de Terceiros

Lonselheirn Silvio Carlos Santos Ferréim - Processo F-2Y%0073227010
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O Custo de Capital de Terceiros foi calculado com base nas frg,l'urmfl;;ﬁe s fornecidas pela

CEDAE através da ponderagdo dos custos dos financiamentoy exist

como a seguir apresentadas na Tabela 6.4.6.1.

Tt Bkl
il b Caplad she Tornairss

- 4 -
‘-I!'I-II (EL LTl
L ] Lo TR
B wm I

6.4.6.1 Custo Médio Ponderado de Capital
A Tabela 6.4.6.1.1 a seguir apresemta o resumo dos valores calcul)

desconto utilizada para o fluxo de caixa da Firmea.

Pabowis L8 BV 1
Dumin Wesuwmn |asn o Deaianii

T Ewuarin " FG'U' Pﬂl'.‘l.lEI'ﬂS
Diebind gl pae Parkeeces o @20
CEDAT 2

F\. h.r lrmlnmu e e i

. \. S
P | Friwus s faey

'f lhllr'-h —hay "

= T L
|-|.'|'|.......h.,..-,.-.-.-,...r.:r.m ". /

Apesar da Agenersa vir utilizando a raxa de desconto de outras
reguladas para a sua andlise, del3,02%, a FGV também realizou os

estdo com a taxa de desconto atualizada de 12,8436%, comparati

bnte s na Companhia,

o para a taxa de

con panhias por ela
calculos no presente

reemente. Embora na

pratica, os valores estejam bem priximos, a FGV recomenda

e sefa discutida a

metodologia de uso da taxa de desconto mais detalthadamente em oplortimidade futura, a

fim de balizar, corretamente os caleulos nos pleitos subsequentes, megs bom embasados, ¢

com seguranga juridica ¢ regulatoria, inclusive visande wma me

tearica para a 1" revisdo em 202()."

Por fim. no item que intitula como Resultados Aleancados (7), a FGV apre
alternativas calculadas de reajuste tarifirio bem como o fluxo de caixa para o periodo de

a 31 de julho de 2020, em parte:

Corselhedro Silvio Corlos Santos Ferrefra - Processo E-22AN7/32272019
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"Com base nas premissas apresentadas na segdo 6, foram elaboradas Yimilacoes de virios
cendrios de reajuste tarifario para o periodo de 1° de agosto de 2009 « 31 de julho de

20020, com o apresentado na Tabela 7.1, abaixo:

Tabais 71

Renumn das slismatives Cetaiakes de 1 sesamne e

arEm s
o | T I%) it = a1 1 @ | A
4 — . !
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Adicionalmente, foi caleulado o percentual suficiente de reajustd de 8.8038%, (e
suportaria todos os compromissos assumidos pela CEDAE. incluindo os desembolsos

operacionais, 0s compromissos de investimento ¢ de financiamentos ndperiodo (...). "
Dada a importincia do tema em questio, e visando assegurar a ampla publicidadd ao ato e garantindo
sobretudo a transparéncia e expressiva participagio popular, os estudos trazidos pela CEDAE foram
submetidos & Consulta Pablica ¢ para tanto, além da publicaciio no site da AGENERSA ehho Didrio Oficial do

Estado do Rio de Janeiro, foram encaminhados oficios aos seguintes orgiios: Secretarid de Estado da Casa

¢ do Ambiente -
SEA. Comissdo de Defesa do Consumidor da ALERJ, Federaciio das Industrias do Estado d Rio de Janeiro
(FIRJAN), Presidéncia da Assembléia Legislativa do Estado do Rio de Janeiro (ALER.), Comissio de
Sancamento Ambiental da ALERJ, Lider de Governo da ALERJ, Banco Nacional de [ esenvolvimento
Econdmico e Social (BNDES), Defensoria Publica Geral do Estado do Rio de Janeird Coordenadoria do
NUDECON - Nucleo de Defesas do Consumidor, Procuradoria Geral de Justica do Ministéric Pablico do Rio
de Janeiro, Ordem dos Advogados do Brasil - RJ, Procuradoria Geral do Estado - PGE, ; ssociagio Brasileira
de Engenharia Sanitaria e Ambiental (ABES), CEDAE bem como para todos os Prefeito$ dos 64 Municipios
atendidos pela CEDAE.

O periodo de contribuigio, inicialmente. foi de 15/07/2019 a 29/07/2018. porfm a AGENERSA

Civil e Desenvolvimento Econémico. Instituto Estadual do Ambiente, Secretaria de s

entendeu ser necessdria a prorrogagiio da Consulta Publica por mais 10 (dez) dias. fassim. levando em
consideragiio que a publicagio da prorrogacio no DOERJ se deu em 29/0772019. ko prazo final para

apresentacdo de contribuigdes findou-se em 08/08/2019.
As fls. 291/303, constam os documentos que foram disponibilizados em Consulta Pdblica.
Durante o periodo de Consulta Piblica, foram recebidas as seguintes contribuicdes: L,\]

_onselhero svio Carlos Samtios Ferreir - Processn | TIOTIIFHN
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1. Sr. Eric Leal - Secretaria Municipal do Ambiente ¢ Desenvolvimento S

ertavel - JAPERI,

fls. 311-312: solicita a manutengdio de texto, em que concede ao Poder Exdeutivo a autorizagio

para celebrar "Convénio de Cooperagio". ¢ faz mengdo da base

entendimento.

2. Sr. Carlos Jos¢ Fioretti Bento. Procurador Adjunto - Procon Macaé - |

atraves de email, a suspensio da Consulta Publica e, na sequéncia. anexa

egal, segundo seu

Is. 213/316: solicita,

o Oficio Procon n”

0146/2019, de 24/07/2019, onde apresenta a judicializagdo da questdio, ondle requer a nulidade

do Convénio firmado entre a CEDAE ¢ a relerida Prefeitura,

67.2019.8.19.0028 e. discorre. sobre sua posigio em relagio ao assunto.

3. Sr. Waldir Jesus de Araujo Lobdo - fls. 317/319: economista ¢ estatistic
Brasileiro de Geografia e Estatistica), se opde 4 metodologia empreg
Decreto 45.344/2015. isto €, ndo concorda com o FCD (Fluxo de Caixa
frente. sugere a adog¢do de pardmetros da microcconomia. na analise. 1
seriam. E por altimo, desconfia da série temporal retroativa de dados us
que o espago amostral era inadequado, e que os "f..) resultados oby

espurios e ndo confiaveis (...)"
4. Sra. Carolina Freitas da Silva - fls. 320 ¢
5. Sr. Eduardo L. Aradjo Santos - fls. 321:

a cidadd Carolina Freitas da Silva e o cidadio Eduardo Leonardo Aradjo
(trés) discordincias. A primeira como acima. sobre o método do Deg
inadequado para reajustes tarifarios. Segundo. alega conflito de interesse
(Fundago Getalio Vargas) por parte da CEDAE e. por fim. cita que o tra
responsavel teenico, por ndo haver as assinaturas e indicagdes esclarecendo
6. Sr. Fermando Albuquerque - fls. 322/323: o Engenheiro Mecénico ¢
(cinco) pontos dentro de sua contribuigdo. 1 - Contratagio da FGV pela

Processo  0001583-

de IBGE (Instituto
a no artigo 9, do
scontado). Mais a
s ndo relata quais
além de concluir

ox sdo cerfamente

Santos. elencam 03

reto, o FCD. como

nj:m.tmlau;ﬁn da FGV

he téenico ndo tem

CS1CS PONtos.

ndustrial remete (05
CEDAE e ndo pela

AGENERSA. 2 - Questiona a unicidade da FGV no Parecer de defi

d0 reajuste. 3 -

Levantamento e cotagio de empresas para avaliar o assunto. 4 - "Ipsis Liferis" ") O gue foi

divilgado sobre o trabalho da FGV ndo da avaliar a corregdo dos resulla

Por gque ndo divulgaram o estudo na sua totalidade (...)". 5 - O FCD,

Conselheiro Sikvio Corlos Santos Fermemrm - Prow y E-22007 227 14
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pressupde premissas a longo prazo ¢ valores residuais para a empresa e pqde ser aplicado nas

revisdes.

7. Sr. Miguel F, Fernandez - fls. 324: Engenheiro Consultor. elenca (09 (noye) «uestdes como a

seguir: 1- Como e quando a CEDAE contratou a FGV e quais os responjaveis tecnicos? 2 -

Como foram computadas as perdas? 3 - O que considera inadimpléncia? Afrasc de pagamento?

indices de Recuperagiio de Receita? 4 - Como se aplica o FCD para um rgajuste tarifirio? 5 -

Convocaciio da sociedade para disculir sobre a tarifa lixa e variavel. 6

cruzados. "altamente discutiveis.”, 7 - Questionamentos juridicos da

- [.ebate subsidios
CEDAE???? Como

elementos de anganar o reajuste??? 8 - Levanta necessidade de revisdo de Politicas Pablicas

Tarifarias, especificamente em relagiio a classe de usudrios (similar aos dons imidores para a

regulagdo).

Além das contribui¢des acima relatadas, foram recebidas rés solicitagdes de

clusiio na lista de

interessados neste processo, quais sejam: Clube de Engenharia'’. Associagio Brasileire de Engenharia

Sanitaria e Ambiental (ABES)' e Associagfio Brasileira de Consultores de Engenharia (

CEY™:

Encaminhados os autos para analise e manifestagdo da CAPET, a Camara Técnij; enitiu, de inicio o

Parecer Técnico AGENERSA/CAPET n” 093/2019, ¢, apos fazer um breve relato, en

andlises”, 0 seguinte:

"Das andlises

ndew. no item "Das

3. A hiz dos argumentos apresentados, temos o considerar as seguintesypre missas:

3. 1. Mantemos a previsdo de crescimento day economias, da ordem del 1.0 P4 ao ano, para

manutengdo do padrdo historico e pela facilidade de comparagdo dg

exercicia;

re dizado em cada

3.2, Mantemos a mesma base de impostos e contribuigies {:m_tfﬂrrt* coresentada pelo

trabatho da Consultoria da FGV Projetos, por ndo terem sido regis
imposigdo numérica dos mesmaos;
3.3. Mantemos os indicadores de reajustamento das tarifas de energi

sido ox indicadores oficializados pela ANEEL - Agéncia Nacional

I3

Fls. 325
14

Fls, 327

]
Fls, 329

Concelhedro Silvio Carlos Santos Ferrelrn - Processo E-22007/532270109
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Entretanto, optamos. para os incrementos de 2020, adotar o p

projetado, de forma conservadora;

proontual de IPCA

3.4. Como os estudos da IV Revisdo Ouinguenal das Concessiondrias .;fglr 15 de Junwrnaiba

¢ Prolagos apontam para um entendimento de atualizagdo da Tava

Intcrna de Retorno,

optamos por adotar a Taxa de Desconio proposia pela Concessigndiia, mantendo o

eniendimento de proporcionar melhor sintonia nas andlises tarifaria

toaelo;

el yelor, Comiey um

3.5, Na andlise das despesas de pessoal, mantemos os pardmetros aflota-os na proposta

da Concessiondria, exceto quanto & concessio de abono em 2020, ndd
caleulos;

3.6, Consideramos adequadas as  premissas  relativas a  Serv
Fornecedores, Produtos Quimicos, Aluguel ¢ Fundo Imobilicrio.
Churas Despesas,

3.7, Nao consideramos a estimativa de pagamento de dividendos obr
da pratica adotada nos rabalhos dos reajustes ordingrios de agosio ¢
3.8 Consideramos adequadas as premissas relativas aos investiment
que falta detalhamento ¢ um comparative com os registros anieriores,
com wrgéncia;

3.9, Consideramos o percentual de saldo positivo no mesmo paramet

inc fuldo nos nossos

gos de  Terceiros,

sspesay Judiciais e

lwat irios, a exemplo

L com a ressalva de

112!’) "6, 2017 e 2018;

fue deve ser suprido

bo rumerico do fava

mensal de desconto por nos adotada no item 2.4., acima, ¢, para efgito e taxa de saldo

negative o dobro deste percentual, que entendemos conservadorament
310, Nas andlises relativas aos indices a adotar, oplameos por:

3.10.1. Indices oficiais finais para o exercicio de 2017, dispostos nos
(FGV), IPCA e INPC (IBGE);

3.10.2. Projegies do boletim Focus - Relarorio de Mercado, editado pe
Brasil em 2806/ 2019, anexo a este Parecer para os exercicios de 2014

e

4. Para efeito da elaboragio do novo quadre tarifiario, considerareniog:

b cizguicdo;

gu tefros de 1GP-M

oo anen Central do

e 2020;

4.1, A base para o nove cdiculo serd uma tabela virtual, livee dos efelos de compensagdo

aprovado pela Deliberagdo 3586/ 2018, que vigoraria se o reajuste

ore'inario anual de

017082018 fosse integralmente aplicado em parcela vinica, na ordem de 6.9048%;

Lonselhero Sivio Carlos Santos Ferreimn = Processo E-22/007,
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4.2, A este percentual sera acrescemtada a parcela da complemeftagio do indice de

reajustamento determinado pela Deliberagdo 32482017, com a con
Deliberagdo 34072018, da ordem de (0.3225%;

4.3. Também serd acrescentada a parcela da complemeniagdo do ind,
determinado pela Deliberagdo 32482017, com a corregdo efenad
4072008, da 2" parcela do reajuste tarifirio extraordindrio
Deliberagdo 32492017, em seu artigo 1°, da erdem de 2,6673%;

E concluiu seu parecer inicial com a seguinte sugestio:

"3.1. Homologar o reajuste tarifario ordingrio anual da Concessi
8, 4204%, para vigorar a partiv de agosto de 2019;

3.2, Os efeitos deste percentual serdo raduzidos para aplicagdo na
Deliberagdo 3386/ 2018, no percentual realinhado de 6,262%:

3.3, Encaminhar aos trabalthos da I Revisao Quinguenal da CEDAE
impacto, nay tarifas do exercicio ago/ 2009 a jul’2020, de diferencas
projecoes do Fluxo de Caixa da Concessiondria, visando  es

compensagdes.”

Encaminhados os autos para Procuradoria Geral da AGENERSA. o juridico. ent

o esclarecimento de varios aspectos apresentados no pedido de reajuste tarifirio ordindrio

" Pleitos anmteriores - a FGV apresenta wma tabela, as fls. 106,
suposta defasagem de tarifa em virtude dos reajustes concedidos
: i i

pleireados.

Feqoo efetuada pela
ce e reajustamento

b pela Deliberagdo
determinado  pela

onaria CEDAE em

tat ela derivada da

(1 aaliagdo sobre o

Tﬂ ntradas entre as

abulecer  eventuais

prdieu ser necessario

da ('EDAE. a saber:

]:H‘l menciona wma

i dos reajustes

Onde estd a procedéncia desta alegagdo tendo em vista que a cada anp a AGENERSA, por

imposigao legal precisa equilibrar a regulada? As fls. 272, nota-se

positive e crescente. () caixa crescen [78.9% (cento e setenta ¢ oi

rest ltado financeiro

[0 far centa ¢ nove

décimos) e a divida liquida reduziv em 273 (dois tergos) em rele
conforme dados acostados as fls. 269 ¢ 272, Onde esta a necessi
mercado?

- A CEDAE emitiu debéntures no periodo de 2018-2019? Como os

o de caixa e impactam no suposto desequilibrio?
i

-

Conselheire Siivio Carlos Santos Ferreim = Processo E=-2200007/3
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Necessaria explicagdo desta declaragdo, ja que ndo ha correlagdo da cfirmativa com a

metodologia wilizada.
- Oy grdficos apresentados, das fls. 108-109, referentes aos periodos
43.344/2015, apresentam evolugdo gradariva de melhoria. isio é. o

apis o Decreto n”

fas iamento enire a

arrecadacdo ¢ a despesa. De outra parte, antes do Decreto, dpreentam  situagdo

contraria, como pode ser observado ao ano de 2014, as fls. 107
Onde esta a insuficiéneia de caixa?
- Pergunta em face da apresentagdo do fato relevante, as fls. 139.

A imunidade tribuaria fulgada pelo STF abrange o [CMS?

- Nota-se acréscimo dos custos com fornecedores aumentaram o
conforme pode ser observado, as fls. 279 ja que o nivel de ativie
encontra estavel, conforme as informagdes dos indicadores operaci
170?

- A CEDAE ¢é publica e bem conhecida no mercado onde atua 1
apresente documentos comprobatorios.

Por que as despesas de Servigos/Markering sdo tdo elevadas, acimd

regilagao?

0 ¢ partir de 2018
e da Empresa se
mais, item &, as fls.

or lavor explique e

da propria taxa de

- () impacio dos investimentos sobre a tarifa nos termos da propoda cpresentada pela
regulada, representa wum impacto de 13,70%, isto € se ndo hogvesse investimentos

(situagdo ficticia) a tarifa seria reduzida neste valor. Portanto, este Jlem ¢ exiremamente

importante e deve ser comprovado ¢ aprovado pelo Poder Concede
CARES rvighilidade de execugdo).
Necessidade de

apresentagdo dos projetos bdsicos e as licengas ja aprovadas, ¢

comprovar o montante em valor dos  investi

execugdo. Entendo ser necessaria a validagdo da CARES em relagdo d

Desta maneira, acredito ser necessario fornecer prazo para a C

.

e (interesse) ¢ pela

dar

sranagramas de

CRs, Ve

esiz e,

IEDAE responder e

explicar as dividay ¢ questionamentos suscitados, no sentido de g, esta AGENERSA,

detenha mais elementos para decidir tema tdo importante para § Etado do Rio de

Janeiro, "

Conselheiro Silvio Carlos Santos Ferrétrn - Procésso E-22007/3230
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Assim, foi encaminhado o Of AGENERSA/CODIR/SS n° 109/2019'" a4 CEDAE para que se

manifestasse sobre os questionamentos levantados pelo corpo juridico desta AGENERSA. o que foi feito por

meio do OFICIO CEDAE DFIN° 017/2019". no qual a companhia aduz. verbis:

"{_._j

Assim. ao longo do texto forram apresentadas algumas indagagies. g

wais seja: (1) Pleitos

de Reajustamento Anteriores; (i) Emissdo de Debéntures no pen‘,r’u 20082019: (iii)

Insuficiéncia de caixa; (iv) Imunidade Tributdria sobre o ICMS; (v) A
com fornecedores; (vi) Comprovagdo de que a CEDAE ¢ puiblica;

despesas com Servigos/Marketing e (viii) Impacto dos investimentos e |

réscimo dos Custos
fvint  Elevagdo das

Eus monfanfes.

Desta forma, cada uma das respostas as indagagdes formuladas np roferido despacho

serdo apresentadas de forma pormenorizada ao longo do presente Ofis
(i) Pleitos Anteriores - a FGV apresenta uma tabela,m as fls. 106,
suposta defasagem da tarifa em virtude dos reajustes concedidos
pleiteados.
COhndde estd a procedéncia desta alegagdo tendo em vista gue a cadd

por imposicdo legal, precisa equilibrar a regulada? As fls, 27

-

Sfinanceiro positive e crescente. () caixa crescew {78, 9% (cemto ¢

Fio conforme segue:
ONCEe Menciona uma

rha xo dos reajustes

Fano g AGENERSA,
D1 ola-se resultado

fele ata ¢ oifo e nove

decimos) ¢ a divida liguida reduziv em 2/3 (dois tergos) em relagdo o ano anierior,

conforme dados acostados as fls. 269 ¢ 272, Onde esta a necessi
mercado?
Verifica-se agui duays colocagies importantes, quais sejam: (i) A defas
virtude dos reajustamentos a menor; (i) A necessidade do equilibrio @
da regulada.

Cuanto  a  defasagem  acumulada  pontuamos  que o Produto

i de recursos do

frge n acumudada em

con imico-financeiro

g/2019 -

Relatdrio

Intermediario 3 - 2° Versdo apresenta na Tabela 4.1.1, fls. 106 na h'nlﬂ Ialor Calceulado’,

ldo somente, os pleitos de reajustes ordindrios ¢ extraordindrios, n
2018, Esses percentuais representam o reajuste calemlado nece
Companhia consiga honrar sens compromissos operacionais, financed

no periodo do ciclo tarifario a que se refere. Por exemplo, o reafustd

[

7

Fls. 287,

Fls 334346

Conselheiro Silvio Carlos Santos Ferreim = Processo E-22007/32220 19
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ao pleito que se inicia em 1* de agosto de 2018 e finda em 31 de agost
linhas desta tabela apresentam o percenmtual aprovado de reajuste,

pleito ¢ o percemtual aprovado ¢ a diferenga acumulada

de 2009, As demeis

W1 d ferenga entre o

Ao se aprovar um reajuste menor gue a necessidade de caixa da C

i nhia, o impacto

pode ser observado conforme apresentado na tabela 7.1, abaixo reptodizida, na coluna

Valor Presente Liquido, VPL da Geragdo de Caixa no periodo de 17 e cgosto de 2019 a

31 de julho de 2020,
f...)
Conforme ja apresentado no referido documento, item 4.1, este fato ()

a menor) impacta diretamente na necessidade de caixa da CEDAE, ¢

ey istes concedidos

ne acaba tendo que

se adequar a nova realidade, tomando medidas coma ir ao merca
CONSEGUIr recursos fonerosos) para honrar seus compromissos ja assi
seu plano de investimentos ¢ de ltens que representem desembol.
fazendo-se necessdrio o corte parcial em diversas atividades da co
consumidores, grande parte em relagdo a4 mamaengdo de re
represamenio dos novos investimentos profefados para o periodo im
do reafuste tarifario. E convém lembrar que a empresa execita g
investimentos que compromele sua capacidade de crédito.

Como € do vosso conhecimento hd gue se fazer a distingdo entre reaji

reeguilibrio econdmico-fingneeiro. Como apresentado no item 3 do

lo Jde capitais para
HGiTAN, reprogramdar
s e forma geral,
n'tict perante seus
s bem como no
bidiatamente a frente

rande programa de

ste anual da tarifa ¢

Re atorio da FGV,

exisiem hasicamente (rés situagoes distintas para a alteragdo da tari
esgoto, o reajuste anual, a revisdo tarifaria periodica (realizada,

guinguénio), ou ainda a revisdo extraordindgria caracterizada pela ¢
imprevistos e/on emergencials gque impactam sobremaneira a ge
Companhia, que pode ser realizada a qualguer momenio. na o
reavaliados os impactos nas condigdes da prestagdo de servigo.
Importante aqui frisar que a Lei n® [1.443, de 03 de juneiro de 2
estabelece as diretrizes nacionais para o saneamento basico, expressd
arl. 29° gue. in verbis;

()

{ Processo BE-22007 320019
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Outro marco regulatorio gue merece destague ¢ a Lei n” 4.356, de 06

ie | nho de 2003,

que cria, estrutira, dispde sobre o funcionamento da AGENERSA, ao ua: versa em seu

art. 4° que, in verbis:

f...)

Ji a Lei n®43.344 de 17 de agosto de 2013 ao qual estabelece as condi

regulagdo ¢ fiscalizagdo das atividades da CEDAE pela AGENERSA

tindo IV referente as tarifas, especificamente quanto ao art. 9 que, inve

[ivef

Dando continuidade, seeundo o Regimento Interno da AGENERSA

pardgrafo unico gue, in verbis:
fe.n)
Ainda segundo o supracitado Regimento huerno, ¢ estabelecido em

verbis:

{.)

qder geraiy para d
psichelece em seu

rhis -

| ery sen art. I°

ser qrt, 29 que, in

- A CEDAE emitiu debéntures no periode de 2018-20197 Coma oy debé atures estdo no

fluxo de caixa e impactam no suposio desequilibrio?

Necessdria explicagdo desta declaragdo, fd que ndo ha correlagdo dy af rmativa com a

metodologia utilizada.

novos financiamentos via emisséo de debéntures. Este fato acaba por impac 'ar seu fluxo de

Para equacionar seus déficits de caiva, a Companhia buscou em dr'trm Hes Mmomenios,

caixa futuro com o incremento de compromissos ne fluxo financeiro,

Embora ndo tenha nova emissdo de debiéntures no ciclo presente

o pagamento das

debéntures ja emitidas nos anos anteriores continuam impactando o cdixa Jda Companhia.

Tanto é que no pleito atual, foram considerados RS 91,228 milhoes {

pela CEDAE) para o pagamento da 3" ¢ 6" emissdo de debént
170420035 e 181 1°2013, respectivamente.

Conforme consta nas Demonstragdes Financeiras da CEDAE de 31712

alcres informados

jres  langadas em

2018, a 53" Emissdo

de Debénture visa financiar o projeto de implantagdo de novas redes de avastecimento de

dgua na Regido Metropolitana do Estado do Rio de Janeiro e a 6" Enfissio de Debénture

abjetiva o financiamento de capital de giro ¢ owtras atividades usuais d§ Companhia

Mesmo que o pagamento destas novas obrigagdes esteja previsto 1

pleito de reajuste ordindrio, a arrecadagdo da Companhia se enconty

Conselheiro Silvio Carlos Saitos Ferreirg - Processo E-2Z2007 3227200149
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uma vez que os resullados dos investimentos que elas financiam ndo reyert'm de imediato

para a arrecadagdo, ou seja, tem um longo prazo de retorno. Em dres termos, uma

necessidade de caixa em um ciclo tarifirio gera compromissos finqueeiros que terdo

impacto em outros ciclos, uma vez que os compromissos assumidos sdo fle longo prazo.

- Os grdficos apresentados, as fls. 108/109, referentes aos periodos

45.344/2013. apresentam evolugdo gradativa de melhora, isto €, o

arrecadagdo e a despesa. De outra parte, antes do Decreto. ¢

contrdria, como pode ser observadeo em relagdo ao ano de 2014, as f

Onde estd a insuficiéncia de caixa?

Como se pode observar no quadro apresentado no item Pleitos Ant

ap s o decreto n”
astamenio enfre o
exntam  situagdo

. 107

rioies da presente

Nota Técnica. o reajuste concedido inferior ao necessdrio causa imgact 35 no caixa da

Companhia e esta tem de se adeguar a nova realidade, com a receita fristroda.

o

A inclinagio das linhas de tendéncia (pontithadas) de receitas ¢ despesas operacionais

mostram que nos anos de 2014 a 2017, a situagdo era de despesay opzracionais com

crescimento maior que as receitas operacionais. Isso gerou d{'ﬁm}dare.v ara o CEDAE

nagueles exercicios ¢ gue ainda hoje impactam o caixa. Jd no ano It/

tendéncia de receitas ¢ despesas operacionais cresceram ¢ d disidane

2048 as linhas de

Fer cnfre essas duas

linhas se manteve ao longe do periodo. Ndo significa necessariamenfe que ha sobra de

caixa, wma ves gue, primeiro, cabe destacar que o ano fiscal ¢ o
coincidem, e, também, importante salientar gue os grdficos apres

receilas ¢ despesas aperacionais, ndao estio apreseniados os flixos

cicao larifdario ndo
bnic i 140 somenie

e Adesembolsos de

investimento e de financiamento, vitais para a Companhia e para a prgsia.do dos servigos

a populagdo.

Vale registrar que a Companhia vem empenhando wm forte pm;Im-.‘ de redugdo e

controle de seus custos operacionais. No que se refere em particul

pessoal, a meta & que dentro do ano fiscal de 2019; que como ¢ sab

oy despesas com

clo ado se confunde

com o periodo de vigéncia tarifaria; seja inferior as realizadas em 2018, para permitir que

nen todo o aumento advindo da elevagdo da aliguota efetiva do TCMS
usuarios da Companhia,
- Pergunia em face da apresentagdo do fato relevante, as fls. 139,

A imunidade tributdria julgada pelo STF abrange o [CMS?

TV
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Conforme o Fato Relevante apresentado,

o Decreto n® 37.6012005 que concedia as empresas com sede nd Es ado do Rio de
Janeiro, nas operagoes internas de saida destinadas a empresas dg economia mista ¢
demais entidades integrantes da administragdo indireta com mI.'m ¢ do Governo
Estactual, redugdo da hase de calewlo do 1CMS, de forma que a indjdér cia do imposto
resulte no percentual de 2% (dois por cento), destinado ao Fundo de Combate a
0

Pobreza ¢ as Desigunaldades Sociais (FECP), foi revogado
463432014

peo Decreto n

Em decorréncia da revogagdo do Decreto Estadual n® 37.601/2003 pelp D creto Estadual
46.53432018, houve, por conseguinie, alleragdo na aliguota de ICMS, cpm ama majoragdo
na sua incidéncia de 2% para 32% calculados por dentro, isto €, o imppsio real é superior

ao divideado na regulamentagde,

o valor do ICMS,

¢ 0 impacto gue esta mudanga de 2% para 32% (por dentro) tem sobfe no valor final da

Portanto, o calculo do valor final da conta de energia elémrica ja embu

conta de energia é de cerca de 44%, como apresentado no item 3.6 do Rela orio da FGV-
Com relagdo a imunidade tribuidria reciproca, o ICMS ndo esta inclpide na Agdo Civel
COhrigindgria 2.757 do Rio de Janeiro proposta pela CEDAE, conforme fexto .1 seguir;
Trata-se de Acdo Civel Origindria proposta pela Companhia Edadial de Aguas e
Esgotos - CEDAE, ente da administragéo puiblica indireta do Estadg do Rio de Janeiro,
em face da Unido, na qual se pretende seja reconhecido seu direio a imunidade
fributdria previsia no art. 130, IV, 'a’ da CRFB/SS, bem como seu fire’to a restituicdo
dos valores pagos a tido de impostos federais nos 3 (cinco) nos anteriores d
propositura desta agdo e durante seu curso,
tas Demonstragies
de IRPJ e CSLL,

o do ordingria n®

Conforme apresentado no item 6,1.8 do Relatirio da FGV, a nota 17

Financeiras da CEDAE em 317122018, menciona a aliguota nomingl

gue em 2017 era de 34%, ¢ em 2018 foi alterada para Y%, em ﬁm;,;tfnl

2.757/RJ. transitada em julgado em 19 de junho de 2019,
! - Contexto Operacional

fiod

Conforme divilgado na Nota 17, em 19 de junho de 2018, transitou
Supremo Tribunal Federal (STF) a Agdo Civel Ordindria n® 2.7))

Companhia. Nessa agdo a CEDAE requereu imunidade iributdrie

Pagana 25 e 31
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150, VI ‘a’ da Constituigdo Federal, por ser entendimento de seus

consultores juridicos ¢ legais que a Companhia, por ler como

Governo do Estado do Rio de Janeiro ¢ prestar servigos de tilidd
imune a impostos por se equiparar a um ente publico. O éxito obiid

the assegurou a imunidade a impostos ¢ a partir da data do frar

LA dr inistradores ¢
binico acionista o
e miblica, estava
v pela Companhia

vite. em juleado o

Administragdo deixou de apurar e recolher os impostos federais: bagean do os valores a

eles relacionados, sejam impostos a recuperar, recolher ou diferido,

., Wil vez gue ndo

existird base de cdleulo para apuragdo ¢ realizagdo destes impostos Dove-se observar

que a imunidade foi concedida a CEDAE no pressuposto desta ter ed

o unico acionisia

o Estado do Rio de Janeiro ¢ que tal imunidade poderda ser reviska. ¢ perdida, caso

terceiras passem a defer participagdo no capital da Companhia. Os

esse assunio ¢ seus efeitos sobre as demonstragdes finaneeiras es

Nota 17"
(o)
17 - Impasto de renda e contribuigdo social correntes e diferidos

()

Cale os correlatos a

oy sumariadons na

A contribuicdo social diferida é calculada sobre diferencas tempordria: entre as bases

de cdlenlo da contribuigdo sobre ativos ¢ passivos e os vale

Fes  confabels das

informagdes contabeis intermedidarias. A aliguota desse tributo € de 9%

Contribuigdo social ativa é reconhecida na extensdo em que seja pkovevel que o lucro

futuro tributcvel esteja disponivel para ser wilizado na compensaedo day diferengas

tempordrias, com base em projegoes de resultados futuros elaboradgs ¢ fundamemadas

em premissas infernas ¢ em cendrios econdmicos futuros gue pode

alteragies.

L ortanto, safrer

Como divilgado na Nota 12, a Companhia se fronou ente pmate a impostos,

consegquentemente os créditos ¢ débitos diferidos sobre o IRPJ J’t)Im evertidos, uma

vez que ndo existira base de calculo, gue possibilite a realizagdo
de IRPJ.

s valores diferidos

A partir dos recolhimentos dos impostos ¢ contribuicdes sobre o Tiro do exercicio de

201 8a Companhia optou pelo regime de apuragdo irimesiral da CS1]

Comselheiro Silvio Carlos Santos Fermeir = Processo E-22000732272019
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Vale ressaltar que a imunidade tributdaria reciproca feve efeito sobr

P [ributos federais

TCMS é um tributo estadual. Inclusive, teve no infcio da atual gestdo esbadyal swa aliguota

retrocedida para 32%

Quanto ao item 'Despesas com fornecedores’ observou-se efeito semel

ant 2 ao da energa

elétrica, ou sefa, com a revogugdo do Decreto Estadual n® 3760172003 aouve um forte

impacto nas compras de diversos produtos. em particular, dos pre

fos quimicos. que

também foram atingidos pela inesperada elevagdo da carga tributdria. [1C48). Quanto ao

item "Despesas de Servigos/Marketing', a companhia wiiliza os dados higiori “os.

Para o item 'Investimentos' tomou-se como base os valores projetad

; pela Companhia,

esclarecendo que tais investimentos, em grande parte, ja esido| em processo de

contratagdo’execugdo, como exemplificamos a Ampliagdo do Gua,

distribuigdo de dgua trarada na Baixada Fluminense.

¢ o das redes de

Além destes, por decisdo do acionista controlador da Companhia, aingla 1 o ano de 2019,

se dardg o inicio das obras na comunidade da Rocinha, denro do Prog

Cidade, integralmente financiado pelo Caixa da Companhia,

Sendo assim, a CEDAE espera ter atendido aos questionamentos pre

kamia Comunidade-

wies. Deste modo,

’T
nos colocamos & disposigdo para o agendamento de reunido fégnica para dirimir

guiaisguer outras dividas.”

Encaminhados os autos @ CAPET para nova analise e parecer. a Camara Téd

complementar os estudos do pleito da companhia. nestes termos:

"Das analises

3 As andlises feitas por essa CAPET foram identificadas no :'r

referenciado, gue versa sobre a previsdo de crescimento de econon
reajustamento das tarifas de energia de 2019, adogdo do percentual

tavas de descontos, andlise tarifdria, despesas de pessoal, investimen,

I
com varios percentuais ¢ owros. Todavia, a lucraiividade da CED.

econdmico-financeiro e permite a aplicagdo de um reajuste por indicd

Ademais, a apresentagdo de pleito de reestruturagdo tarifaria, bem co

;1
revisdo quinguenal, permite que se adote wm realinhamento conservae

Conclusdes

T A

mema -k

de 31
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A Procuradoria, apos relatar os fatos, em parecer final. entende, em parie:

4. O Parecer Técnico CAPET n” 093/2019 sugeriu a homologagdo do »

g sie larifario em

8.4204% foito inteiros ¢ quatro mil, duzentos e guatro décimos ¢ milésio por cento), para

vigorar a partir de agosto de 2019, Entretanto. considerando os questipnn.entos debatidos

ao lomgo do estudo, contando inclusive com a consulia priblica n” (17,2

HA e o prazo para

aplicagdo do reajuste de agosio de 2019, foi sugerido, por meio do € 'rJrTe.'."'.F.-rJ Diretor, ¢ por

esta CAPET, o reajuste, em carater preliminar, pelo IPCA, do perioda

de maio de 2018 a

Jultho de 2019, cujo percentual passa a ser de 4,8676% (quatro igeiras ¢ oito mil ¢

seiscentos ¢ sefenta e seis décimos de milésimo por cento). Desse modo

futura da matéria para que seja aplicada a tarifa definitiva.”

"Primeiramente, para reforgar a impressgo de que ha grande incen
técnicos, em relagdo ao percentual requerido para zerar o VPL (valor |

FCD, é que ha muitas divergéncias entre eles.

caaerd d reandlise

leza por parte dos

bresente liguido) no

Prova deste fato, é que a CEDAE apresenta (02 (dois valores) d{'ﬁﬂ'ﬁfﬂt‘ para este cdlculo

m seguida, a CAPET, Geréncia Técnica, desta AGENERSA, respe
o8 reajustes, chega a um terceiro valor,
Creio que, em face desta inseguranga, o CODIR (Conselho Diretor),
delibera sobre a realizagdo de Consulta Priblica,

A seguir comento cada ponto abordade através da Consulta Priblica.

saivel por caleular

Ve cennido fnferng,

Em relagdo a Prefeitura de Japeri, esta demonstra o seu entendimefio que o Convénio

assinado pela CEDAE deve ser mantido, posigdo contraria ao da P,
quie guer amidar o assinado pelo Municipio.
Em relagdo @ adogdo do FCD, esta é uma imposigdo do Decreto 4

artigo Y, e por consequéncia, pelo respeito ao Principio da Legalidadd

befe tura de Macag,

5. 3- 472013, em seu

L ex.a autarguia iem

que seguir tal comando legal. A discussdo da adequabilidade ¢ vélids, mas o Poder

Executivo ndo € o Forum adequado para este debate.

Quanto aos aspectos microecondmicos, sugerimos gue estes pontos sefam nais detalhados

pelo emitente da contribuigdo e gque, futwramente, possam  ser

AGENERSA.

re nefidos a  esta

Quanto ao espago amosiral dos pardmetros, também entendeo que as cgntr'buigdes possam

ser remefidas futuramente a esta AGENERSA. Apenas como info

| rocesso E-22A07 322721

Conselheim Silvio Carlos Sanios Ferreirn
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processos, esta autarquia ja utiliza as orientagdes da ABNT (A4 x.mcﬁwﬁ + Brasileira de
Normas Técnicas),

Quanto a contratagdo da FGV, esta foi contratada pela CEDAE IIJJ‘L SUportar seus

argumentos de regjuste. Esta AGENERSA, quando nos periodos de Rpvisio Quinguenal,

também contrata consultores de mercado, para reforcar ¢ embasar|tec vcamente suas

decisdes. No caso concreto em andlise, o Decreto Estadual obriga, § es'e regulador. a
Jazer micros revisdes anuais, mas, nestas, em face do curto espago de tgmy o de avaliagdo,
imposto pelo referido diploma Executive, ndo hd como contratarmos éste uporte téenico,
Logo, como a contratagdo da FGV foi efetuada pela CEDAE, os qudstionamentos deste
processo licitaidrio devem ser encaminhados a mesma.
Chuanto a responsabilidade técnica, se nos relatorios da FGV ndo |corstam os dados
dagueles que efetuaram os estudos, seria recomenddavel que fosse regharado tal omissédo.

Cuanto a possibilidade da FGV emiti-los, a CVM { Comissédo de lirm s Mobhilidrios),

possui normativa a esse respeifo e seria recomendavel gue esta autoriz

{0 [ArOCesso,

e fosse acostada

‘ﬁ CVM Crwmissao dfe Valores Meolyilfideios

TEXTO INTECGHRAL DA INSTRUCAD CWVAM NG 0N, DE 14 DE MAIY IDE 1
ALTERACOES INTRODUZIDAS PELAS INSTRUCOES CVM 5 S0%Ioll
SHI201T.

COM AR
545 2014 E

[Haphi sobef o regitilio @ o axorcion foail o dode de
@l aborn independenie o Gimbeio 88 movado de
vaborgs  psobilidnios.  define  am veTts @ am
dnprimmabiilidndos Jdos acdrmemestrodo das smdesdes
audisulas 0o relscionamomto com | os aditones
independetiies, & revogi as st desd CWh 0™ 216,
det 20 de junho de 1994, & 279, de 1B de nargo de
TN,

Quanto ao comentdrio de que o FCD é para avaliagies de longo prado, »do hd o que se
conirapor a esta afirmativa, "vis @ vis" | que este conceito ¢ bem explicado pela teoria
economica. Mas em face do Principio da Legalidade, ja citado amerigrm nte, temos que
cumprir o que foi deliberado, O FCD ¢ tradicionalmente usado |pelas reguladores
nacionais por época das Revisdes Quinguenais, exatamenie por exta rafdo, por permitirem
uma andlise de mais longo prazo, reforgando a consisténcia da andlise.
Talvez a explicagdo para o uso desta metodologia no Decreto, tenha sido om face de que,
ox primeiros (03 {cinco) anos, apos sua emissdo, seriam uma “aclimapedo” das partes e,
desta forma, um primeiro treinamento para a execugdo da 1" Revisdo Quinguenal, que se
dard em agosio de 2020

Conselheiro Silvio Corlos Santos Ferrelrs - Processo E-22007327050 |4 I/\\
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Ouanto  aos questionamentos do  Engenheiro Miguel, estes sdo tigicanente, agueles

discutidos no ambito da Revisdo Quinguenal.

Desta maneira, entendo ser prudente e il gue, o Relator, remeta d

v contribuicdes da

Consulta Publica aos autos do futuro processo da Revisdo ou mesmo, que seja deliberado

em oporfunidade mais propicia, a remessa de todos os processos de
Revisdo Quinguenal, como apensos do fituro processo.

Sugiro rambém gque, em furiras consultas sobre o lema, sejam convi
lodos agueles que contribuiram na Consulta Piblica deste processo,
capia de inleiro teor destes autos aos mesmos, apos da emissdo do qu
sede de Sessdo Regulatoria.

Ouanto aos guestionamentos gue fiz, como imtegrante de Grupo de

recfuste, antes do

Iim"r'.v a contribuir,

I COmO, remeler

b fo. deliberado em

Trahalho interno,

entendo que alguns itens foram respondidos de forma adequada, 1ais

COR. emissao e

debéntures ¢ imunidade constitucional referente ao ICMS, mas, quanfo aos demais, ndo

contiveram o detalhamento razodvel, que desta forma, perpetuara
ariginaram a consulla.

Minhas dividas foram reforcaday pelas manifesiacdes da Consulia Pa
o enfendimento de que faltava transparéncia e comteido técnico gue
dos lancamentos no FCD.

Me alinho a estas colocagoes dos colaboradores da Conswlta Publica
entendo que ndo hd no feito, elementos minimos que déem seguranga pi
FCD.

Ndao hd, assim, a possibilidade de se chegar a wm valor de reafuste ou

day tarifas, via fluxo de caiva descontado. Ndao haveria consista

1 o5 duvidas que

il:'n., onde foi claro

vy itisve a analise

¢, por este motive,

kira a validagdo do

me:mo de redugdo

hIcic, seguranga e

credibilidade a partiv da extragdo do valor gerado por esta metodologil.

Nessa esteira, ¢ que presumo que a CAPET decidiu por aplicar o rdajuste, a partir da

variagde do IPCA do periodo anual, pela falta de detalhamento das p
para o pleito de reajuste.

Como o regulador tem o objetivo de manter o equilibrio economico fing

CHLNSAN assimidos

fnceiro regulatorio,

esculpido na Lei das Concessdes ¢ nas Leis de Criagdo das Agékeias Reguladoras,

entendo que a CAPET sugeriu o indice de inflagdo nacional para presd

regulada, o que de minha parte. entendo como razoavel, ja que depx

Conselhiiro Silvio Carlos Santes Ferreir - Processo E<22007322201]
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(um) ana, haveriam custos incidentes ndo corrigidos. € que ndo §oncordo, é com a
afirmagdo simples, de que o reajuste é " em cardter preliminar”
() entendimento desta Procuradoria é que, o reajuste ordindrio esf i comprido com a
concessdo do IPCA, que ¢ o equilibrio econémico-financeiro, wiilizado ficialmente, em

vdrios contratos no dmbito nacional. Na auséncia de evidéncia§ consistentes e

evidenciem o desequilibrio. ndo ha como se proceder de forma diferent

O que nos ranquiliza é que, na evidéncia de desequilibrio, hi disppsto no Decreto, a

possibilidade de Reajuste Extraordindrio, desde que seja provado tal désequilibrio.
Portanto, entendo que o cardter deste reajuste, isto é, o Ordindrio, | terha o cunho de
definitivo. para o periodo 2019-2020 ¢, se provado relevante desefpuil brio, antes de
(17082019, que seja pleiteado outra corre¢do mas, como reajuste extraprdindrio,

Para finalizar, as fls. 268, apresento o resultado da CEDAE de 2018, dnde reporta Lucro
ada em 13,002%,

erddo a CEDAE

Liguido de 14,74 % contra uma TIR ( taxa interna de retorno) esti

Como sugestdo e para dar mais seguranca a reajustes futuros, rece

dpresentar, sempre, o quadro de evolugdo da TIR com o fluxo real plssado. Em futuras
manifestagies. seria um exercicio sauddvel, para contribuir com d ronsparéncia do

processo, que a CEDAE pudesse apresentar estes valores., "

Através do Of. AGENERSA/CODIR/SS n® 1382019, foi dada a CEDAE a dgporunidade de se
manifestar em sede de razbes finais.

E o relatério.

Conselheiro Silvio Carlos Sivtos Ferreira - Processo E=22007/327720 | 4
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Processo n°.: E-22/007/322/2019
Data de Autuagdo: 02/05/2019
Concessionarias: CEDAE
Assunto: Reajuste Tarifirio Ordinario para o periodo 2019/2020
Sessdo Regulatoria: 27 de agosto de 2019
VOTO

Cuida-se de analisar a proposia de reajuste anual ordindrio, referente ao petiod» de 2019/2020
apresentada pela CEDAE, nos termos do artigo 9° do Decreto n® 45.344/2015' ¢ 4° da Deliberagio
AGENERSA n°3.028/2016",

O Decreto n” 45.344/201 5 estabeleceu condigdes gerais para a regulagio ¢ fiscali:
parte desta AGENERSA, ressaltando a necessidade de manutengiio do equilibrio eco

sac da CEDAE por

ico-financeiro dos

servigos de saneamento basico prestados pela Companhia. O principio do equilibrio ecanoniico-financeiro é
iido pela atuagiio

. Lei 11.455/2007,

um dos pilares que sustentam a prestagio adequada dos servigos piblicos. devendo ser g
do ente regulador como preconizado pela Lei de Diretrizes Nacionais para o Saneamen

que dispoe:

: DECRETO N* 4534 DE |17 DE AGOSTO DE 2015,
ESTABELECE AS CONDICOES GERAIS PARA A REGULACAD E FISCALIZAC. O DAS ATIVIDADES
DA COMPANHIA ESTADUAL DEAGUAS E ESGOTOS - CEDAE - PELA RGE VOIA REGULADORA
DE ENERGIA E SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DO RIO DE JANEIRD AGENERSA - F DA
OUTRAS PROVIDENCIAS,

O GOVERNADOR DO ESTADO D0 RICH DE JANEIRC, no iso de sims dirbagies constiucionms ¢ legais,

CONSIFERANIND:

- u necessidade de amiculagdo entre o8 entes federndos peli usca do aniversaliog o do soesso nos services de sueamento hsico,

mcherqundn dos SETVIEOS par 3 presente @ fitins pemgies;

~ 1 uecessidode diy interagio das Flriwstnilms ¢ servigns com a gestho efcienie dos recurses hidricos ¢ o aplicagiio de medidis de fon

gt

=0 iticulagilo com s politicas de relevante interesse socinl. volladas pam s melioeis do quadidade de vido pam & quais o saneumensn his

» O CompromEsscs ji protuidios entre o Estada do Rio de Janerro e os Municipsos fuminenses pars u prestaglo dos servigos plblicos de

Termn de Reconhecmmento Reciproco assinado enine o Municipio do R de Janeiro ¢ o CEDAE.

= uue o resultndios apresenticlos pels sguipe de transiglo instituida pelo Decreto 1* 43 982, de 1] de desembro de 2013 ¢ nomends pely Dedreio n® 44497, de 29 de

novembro de 2003, impdem o necessidade de s sstibeloer um arcabouge regilaing que defini s atribuigdes da AGENERSA, oslaies iommutives, os prises ik

transigi & os procedumentos gue deverdo ser implemeniados no regulacio da CEDIAE a partir de agosto de 2015;

- 0 disposto na Lei Federal o | 14452007, i Lei Estadual n* 4 5562005 ¢ nos demais diplomas lepais aplicaves o alividade de saneaiento. no imbito do Fstado do

Fow i Janero;

- mecessidude de se nssegurme o sgilibrio ceondmico-finincein dos servigos & sancamento prestados pela CERAE. bem comso o camprimsent s dus meus de amplingio

de cobertr estubelecidas pelo Poder Executive exiadual ¢ pactuadas com os Mumicipios com os quais fomm celebrados convénios ¢ congns o= prowrmmi

= 0 disposio no Decrein o' 43 982412, que submete 8 CEDAE @ fiscalimgio o ropulsgo de suss stividades por pane da Agencii Regulblon e Fnensia ¢ Saneamento

Fasices g Fatmlo doy Rao die Janeim - AGENERSA, ¢

- & ecessidade de dor tansparénein s sgies ¢ onentiglo par ordenamento das obrigagtes da CEDAE ¢ da AGENERSA o o e Phog rew adh o o prestisgio dios

servigis i popilagto

DECRET A:

Art. 0 - A tarifs praticads em 00 de agosto de 201 Sserh napstada analmenic - cm agosio de cods ano, pelo método de Ao de can desc mado, submerendo-se o

s_‘;a-mdu respectivo pars apreciso da AGENERS A com 60 (sessenta dins de amecedénes

" DELIRERACAD AGENERSA N* 302K DE 06 DE DEZEMBRO DE 2016,

Arl. 4" - Détermmnar que o estudn pora os peosmes reaustes do CEDAE sigja enviado B AGENERSAC confommic oneningdo deprecndida & artigo 9 do Decroto n*
45 3442000 com O (sessenn) dins de ameoedEncin ou s oé o din 1 de maio de coda ano I

Conselheiro Silvio Corlos Santos Feémeim - Procesao E-2Y00757090 |0 ‘\«
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"Art, 22. Sdo objetivos da regulagdo:
1V - definir tarifas que assegurem tanto o equilibrio economico ¢ finaeeh o dos contratos

como a modicidade tarifaria, mediante mecanismos gue induzam a fici‘neia ¢ eficacia

dos servigos e que permitam a apropriagdo social dos ganhos de produfivicade.”
if cas da CEDAE

As diretrizes a serem seguidas pela AGEENRSA quanto és questdes tarifarias es
estdio delineadas no Decreto n” 45.344/2015.

Dentre os varios ordenamentos dispostos no decreto supra. destaco os artigos If, 97 12 e 13. que

‘imento de normas

determinam a AGENERSA. no exercicio do poder normativo insito a regulagiio. o estabel
especificas, assim como critérios para a realizagdo do reajuste, sem no entanto. causar prejlizos aos prazos
fixados, mantendo a prestagio de servigo adequada com a pratica de tarifas modicas, utillzardo o método do

fluxo de caixa descontado.

Vale mencionar, novamente, a Lei n® 11.445/07 - Lei Nacional do Saneamento Basipo cue, quando trata

dos procedimentos para reajuste tarifirio, estabelece as seguintes condiges:

"Art. 37, Os reajustes de rarifus de servigos publicos de saneapenn basico serdo
realizados observando-se o intervalo minimo de 12 (doze) meses de uj:‘d‘r COM ds NOrmas
legais, regulamentares ¢ confratuais
fird

Art. 39, As tarifas serdo fixadas de forma clara e ohfetiva, devendp oy reajustes ¢ as
revisdes serem tornados piiblicos com anecedéncia minima de 3 (t-inta) dias com

relagdo a sua aplicagdo. "

O Decreto n® 45.344/20135, seguindo a mesma linha de raciocinio. dispde:

"Art. 9° - A tarifa praticada em 01 de agosto de 20135 serd reajustgda anualmente, em
agosio de cada ano, pelo método de flvo de caiva descontado, subfpetcndo-se o estudo

respectivo para apreciagdo da AGENERSA com 60 (sessenta) dias de gnie edéncia”

Como se pode observar, o decreto determina que a tarifa seja praticada em 01/08 He cada ano. porém,
para a tarifa vigorar nesta data, seria necessario que a deliberagio deste CODIR ocorressg ate o ultimo dia do
més de junho e fosse publicada até o dia 1° de julho, bem como a Companhia dm'cril:l encaminhado o

pleito até o 1° de maio, para que assim o prazo de 30 (trinta) e 60 (sessenta) dias fossem cgmypridos.

Porém. a CEDAE. conforme observa-se da leitura do relatorio ja disponibiljzaco em momento

oportuno, so entregou seu pleito final em 03/06/2019 e. por consequéncia, foi necessarigfa e ctensio do prazo

Conselheiro Silvio Carlos Santos Ferrewa = Progesso E-22U07/3200Y lllv\
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da Consulta Pablica. que iniciou-se em 15/07/2019 e, apos prorrogagio, lindou-se em P8/08/2019, o que

Justifica o motivo do julgamento do presente processo ocorrer na Sessiio Regulatoria de haje. 7 de agosto de

2019,

Dito isso. farei um breve relato dos {atos.

Destaco, inicialmente. a observineia aos principios da publicidade. transparéncia ¢ ajgar intia da efetiva

participagiio no processo dos membros da sociedade civil, consubstanciada na realizagio de consulia publica,

na divulgagio da proposta da CEDAE no site da AGENERSA, na intimagio dos Mlun'cipios para se

mianifestarem junlo ao processo, na convocagio de sessido para julgamento publicada em

Diarie Oficial. na

oportunidade dada 4 Companhia no detalhamento de sua proposta e aos interessados & aprescntagio de suas

contribuigtes.

A CEDAE, de inicio, pleiteou o percentual de reajuste tarifario de 10,3079%". Pordm. apos os ajustes

necessarios. conforme expostos no relatorio jd disponibilizado, o percentual foi recalfulado’ e o pleito

apresentado pela Companhia para seu reajuste ordinario final foi de 8,8038%.

Em suma, os pontos apresentados pela CEDAE. para analise desta AGENERSA,
elaborado pela FGV, sdo os seguintes;

e Comportamento das Principais Rubricas
o Volume faturado
o Namero de economias
o Inadimpléncia
o Arrecadacio
o Pessoal
o Energia

¢ Premissas utilizadas

o Atividades Operacionais: Arrecadagiio. Despesas de Pessoal, Energi
de Terceiros, Fomecedores. Produtos Quimicos, Aluguéis e I[

Tributos; Despesas Judiciais: Outras Despesas Correntes.

atraves do estudo

Elitrica, Servigos

unio  Imobiliario,

o Atividades de Financiamento: Receitas de Financiamento {Caplaclv:: Debéntures e

Remuneragdo de Agdes) ¢ Despesas de Financiamento (Debént

i
 Fls 0705,

4.
Fls. S35

Conselheiro Stivio Carkos Samos Ferrent - Progesso E-22007322720109
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recursos no mercado; Divida PRECE - Plano de Previdéncia dos F
Econdmica Federal - Contrapartida; Caixa Econdmica Federal
Crédito Bancario; FINISA CCB - Cédula de Crédito Bancdrio: R

Line ondrios; Caixa
C'CH - Cédula de
FF15 Programa de

Recuperagiio Fiscal. parcelamento de tributos: Parcelamento SESISEN AL Dividendos

Obrigatorios e Juros sobre Capital Proprio,
Atividades de Investimento: Agua - Diretoria de Produgiio ¢ Grande

Diretoria da Regido do Interior; Agua - Diretoria Técnica e de

Oreragio; Agua -
Pro etos; Esgoto -

Diretoria da Regido do Interior; Esgoto - Diretoria de Esgoto ¢ Sajeamiento; Esgoto -

Diretoria Técnica e de Projetos e Necessidade de Capital de Giro.
o Parametros ¢ Metodologia de Caleulo do Custo de Remuneragio de

No estudo, a FGV, ainda. tece consideragdes a respeito da Taxa de Desco
AGENERSA guando dos reajustes anteriores. Neste ponto, vale destacar que a questiio
debatida e encontra-se pacificada desde o processo do 1° Reajuste Ordinario de Tarifas da
n” E-12/003/145/2016).

Em sede de razdes finais’, a CEDAE, em sintese, reforca os argumentos jé trazidos
tecnico realizado pela FGV e discorda do Parecer da Procuradona Geral desta AGENERS

ap tal.
hto utilizada pela
ja 101 amplamente

(CE DAL (processo

por zla no relatorio

A 10 que tange ap

entendimento de que o reajuste ordindrio estd cumprido com a concessio do [PCA. defepdendo. para tanto,

que "varios insumos foram reajustados acima da inflagde” ¢ que "um dos insumos red
inflacdo é a despesa de energia eléirica conforme comprovado pelas copias das faturas

gue constam no Estudo para Reajuste Tarifario Ordingrio” e, em sua conclusio. requer

st wdos acima da
He cnergia elétrica

"reajuste tarifario

ordingrio anual de 8,8038%, reiterando que o IPCA ndo represemta o equilibrio ecqnomico-financeiro

conforme evidenciado no Estudo para o Reajuste Tarifarieo (...)".

Antes de adentrar a andlise dos autos, gostaria de agradecer a todos que contrfbuiram através da

Consulta Pablica e que muito agregaram ao estudo da matéria deste processo.

Também gostaria de agradecer aos terceiros interessados. ja citados no relatorio,
interesse em estar a par sobre os trimites referentes ao presente feito.

Este espirito de cidadania, consubstanciado na participagio efetiva dos cidadios,
impulsiona, cada dia mais, a adequar as decisbes desta Autarquia aos interesses difusos ¢

z
© Oficio CEDAE-DIF] " 200019, il 39203596
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caso do sancamento basico, podem ser o elemento impulsionador do crescimento do
Janeiro.

Dito isso. abordarei cada ponto levantado no dmbito da Consulta Pablica.

No que diz respeito a contribui¢do trazida pela Prefeitura de Japeri, esta demonstra
que o Convénio assinado pela CEDAE deve ser mantido, posigéo contraria a da Prefei

conforme fls. 349/351. quer anular o assinado pelo Municipio.

|[Estido do Rio de

I:: 1 entendimento
de Macaé que.

Quanto ao pedido de suspensdo da Consulta Publica feito por Macaé, sob a justificativa de que "(..J oy

instrumentos negociais de Comvénio de Cooperagdo e o Contrato de Programa foran
observancia dos referidos preceitos legais (...)" € que "(..) ndo é possivel debater reajul

servigo, cujo contrato ¢ considerado nulo (...)", hi. conforme apresentado pelo préprio n

andamento”, sem decisdo judicial que impega o presente processo de transcorrer seu trm

qual indefiro o seu pedido.

celzbrados sem a
fre e tarifu de um
un cipio, agio em

fe legal, razdo pela

No que tange aos aspectos microecondmicos, sugiro que estes pontos sejam mdis detalhados pelo

emitente da contribui¢iio e que, futuramente, possam ser remetidos a esta AGENERSA.
Quanto ao espago amostral dos pardmetros. também entendo que as contrib
remetidas futuramente a esta AGENERSA no ambito do processo revisional da CEDAFE
para o proximo ano, nos termos do Decreto 45.344/2015”.
Quanto as dividas levantadas acerca da contratagio da FGV, esta foi contratada

suportar seus argumentos de reajuste. Esta AGENERSA. quando nos periodos de R

gl 2s possam  ser

. que estd previsto

pela CEDAE para

visio Quinguenal.

também contrata consultores de mercado a fim de reforgar e embasar tecnicamente suas decizdes, porém, no

caso em andlise, o Decreto Estadual obriga. a este regulador. a fazer micro revisdes anuais’. 1nas. nestas, em

face do curto espago de tempo de avaliagio. imposto pelo referido diploma Executiy
contratarmos  este suporte técnico. Logo, como a contratagdo da FGV foi efetuada

questionamentos deste processo licitatorio devem ser encaminhados a4 companhia.

f
" Processo (00 TSE3-672019.4 19,0024, e irmiki perante o Juizo da 1 Vo da Comnea de Macid

DECRETO N 4534 DE 17 DE AGOSTO DE 2005,
Art, 10 - Para fins de revisio quinguennl. 8 CEDAL definin o custo médi ponderndo do capitad projotsdo ¢ o spresentard & AGENERS
el augUETIo. JUmBITETIiE Snm Ui proposta de revisdo do valor limite dis trifis ¢ da estruiom dnfinis vigente aic enillo, purs vigomr p
mstruida eom as miormngies que venham o ser eximdis peln AUEMERS A,

§1" - Pora fins de atendimento do capul deste aigo, o primem revisdo tan i sen realimnds em 2020, com vigénein a panir de 00 de igos
dos servigns, incluida a remunemgio do capital, conswbermdo-se. mnda, 2 necessidnde de estimubn so mementn da cliciénela operacionml

evidugdo efidtiva desses cusios ¢ da pridutividide da CEDAL bem come dermns pardmetros nocessirios & serom considerndos peln AGENIERS .

X
DECRETO N 4534 DE 17 DE AGOSTO DE 2015

onselhern Silvio Carlos Samos Farmeirs - Processo E-220007/12
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Quanto ao comentario de que o Fluxo de Caixa Descontado é para avaliagtes de longo prazo, tal
matéria, ndo tem como ser discutida e muito menos analisada no dmbito do presente procdsso pois 0 Decreto
que estabelece as condigbes gerais para a regulagdo e fiscalizacdo das atividades da CEDAE, em seu art. 9°,
impde que seja feito dessa forma. e, em face do Principio da Legalidade. temos que fun prir o que foi
deliberado.

Ultrapassada a analise das consideragdes trazidas na Consulta Publica, necessafio lestacar que a
CEDALE, ao responder os questionamentos feitos pela Procuradoria, respondeu de formé aceguada alpuns
itens, tais como: emissdo de debéntures ¢ imunidade constitucional referente ao ICMS, porem. quanto aos
demais, entendo que ndo houve um detalhamento razodvel. o que foi reforcado pelas) menifestagdes na
Consulta Publica, onde ficou claro o entendimento de que faltou contetdo téenico que vidbilizasse a andlise
dos langamentos no Fluxo de Caixa da companhia.

Assim, entendo que ndo ha possibilidade, no momento atual, de chegar-se a unj valor de reajuste
tarifario no montante apresentado pela CEDAE, em virtude de ndo haver consisténcia nend seg uranga a partir
da extragio do valor gerado pela metodologia apresentada.

Ate por isso. que a CAPET. orgdo técnico desta Casa, entendeu por aplicar o feajuste a partir da
variagio do IPCA do periodo atual, pela falta de detalhamento das premissas assumidas pafa o presente pleito

de reajuste.

Desta forma, tendo em vista que este ente regulador tem como objetivo manter o eghilil rio econdmico

financeiro regulatorio. esculpido na Lei das Concessdes (Lei n® 8.987/1995), na Lei de Djrenizes Nacionais

para o Sancamento Basico (Lei 11.4452007) bem como na Lei de Criagfio desta Agéncids Rzguladora (Lei
4.556/2003). entendo que a CAPET sugeriu o indice de inflagio nacional para preservar o direito da regulada.

0 que acredito ser o razodvel, eis que. apos um ano haveria custos incidentes niio corrigidos

Portanto, apos andilise dos autos, forgoso concluir que as caracteristicas que circun D Processo em

andlise. levam a conclusdo de que a medida que melhor se coaduna - frise-se: levando gm conta o cendrio
atual da regulagio da CEDAE., ¢ a de conceder o reajuste pelo [PCA do periodo de maio fle 2018 a julho de
2019, conforme fundamentos e consideragdes técnicas da CAPET, que foram pautadds nos ditames da
seguranga juridica e da prestagio adequada do servigo publico. sendo esta a medida que se §presenta coerente
com os documentos constantes nos autos. Em outras palavras, se por um lado nfo se pretende negar um
direito constitucionalmente segurado ao regulado. por outro. a concessio do reajusie aos|mo des pleiteados
pela CEDAE deve ser acompanhado de provas e elementos inequivocos que atestem ¢ autarize 11 o percentual

pleiteado.

Conselheiro Silvio Carlos Santos Ferreira - Processo E-220073 2200«
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Isto posto, proponho ao Conselho Diretor:

Art. 1% Conceder o reajuste provisorio de 4.8676% (quatro inteiros ¢ oito mil e seijcerlos e setenta e
seis décimos de milésimo por cento) referente & variaglio do IPCA (Indice nacional de s £0 consumidor
amplo - IBGE) no periodo de 14 meses entre maio de 2018 e julho de 2019, L*ﬂnfnnnP:Thcli em anexo. a
viger a partir de 01 de outubro de 2019,

Art. 2% Considerar que os cdleulos do art. 1° ja incorporam os efeitos compensatprics do atraso na
aplicagdo do indice na data originariamente prevista, qual seja a de 1° de agosto. nos tefmo: do art. 9° do
Decreto n® 45.344/2015.

Art. 3% Aprovar a nova estrutura tarifiaria, em anexo, e determinar & Companhia

adval de Agua:i e

Esgotos - CEDAE que a divulgue, aos seus usudrios, por meio de antincios em jornais de e circulagio e
na imprensa oficial, com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias de sua entrada em vigor] comn fundamento
no artigo 39 da Lei Federal n® 11.445/2007, encaminhando copia das aludidas publicacds & esta Agéncia

Reguladora.

E o voto.

Jonselheiro - Reldfor
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ANEXO |
CONCESSIONARIA CEDAE
out'19
Reajuste ordinining
s : FAIXADE | . e -
MODELAGEM CATEGORD MIULTI B 3y
A CONS UMO/m3 VETIPLICATMOR| Tarifa I {A) | Tarifa 2 {A) rifi 3 (A)
CONTA MINIMA 1,008 3976280
LUEN H 1,01 4,555215
16 A 3D 0 10,02 1496
DOMICILIAR 31 A4S 1,00 13,6b65677
i A Bl i, 000 17,331 355
ACTVA DE Gl LB 36,1507
it i wteicd 0 A 2D 340 15, 487767
ESTRUTLURA . S
TARIpARLy | COMEREIAE t(':‘:'lt ;i' 30 :3 :;?:3:
RRESTA A 20 5,20 23687174
INDUSTRIAL 1 A 54 24871533
ACIMA DE 30 6,39 19,107893
PLBLICA OAILE 132 6,01 2898
ACIMA DE 15 1092 13.30125%
PUBLICA EYE] 1.32 5,24HG680
ESTADLAL ACIMA DE IS 291 1LAT0T 3G
. " FAIXA DE R i
MODELAGEM | CATEGORIA CONS UMO/m3 MULTIPLIC ADO R
CONTA MINIMA 140 3457958
DAILS (R JO9ER04
It A 30 .20 B, TO0THE
OMICTLIAR JIAds 3.0 1,987412
4 A i) 10 13 974R28
ACIVIA DE 60 LELT 31, 966433
0 A 20 J.40 11585733
ESTRUTURA COMERCIAL 21 A0 LR BERERL ()
'|_.-1|m'.-i.um ACIVA DE 30 .40 25573147
AREA " RY A 20 4,70 18, TRIEZTY
INDUS TRIAL 1 A M 4,70 18, TRIZTY
31 A 130 40 21577343
VOINVA TVE 130 270 22770084
PUBLICA ALS 132 5274462
ACIVIA DE IS 292 1L.GATT4T
PUBLIC A hAIS 1.32 4604103
ESTADUAL ACIMADE IS 1402 ik 184835
Taritu 1) Unidode predial com volume spurado ate 0.5m* dineconomia
Tarifas 2 e 3 - Demas Llnpdades
Tarifa S ocial:
Considern | ecconomin e cobranga de 30 diss.
Valor de conta par Unidide Predial (mendida com cobe fygu e sem esgoto) R 1845

A cobranga de esgoto ¢ igual i cobranga de dgua.
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DELIBERACAO AGENERSA N° , DE 27 DE AGOST(

COMPANHIA CEDAE - REAJUS
ORDINARIO PARA O PERIODO 201¢

0O CONSELHO - DIRETOR DA AGENCIA REGULADORA DE ENERGIA
BASICO DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO - AGENERSA. no uso de suas

1
13!

3L,

Spdic |

DI 2019,

'E TARIFARIO
12020,

E SANEAMENTO

atri wuigdes legais e

regimentais, tendo em vista o que consta no Processo Regulatorio n®, E-22/007/322/2019, pay uranimidade.

DELIBERA:

Art. 1°, Conceder o reajuste provisorio de 4,.8676% (quatro inteiros e oito mil e seisdentos ¢ setenta ¢ seis

décimos de milésimo por cento) referente & variagiio do IPCA (Indice nacional de pregos aa
IBGE) no periodo de 14 meses entre maio de 2018 ¢ julho de 2019, conforme tabela em ane
01 de outubro de 2019,

cor sumidor amplo -

KO, i1 viger a partir de

Art. 2°. Considerar que os caleulos do art. 17 ja incorporam os efeitos compengatd ios do atraso na

aplicagéio do indice na data originariamente prevista. qual seja a de 1° de agosto, nos ermos
n®45.344/2015.

Art. 3°. Aprovar a nova estrutura tarifiria, em anexo. e determinar & Companhia
Esgotos - CEDAE que a divulgue. aos seus usuarios. por meio de anuncios em jornais de g
imprensa oficial, com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias de sua entrada em vigor,
artigo 39 da Lei Federal n 11.445/2007. encaminhando copia das aludidas publicay
Reguladora.

Art. 4°, Esta Deliberagfio entrara em vigor na data de sua publicagiio.

Rio de Janeiro, 27 de agosto de 2019.

..;

i

psel heiro-Presidente
1044299605

dﬁa rdo Troisi

do art, 9° do Decreto

Jist: dual de Aguas e
ranc ¢ circulagdo e na
icom fundamento no

0es a esta Agéncia

1D 39234738

Tiago Mohamed Monteiro José Carlos d ntos Arat jo
Conselheiro Consel
ID 50894617 1D 05546885




Secretarin de Estado de Desenvolvimento Econdmico, Emprego ¢ Relaghes Internacionais
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ANEXOI1

CONCESSIONARIA CEDAE

ould1%

Reujuste ordinargs

A mhnni:_- e esgola i igunl i cobranca de HEH.

. s FAINA DE N . ;
MODELAGEM | CATEGORIA | oo iy MULTIPLIC ADOR] Tarifa 1 (A) | Tarifn 2 (A) || Tar a3 (A)
CONTA MINIMA .0 34970280
ENE 1,00 15552081
16 A 30 2,20 L2149
DOMICILIAR 31 A48 3,00 13663677
46 A 6 000 27331355
ACIMA DE 60 8,000 36, 441807
i 0A 20 3,40 15487707
l,:’:l:‘l_i:‘;‘ COMERCIAL 21 A 30 EX T 27285803
AREA A" ACIVA DE 30 .40 20,153445
i AM 5,20 23,687174
INDUSTRIAL 21 A3 546 24871533
ACTMA DE 30 6,39 29, 107893
PBLICA oA 15 . 132 i, 012598
ACIMA DE 15 292 13,300259
PUBLIC A [EYE 1,32 5, 248689
ESTADLAL ACTMA DE 15 1,92 11610736
MODELAGEM | CATEGORIA | f:;"m:;ma MULTIPLIC ADO
CONTA MINIMA 1.0 JABTISK
iAlS 1.1 39580
16 A 30 2,20 ,7907
DOMICILIAR 31 A4S 3,00 1195741
46 A Bl i, 23,074825
ACTMA DE Gl B0 31,9643
0 A20 340 13,5857
ESTRUTURA | COMERCIAL 20 A3 2,90 23,93486
TARIFARIA ACIMVA DE 30 .4l 1557314
AREA "B" A0 4,70 18, 7RO27
= AWM 470 18, 78027
e e ETERE] 540 21,577
ACIMA DE 130 570 12,7760
e hALS 1,32 £ 27446]
PURLICN ACIMA DE 15 2,92 11,66774]
PUBLICA hAlS 1,32 4.604103
ESTADLUAL ACIMA DE 15 292 10, 154835
Tarifa 1; Unidade predial com volume apurado até 0.5m' ida/econonia
Tarifae 2 e 3 - Demais Lnidodes
Tarifa Social:
Considera | economin ¢ cobrunga de 30 dias;
Valor de conta parn Unidade Predial (atendida com cobr.gai ¢ sem espolol RS 1845
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