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" Data de Autuagio: 12/0122015
Concessioniria: CEG
Assunto: Metas da Terceira Revisio Quinquenal da Concessionaria CEG.
Sessio Regulatoria: 19 de Outubro de 2017
RELATORIO

Trata-se do processo regulatério instaurado através do REQ. AGENERSA/SECEX n° 6672015, de
09/01/2015, tendo como justificativa a "Nota Tt écnica CAPET n® 131/2014°" a qual assinalou que a
matéra dfeita 4 referida Nota vincula-se ao art. 13, incisos 111 e IV da Deliberacio
AGENERSA n° 1796/2013°, de 29/10/2013. ' :

Nesta Nota Técmica, a CAPET ressaltou que a metodologia de andlise dos
investimentos econdmico-financeiros previstos e realizados adotada quando dos trabalhos
relativos a 11 Revisdo Quinquenal serd mantida, sempre que adequado, lastreado nos
ditames da Deliberagdo AGENERSA n° 1051/2012%, de onde destacou o que segue!

“Dos investimentos ﬁndnce:iras em 2014

4. Oy investimentos aprovados pela Deliberagio 1796/2013 atingem,
para o quinguénio 2008-2013, a importdncia de RS 1.113.783.913,00
(um bilhdo.cento e freze milhdes, setecentos e oitenta e trés mil,
novecentos ¢ Ireze reais), r;::fﬂres' data-base dezembro de 2011,
conforme quadro constante do Anexo Il da citada decisdo, abaixo

reproduzido:

s, 03

% Fi. 06 4109, de 18120014,

ke 13 -&miﬁmafmﬁsﬁmﬂkmdmmmmwtmmmmﬂmn‘emf.t 204 2045,
2016 ¢ 2017 coompertiel com a1 metar fEriens de exponsdn do rede de distribarigdo de griv namal aprovadis neste Revindo Chinguenal, frdando oF regpeciver
provetas Adsicos, oy cvonogramas flskoo.fnaniceman, com orgrmentos o nex custas udidring estipudadon peld Eniparess de Oy Pbillons oo Entado do
Fi dle Janeira, EMOP-RL observando oo pardmetros a sgir! .

14 Todes imvestimenteos ferflo mis preter guomfizadar em reldio gof umdrios @ serem aiendidos; exsenedn o recle o ser implansadks, que devend ser cismdlidos;
axtensdin ct recke o ser Implatadiy que deverd s expecifioads w de baba, midia ou alia prosslo, vohome de gis a ser forpecida, ideiificands of refpecival
dlistrrios ¢ PrsTiCipios que serd aiendidlas; X .

- A Concemiondriz CEG emiard amuolmene, aié 1) de outubrs, o plone plarizmnl de sresimentos anrlizadoy paea oo anes finlantes do guingiaéiio
adeliberaedo .

11— Concenstondriy CEG compronard sesmestralmenis, o valores efeitwamente decoondides no periodo, com of brvestimenton. praviein ko cliado plang

il
IV - A Ciamgra Tiorca de Palftica Econdmics e Targiria apreseriorg reladeio a0 Consebho Diresor da AGENERSA. cosepondn of imvestimendos aricid

preietar no Pl de Cater Descomtadt com oo offthaments comprrados vinedo @ monte a squapd econdmico frmortra ro periodo que miecede a0

recinte el de saelfn Hiseite "

Y irt % Determinar & CAENE ea CAPET, no exercicio. das sus compeséneias ao longo do corrente amo, realizarem um mimasiow acompanhamento dos ..

pmestimentor riclisadar pefa CEG, confontamdo-os com aeeles pecador pela Oancesviondria de forma g werfficor o cumprimento day mens, mclisi, @
observeingin oo prineipios do econdmicidade e db efloi@e .
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4.1. A partir dos dados constantes dos Relatérios Gerenciais da

CEG, faremos o comparative do cumprimento parcial dos investimentos
do ano de 2014, sob a necessdria equalizagdo dos valeres estimados €
realizados, levados todos a data base de dezembro de 2011, com base na
variagdo do IGP-M entre este més-base ¢ os indices de junha e outubro

de 2014. A tabela dos indices para os periodos é a seguinte:
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4.2 Os dados estio devidamente transcritos em moeda corrente de 2014 e
também transpostos & data base de dezembro de 2011.
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4.3. A partir da equalizagdo, ¢ possivel comparar o previsto em
deliberagéo e o informado como realizado em uma base mais consistente

N

constituindo-se o quadro abaixo:

omeslheirn Sildo Carkos Santos Fermeim - Processo B-12/005/0522015
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Percentual de realizagdo até junho/2014. 29,57%
Percentual realizads até ounubra/2014: 63 28%"

Das Conclusies
"5 Os mimeros apontam para uma realizagdo pouco avangada no

1% semestre de 2013, ewjo incremenio nos (4 (quatro) primeiros meses

‘do 2° semestre  foi de 14,00%. Ndo nos parece que as metas para

2014 serdo alcangadas, a menos que haja um grande esforgo
concentrado nos meseés de novembro ¢ dezembro. Os numeros apontam
para um-a.rr'ugfnwnw de meta entre 75% e 80% do montante estipulado.
Nao se fard compensagdo dos valores ndo investidos em 2013, Como néo
I metas quantitativas especificas para cada metade do ano, mantém-se,
apenas, o sentido de indicacdo de realizagdo”

Na reunidio do Conselho-Diretor da AGENERSA”, foi determinado o apensamento do processo E-
12/003/665/2014 - Verificagio dos Investimentos realizados pela Concessionaria CEG no ano de 2014.

Em nova manifestagio, a CAPET®, apds discorrer sobre os fatos, expde que:

"$.1. A partir dos dados constantes dos Relaidrios Gerenciais
da CEG, faremos o comparativo do cumprimento parcial  dos
investimentos do ano de 20114, sob a necessdria equalizagdo dos valores

estimados ¢ realizados, levadas todos a data base de dezembro de 2011,
com base na variacdo do IGP-M entre este més-base ¢ o indice de

dezembro de 2014. A tabela dos indices para os periodos € a seguinte:

" Fh 15 de 24022015,

3 Fatnr Afualizagho
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* Fis, 62 i, PARECER TECHICO AGENERSA/CAPET N 0702015, de 22042015

W

Pigina 3 de 25

Conselheiro Siltvio Carlos Santos Ferreira - Processo E-12/003/052/2015



Governo do Extado do Rio de Janeiro

Secreturin de Estado da Casa Civil ¢ Desenvolvimentn
Agéncia Reguladora de Energis e Saneamento Bisico do Estado o6

420 quagro extraido do Relatdrio Gerencial da Defegc'irdﬁa, transcrito
em moeda corrente de 2014 e transposto a data base de dezembro de

2011 é:
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43 A partir da equalizagdo, é possivel comparar o previsto em
deliberagdo e o informado como realizado em wna base mais consistente,

constituindo-se o quadro abaixo:

s

COMPARATIVO AN UAL- 2014

(Widores em mil BS - dea2011)
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AL EEATHY
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Minday 107,150,593 116308673 ERLITT
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TOTAL INVES TIMENTOS | Frer A | 178.977.941] 24653 (0E]

- O percenitwal de realizacdo em 2014; 87,04%.
4.4. Para uma melhor avaliagdo dos dados, recorremos, ainda, a andlise

dos balangos patrimoniais da Concessiondria, a luz dos preceitos da boa
pritica contdbil, nas contas do-ativo intangivel, com a parcela dos dados
herdados do antigo imobilizado. O quadre sintético das movimentagoes
do exercicio de 2014, conforme extratdo do Balango Patrimonial da CEG

& 0 seguinte:

\m
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4.5. Depreende-se, portanto, que o imobilizado apresentou uma variagio
positiva de RS 208.499.000,00 (duzentos e oito milhdes, quatrocentos &
noventa e nove mil reais), resultado da soma das operagdes de aquisicdo

com a fransferéncia para imobilizade em operagdo, diferente, mas
compativel com o valor disposto no Relatério Gerencial, considerando-se
a existéncia de outros fatores contdbeis de ponderagde e avaliacdo; '
5. E possivel tragar, ainda, um quadro do cumprimento geral a partir do

inicio do atual ciclo revisional. O quadro, ja devidamente equalizado na
data base dézembro de 2011, € o seguinte.

transcorridos, € de 64,45%,

5.2. O montante ndo investido é de RS 183.597.424,00 (cento e oitenta e
trés milthoes, quinhentos e noventa e sete mil, quatrocentos e vinle e
quatro reais) em valores de dezembro de 2011

Das Conclusies

" 6 Conforme o disposto no item 4, acima, o entendimento da CAPET é que

as melas econdmico-financeiras de investimento para o ano de 2014 ndo
foram cumpridas pela CEG, sendo registrado, porém um aumento de
ritmo de realizacdo entre 2013 e 2014." KJJ\

Conselheiro Silvio Carlos Santos Ferreima - Processo E-12/003/0052/2015
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Mediante o Oficioc AGENERSA/CODIR/SS n° 119/2015” foi assinado prazo de 05 (cinco) dias &
Concessioniria para manifestagao.

Em resposta, a Concessiondria® argumenta:

"A) Dos Investimentos Deliberados
Q item 4 do referido Parecér Téenico apresenta os investimentos
aprovados na Deliberacdo 1.796/2013 pard & Concessiondria CEG,
indicando um montante de RS 1.113.783,91 mil {(moeda Dez/l1) para o
qu;'n;wenfﬂ_ N;J entanto, deve ter havide algum engano, pois o
montante realmente aprovade na referida Deliberagdo é de RS |
1.108 069,67 (moeda Dez/11), conforme publicado no Didrio Oficial do
estado do Rio de Janeiro em 30/10V2013 (...), apresentando assim uma
diferenca de RS 5.714,24 (moeda Dez.-"’! 1) no g luinguenio 2013-2017.
Identificamos, no detalhe da tabela apreseniada pela CAPET, que fal
d:jférﬂm;a encontra-se no conceito "Total de Investimentos Imateriais’,
onde os valores apresentados no Parecer Técnico sdo distintos daqueles
aprovados na Deliberagdo AGENERSA 1.796/2013.

Chitro ponto a destacar é que, em virtude da assinatura do 3° Termo
Aditivo.ao Contrato de Concessdo, em 01 de dezembro de 2014, e do
pagamento da owtorga compensatoria, a obrigagido da CEG de realizar o
plano de investimentos constante da Deliberagdo AGENERSA 1.796/2013
foi alterada. O citado aditivo ainda estabelece que nio caberd reequilibrio
entre os valores de investimentos dos pasodutos intermedidrios e Qs
valores da owtorga compensatdria, fendo em visla que os mesmos se
compensan. &

Adicfmfaimm. no item 1.1 da Clausula Primeira do referido termo,

“fica excluida a necessidade de construgdo dos respectivos dutos

intermedidrios ligando as redes fisicas de distribui¢do local para os
municipios de Mangaratiba e Maricd. Dessa forma, os valores referentes
aos. gasodutos de grande porte e seus equipamentos muxiliares,
assoctados aos Municipios de Mangaratiba e Maricd, constantes  no
detalhamento de investimentos fisico-financeire apresentado no anexo

7 s 21, de 201072015
* Fis 334 36, DIRPIRO6/1S, de 0471172015

b
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5 da correspondéncia DIRPIR 008/2013 (..}, e que somam  wmmoniante
de RS 130.847 49 mil (moeda Dez/11), devem ser excluldos dos montantes
Deliberadas. .
Portanto, considerando todo o acima exposto, apresentamos a Tabela I
gue demonstra os investimentos constantes da Deliberacdo AGENERSA
1.796/2013 ja incluindo os ajustes referentes a assinatura do 3° Termo
Aditivo ao Comtrato de Coneessdo, totalizando o compromisso de
investimentos da Concessiondria para o qumquéﬁﬂ 2013-2017 no valor
de RS 977.222,18 mil (moeda Dez/11). Esta  labela serd wilizada mais
adiante  para a comparagdo com os investimenlos realizados pela
Concessiondria
()
B) Dos Investimentos : em 2014
O quadro do item 4.2 .do Parecer Técmica mostra os inmvestimenios
realizados pela Concessionaria CEG no ano de 2014, apresentando um
maontante de RS 228.640,857 mil. :
Verificamos que tal montante foi extraldo das informaces consiantes
do "Relatdrio Institucional’ enviado pela Concessiondria a esta Agéncia.
No entanto, cabe agui esclarecer gue foi identificado um equivoco nas
informacoes do ano de 2014 enviadas no referide Relatorio. Visando
antecipar o contetido da errata que serd encaminhada pela
concesstondria, anexamos neste documento, para pronta referéncia, o
citado 'Relatdrio Institucional’ devidamente retificado (Anexo II).
Em paralelo, cabe mencionar gue os valores corretos de investimenios
realizados no ano de 2014 constam na correspondeéncia DIRPIR-006/13
(Anexo IV), de 12 de janeiro de 20135 que, conforme item IIl do Art. 7 da
Deliberagao AGENERSA 1.796/2013, tem a finalidade especifica para o
referido trabalho.
Adicionalmente identificamos que, no detalhe da tabela 'Contraprestagdo
- CEG' apresemtada pela CAPET, o valor da coluna Base 2011 nio
apresenta os valores investidos referentes ao item 'Total hestimentos
Imateriais' apesar de tal valor constar na coluna Base 2014,

Conselbeiro Silvio Carlos Santos Ferreira - Processo E-12/003/05272015
Pigina 7 de 25
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Dessa forma, segue abaixo Tabela II 'Contraprestagdo CEG' com as
corregdes dos itens apontados acima. Ressaltamos que foram wiilizados
os mesmos indices de IGP-M considerados pela CAPET para levar &
moeda de Dez/l1 totalizando,dessa forma, um montante investido de
193,928,463 mil (moeda Dez'11),no ano de 2014,

201

O quadro do item 4.3 do Parecer Téenico traz informagdes sobre a
comparagdo dos  investimentos  deliberados e realizados  pela
Concessiondria CEG no ano de 2014, apresentando um montante de RS
205.631,051 mil (moeda Dez/11),

Neste ponto verificamos que, conforme ja comentado nos itens A e B
deste documento, ndo foi considerado o estabelecido no 3° Termo Aditivo
ao Contrato de Concessdo, € que a coluna "Realizado CEG' ndo urilizou
os valores investidos referentes ao item Total Investimentos Imateriais’.

_ Sendo assim, segue abaixo a Tabela Il de comparativo i considerando
os ajustes acima mencionados, onde se pode verificar que o
investimentos realizados pela CEG em 2014 superam c; maontanie
deliberado para esse ano em 5,45%, ou seja foi realizado um investimento
adicional de RS 10.019 mil (moeda Dez/11).

(&)
[J (M1 companiagan g L E LI
201342014 vs Realizade2013+ 2014

O quadro do item 5 do Parecer Técnico, emitido pela CAPET,
apresenta a comparagdo enfre os investimentos realizados e 05 -
deliberados da Concessiondria CEG nos anos de 2013 e 2014,
totalizando um- montante deliberado de RS 316.383,658 mil (moeda
Dez'11).

Da mesma forma que o mencionado no item anterior (...), cabe ressaltar
que ndo foi considerado o estabelecido no 3" Adtivo ao Contrato de
Concessdo, coma também ndo foram contemplados, na coluna

WA

Conselheiro Silvio Carlos Santos Ferreira - Processo E-12/003/052/2015
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'Realizado CEG' os valores investidos referemtes ao item ‘Total
Investimentos Imateriais’ do ano de 2014.

Portanto, considerando os ajusies acima relatados, o percentual de
realizacdo de investimentos acumulados nos dois exercicios transcorridos
(anos de 2013 e 2014) é de 70,61%, coma pode ser observado na Tabela
IV abaixo, e ndo 0s 64,45%, como apresentado no item 5.1 do parecer da
CAPET 5

()

Conclusio
" Por todo o acima exposto, verifica-se gue as metas éconimico-financeiras

de investimento para o ano de 2014 foram, ndo sé cumpridas pela CEG,
mas sim superadas. Conforme. bem observado pela CAPET, houve um
aumento do ritmo de realizagdo de investimentos da CEG no ano de
2014. Cabe aqui destacar que esse ritmo mais acelerado na realizagdo
dos investimentos teve inicio apos a conclusdo da 3" Revisdo Quinquenal,
que 56 ocorren em Dezembro de 2013.
Desde entdo, a Concessiondria vem empregando seus melhores esforgos
para cumprir plenamente, ao final do quinguenio, com o5 compromissos
estabelecidos para o periodo 2013-2017, apesar do presente cendrio
macroeconomico desfavoravel.

' Diante do eéxposto, descabida qualquer sugestdo de penalidade a
Concessiondria.
(-t

Nessas revisbes quinguenais sdo projetados os investimentos para
todo o quinguénio a seguir e calculada a receita requerida para que a
Concessiondria para cumprir os compromissos assumidos. € plano de
investimenios é previsio para que seja cumprido no periodo de 03 (cinco)
anos e nido amalmente. A forma como lais investimentos serdo
distribuidos no tempo é decisdo estritamente empresarial, regida pela
liberdade de gestdo da Concessiondria, que considera a conjuntura
econdmica presente, bem como, as questdes relativas as permissies e

licengas ambientais.” K})\

Conselheiro Silvio Carlos Santos Ferreira - Processo E-12/003/052/2015
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Remetidos os autos 4 CAENE’, a Ciéimara Técnica apresentou, respectivamente, os quadros dos
quantitativos fisicos aprovados para o ano de 2014, dos quantitativos realizados ¢ comparativo dos

quantitativos aprovados para 2014 menos os realizados, conforme tabelas abaixo:
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. Assim, afirma a CAENE que:

"Conforme pode ser avaliado no ano de 2014, foram realizados 10,988
Km de rede de AP/GNC a mais do que o previsto, 53,386 Km de rede
MP/BP a menos do que o previsto, executado 54,176 Km a menos do que
o previsto, execulando 999 ramais novos a mais do que o previsto, 1348
ramars c&* renovagdo a menos que o previsto, 34 Construgoes de ERM a
menos que o previsto, 58.662 aquisigdes de medidores a menos que o

previsto ¢ 7. 448 instalagdes comunitarias a menos que o previsto ¥

Para uma visdo geral do previsto para o Quinquénio 2013-2017 e o realizado até o ano de 2014, a
CAENE apresentou o seguinie grafico:

* Pl 8 e 84, de 070372017
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Apés manifestagiio da CEG, a CAPET'"? informou que:

"4 Concessiondria CEG encagminhou correspondéncia DIRPIR-
060/15, de 04/11/14, as folhas 33 a 59, com seus comenidrios
sobre o documento acima; A luz da documentagédo trazida aos
autos, mais as avaliagdes sobre a estrutura legal pertinente ao
tema, esta CAPET emite o presente FParecer, com a
consolidacdo dos entendimentos;

Dos investimentos financeiros em 2014

4. Verificamos que os investimenios aprovados pela Deliberagdo
1796/2013 atingem, para o quinguenio 2013-2014, a importdncia de RS
] 108.069.673.00 (um bilhdo, cento ¢ oito milhdes, sessemta e nove mil,
seiscentos e setenta e triés reais), valores data-base dezembro de 2011,

conforme quadro constante do Anexo VII da citada decisdo, abaixo

reproduzido,

2 Matrman ", !
i e bl A=l ::'.:I:E,Jj'l- T TR BED W [T
g - e [ETve wii 7 [ T TR
!
ﬂﬁ.i
LT
s

?”"I. n:rl.l'

A tabela dos indicadores pard o periodo é a mesma do parecer técnico

070/2013, sendo vejamos:

" Fls 85 491 PARECER TECNIDD AGENERSACAPET N 112017,
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= Fator Atnalicecio
MGP-M Valor mensal dezil
dazll 473 230 1, OO0
daz1] 538 370 L1376
daz'ld p3T R E] L1795

"y 2 Uilizamos os dados mais atualizados, constantes do Relatdrio
Gerencial da Delegatdria, que inchii os dados consolidados de 2015 e

2016, transcrito em moeda corrente de 2014 e transposto a data base de

dezembro de 2011. O resultado é:

CONTRAFPRESTACAD CEG
’ Valores sm mil BS - dex de cadfs anal

- Mg & fpeipai— 130,161 [UETs
_ st Procmss Infermanamgde 13 VdF3 * 1
‘W ek Wi [T 1,897,100

O percentual de realizagéio em 2014, passou a ser de 94,58%.

A CAPET manteve a analise dos balangos patrimoniais da Concessionaria, com isso, 0 quadro
sintético das movimentagdes do exercicio de 2014 ndo foi alterado. k})\

Conselheiro Silvio Carlos Santos Ferreima - Processo E-12/003/052201 3
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A Camara Técnica, deduziu que o imobilizado apresentou a mesma variagdo positiva de RS
208.499.000,00 (duzentos e oito milhdes, quatrocentos e noventa e nove mil reais). E' o quadro do
cumprimento geral a partir do inicio do atual ciclo revisional, ja devidamente equalizado na data base
dezembro de 2011, passou a ser:

O percentual de atingimento, considerados os dois exercicios transcorridos, passou a ser de
67,45%, j& o montanie ndo investido passou a ser de R 168.099.098,00 (cento e sessenta e oito milhdes,
noventa e nove mil, noventa e oito reais) em valores de dezembro de 2011.

. "Das Conclusdes

6 Conforme o disposto no item 4, acima, o entendimento da CAPET é que

. as metas econdmico-financeiras de investimento para o ano de 2014 ndo
foram cumpridas pela CEG, sendo registrado. porém um mumento de
ritmo de realizagdo entre 2013 ¢ 2014.
7 A Delegatdria, em sua correspondéncia, informa alguns valores que
ndo esido representados no Relatorio Gerencial disponibilizado a esta
CAPET. que transcrevemos no anexo, para éfeito comparafivo.
Requerem, ainda, a consideragdo da redugdo dos montanies de
investimentas pactuados, na estéira da assinatura do III Termo Aditivo ao
Contrato de Concessdo;
8 Ainda que, em uma leitura inicial, possa ser considerada a posicdo da
CEG, wna andlise mais criteriosa dos elementos do Il TA, combinada
com os dados exarados dos trabalhos da Il Revisdo Quinguenal, ndo

M
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apontam para o entendimento colacionado pela Concessiondria, sendo
vejamos.

8.1. Os valores dispostos na preposta de investimentos para o ciclo 2013
a 2017 entraram na composigdo das equagbes de reequilibrio da
concessao; :

82 A cléusula primeira desobriga a Delegatdria de cumprir a obrigagdo
de construir as instalagdes para fornecimento de gds natural aos
Municipios de Mangaratiba e Maricd, permitindo que tal suprimento seja
feito por GNC ou GNL, com novas redes e gasodultos virtuais;

8.3 Na cldusula segunda, se estabelece a contraprestagio da CEG, que
se dard através de wma outorga compensatdria, grifo nosso, que terd
rratamento revisional de ativo intangivel regulatorio, inclido na base
de remumeragdio dos ativos da concessdo, com as devidas atializagdes
monetdria e amortizagdo, considerada a partir de 01/01/2018;

8.4. Entretanto, o item 2.1 4 veda, explicitamente, que tal valor de outorga
sefa considerado no reequilibrio da préxima revisdo quinguenal.  Logo, :
trata-se de parcela que ndo pode ser abatida das contrapresiagoes
assumidas por ocasigo dos frabalhos da Il RQ. Por oportuno,
tramscrevemos o trecho do Aditivoe:

. fiec

85 Logo, depreende-se que a outorga compensatiria é um acordo
‘entre o Poder Concedente ¢ a Concessiondria para que esta seja
desobrigada do cumprimento de wma parte de um pacto, mediante uma
contrapartida;

9. Nas apreciagdes globais dos investimentos financeiros, esta CAPET
fard os apontamentos de cumprimento ou ndo das projecdes financeiras
para cada exércicio e para todo o ciclo revisional, propondo, se for o
caso, a adogdo das medidas compensatdrias qlne foram incorporadas nos
trabalhos da Il Revisdo Quinguenal, o que contribuird para a
“modicidade tarifiria do praxime ciclo.”

E encaminha em seu Parecer o ZANEXO. Investimentos - Relatério Gerencial CEG - Extrato™

W
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Apos breve relato dos fato, a Procuradoria'' em sintonia com os pareceres da CAENE e da
CAPET, opinou:
“(i) por considerar como ndo cumpridos, para o ano de 2014, os
investimentas previsios no Plano Plurianual; e
(ii) pela aplicagdo de penalidade & Delegatdria, em razdo dos
descumprimentos identificados.”

Mediante o Oficio AGENERSA/CODIR/SS n° 20/2017" foi assinado o prazo 05 (cinco) dias 2
Concessiondria para exposi¢iio de suas consideragdes finais. '

Em resposta, a Concessiondria'?, assevera, verbis:
Iltl:“.j
Concluiu a CAPET em seu parecer n® 3112017, que o percentual de
realizagdo dos investimenios em 2014 foi de 94,58% ¢ que o percentual
de atingimento para os dois exercicios transcorridos seria de 67,43% ¢,
porfanto, que as metas econémico-financeiras ndo teriam sido cumpridas

&5

gl a4 & 100, PARECER NF 132017 - IVG, de 10042017
" Fis. 101, de 11042017
U Fls 1104 114 Corm DIRPIR-0342717, de 1042017
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Na tentativa de fundamentar tal entendimento a CAPET aponta que os
valores dispostos na proposta de investimentos para o ciclo 2013 a 2017
entraram na composicdo das equagdes de reequilibrio da concessdo.
Pmmwammmﬂnmucﬂuﬂawdanﬁﬁmdﬂnmn
delegatiria de cumprir obrigagdo de construir as instalacées para
formecimento de gds natural aos municipios de Mangaratiba e Marica,
mais outras intervengdes, permitindo que fal suprimento seja feito por
GNC ou GNL, com novas redes e gasodulos virtudis.
()
Pedimos vénia para discordar tolalmente da andlise desta CAPET. Antes
de adentrar no mérito do fato de que a andlise correta da realizagdo dos
investimentos deve considerar a parcela de aporte, gostariamos de fazer
wma digressdo que demonstrard o porqué da andlise da Camara Técnica,
. de fls.; 85, estd equivocada.
A Deliberagdo AGENERSA n® 17962013 aprovou um plano de
investimentos, contendo metas fisicas e financeiras baseadas na politica
publica do Estado do Rio de Janeiro e das expansoes por ele
conjecturadas, em comjunto com a Coneessiondria. Tal cendrio Joi
considerado pela CAPET como o plano de investimentos que deveria ser
100% cumprido pela CEG, sendo aventada, naquela ocasido o
atendimento dos respectivos municipios por meio de gasodutos. Tal
premissa é totalmente equivocada porqgue, no meio do ciclo tarifario, ou
seja, em dezembro de 2014, foi assinado Terceiro Termo Aditive go

Contrate de Concessdo, o de investimentos

Dispe a Cldusula Primeira, item 1.1 do Aditivo™ "

Prossegue a Concessiondria defendendo que:

I i edinte s celobracde de presente TERMEL fioame alteradus ax obrigagies ussimddas pela CONCESSIONARIA, mo item 2.1 do terme Aditivo celebrado
e (4 e agosio de 2003 ¢ no dhem 2| do Termo aditive cdebrate em 14 de foclhe de 2014, que deverdo ser siimplidies mediamie o implastapsa de Rt redey
e distribicdo de by conatizrdy atraves de geecoduty wrtualy. axvie consideronn o Higapdo de dots gasedhutoy flnccs por meio et em icteancy dle clizer bt de
i materl comprimido (GNC) eou it nonerel lepueii (GNL), sty mocesvidode de wm duto infermedidrio emtre ambos. com capaclade pard dlender o
ey deis musicipeos de AMwagaratibe ¢ Afaricd, sa firma provist na 3 Rinviado Qunguenal”
: Coaselheiro Silvio Carlos Santos Ferreira - Processo E-12/003/052/2015
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"0 raciocinio da CAPET, esposado em seu wiltimo parecer. no sentido de
que a ouforga compensatdria ndo poderia ser objelo de reequilibrio
econdmico financeiro, baseando na cldusula 2.1.4 do aditive ndo foi
coerente.

o)

Ndo é demais lembrar que a AGENERSA estd adstrita a observar as
politicas publicas estabelecidas pelo Governo do Estado do Rio de
Janeiro, tal qual a politica de investimentos, diretamente afetada pelo
termo aditiva em questao.

() |

Dessa forma, caso a AGENERSA decida por ndo considerar o valor pago
pela outorga compensatéria, a mesma deverd desconsiderar de sua
andlise comparativa os montanites de investimentos em dutos que ndo
foram realizados em fungdo da assinatura do 3° aditivo, a fim de ndo
gerar um desequilibrio econdmico-financeiro, em contradigdo ao
estabelecido no item 2.1.4 do 3° aditivo contratual.

¢=)

Antes de mais nada, em linha com o que vem sendo defendido na presente
mn;s;mmiémtﬂ, deve-se esclarecer que a andlise comparativa entre o
investimento (em wnidades fisicas) deliberado e o realizade na drwea de
concessio da CEG deve levar em consideragdo as premissas
estabelecidas no 3" Aditive ao Contrato de Concessdo de Servigos
Piiblicos de Gds Canalizado. Cabe salientar, mais uma vez, que o dito
aditivo altera as obrigagdes de investimento em redes de alta pressdo
para os municipios de Mangaratiba e Maricd, na forma prevista na 3°
Revisao Quinguenal, mediante a substituigdo pela implantacdo de rede de
distribuigdo de gds canalizado através de dutos virtuais,

(..

Em fimcdo do exposto, a CEG solicita que o processo seja devolvido para
a CAPET e para CAENE para que considerem o plano de investimento
tal qual alteracdo realizada no 3° Termo Aditivo ao Contrato de
Concessdo, gue desobrigou a Concessiondria de realizar os :'m:e.ﬁmwmm\y\

fisicos e financeiros nos municipios ali mencionados, além das outras
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questdes abordadas nos pardgrafos supracitados. Alternativamente, caso
a CAPET wutilize como base o plano de investimenios original deliberado

na 3" revisdo quinguenal, que considere o valor do aporte como

investimento realizado, por uma questdo de isonomia de critérios.

Caso a devolugdo do processo a CAPET e a CAENE ndo seja
entendimento do Conselho Diretor, que este aceite os argumentos da
CEG para fins de apuragdo dos investimentos realizados no ano de
2014."

As fls. 117, consta manifestagio da CAPET sobre o disposto na carta DUUR-E-0342/17, no
. seguinte sentido:

"4 CEG apresenta, apenas, sua interpretacdo dos dispositivos constantes

do Il Terme Aditivo ao Contrato de Concessdo, questionando as

conclusées desta CAPET e da CAENE. Acusa-esta Cdmara Técnica de

incoerente, pelas andlises expostas em nosso promunciamenio de folhas

85 & 92, notadamente quanto & questdo da comsideragdo ou ndo da

onforga compensatéria nas equagoes de reequilfbrio, bem como dos.

montantes ndo investidos, gue a Concessiondria entende estar quites, pois

o Il Termo Aditivo efiminaria a obrigacdo de construir os dutos, mas

consideraria a outorga como parte do cumprimento das metas acordadas

. para o quinguénio em curso. Ndo vemos dessa forma. A outorga nde pode
ser considerada como um repasse de recursos tarifdrios arrecadados pela

Delegatdria para o Estado, sendo, apenas, uma compensagdo pela nio

realizagdo da meta acordada. As tarifas, da forma como sairam da

equagao da 111 Revisdo OQuinguenal, incluem o guadro compleio de

investimentos financeiros. A ndo compensagdo prevista no Il TA refere-

se & nio obrigatoriedade de se reequilibrar a equagdo no transcurso do

presente ciclo, o que levaria a wma reducdo da margem de

reposicionamento, com a consequente reducdo das farifas praticadas,

para se adequar @ nova realidade, Logo, mantemos o0s nossos

entendimentos, expostos no Parecer Técnico CAPET 031/2017, as folhas

85a 92" \,«\
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Remetidos 0s autos & Procuradoria, o juridico desta AGENERSA' enfatizou: "Em que pese o
labor e argumentos da concessiondria CEG, na carta DIJUR-E-0342/17 (...) em nada modificaram o
entendimento desta Procuradoria, em seu parecer de fls. 94/100, o qual, no ensejo, reitero infegralmente.
(), nada tenho a apor ao despacho da Capet, de fls. 117," E salientou, por fim, que "no proxime ciclo
revisional se deverd apurar eventual ganhe financeiro resultante da ndo rmflzapfio de investimentos
programados, tudo com reflexo na modicidade tarifdria em prol dos wsudrios.”

&

Apés recebimento de copias das dltimas manifestagdes da CAPET e da Procuradoria, a CEG
encaminhou a Carta DUUR-E-0607/2017, através da qual defendeu: “considerando que os pareceres
acima nada acrescentaram ao jd apurado ao longo do presenté processo, e, ainda, que a CEG jd havia
manifestado seu entendimento sobre lais pareceres, a Concessiondria ratifica a argumentagdo exposta

nos autos, constante de suas manifestagies.”

Tendo em vista, a celebragio do Terceiro Termo Aditivo ao Contrato de Concessio e sua
consequente alteragio nas metas fisicas e financeiras da’ Concessiondria CEG, ratificadas pela
Deliberagio 3139/2017'"°, em razio do novo cendrio o presente processo foi encaminhado para nova
andlise ¢ manifestagio da CAENE'”,

0 El 119, PROMOCAD N* 031201 TMSE - PROC/AGENERSA, de 20062017,

16 DELIBERACAO AGENERSA/CD N, 3139 DE 20 DE JUNHO DE 2017,
CONCESSIONARIA CEG - VERIFICACAO DO CUMPRIMENTO DO TERCEIRO TERMO ADITIVO AD CONTRATO DE CONCESSAO DA
CONCESSIONARIA CEG.

0 CONSELHO DIRETOR DA AGENCIA REGULADORA DE ENERGIA E SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO -
AGENERSA, 1o uso de ssars atribuiglics legne ¢ regimentais, ¢ tendo em vista o gue constn no Processo Regalatorio if” E- 120631202017, por unanmidade

DELIBERA:

Art, I'-mq&am-ﬁ:MMum&ﬁl.ml,ﬁ?mﬂhﬂqd:ﬂﬁﬁpmuq:iqﬁﬁnml]ﬂﬂﬁmmmmdn?
Termo Aditive 30 Contrat de Concesso tha CEG, alerado para RS 97721 milhdes, devido 4 exclustio do vador de 1S 130,84 milbles (vabores de Der/2011),
relerente a0 projetsdo poe a constuglio dos dutos fisicos par shesteoer o3 mumisipios de Mangamtiba ¢ imricd, quie, por forcado 3* Termo Aditive ao Comirio
de Concesslio dy CEG, foram substinidos pelo direity da Concessiondria em fomecer ¢ sbostecer o municipios de Mangaratita o Marica por GRC elow GNL
(o g viriuamy,

Art. 2*. Comsiderar que & meta de investimento financeiro pars a CEG no quinguenio 20132017, no valor inicial de RS 1.108.07 millhes. ol alterads para sofres
' o ahmdeciments de'RS 13084 fillides, totalpmrads RS 977,23, & jecos de {moedn dez/1 1], tendo em wista 8 nova meta prevista pela assinaturn do 3° Temno
Art. 3= Comsidery que 0 3* Termo Adittyo a0 Contraty de Concessio da CEG concedeu, conforme Cliwsula |1 do referido Terma, o direito 8 Concessianinia
de substitnr a constrigdi dod pasedutes flsicos de alta prevslio, peia modalidade de shagieaimento vaa GNC ciou (L. somienie w0 municipios de Mangandiba &
Maricd, ¢ nlo & iodos o menicipion de sua fres de coscessln;

Art. 4* - Consderar gie 0 3" Termo Aditivo a0 Contrato de Concessio da CEG mlo revogau of compromissos regulonos ssumidos nos 1% ¢ 2% Termos
Adibvos, somente alterandi—ce parcialmente (demogaciol.

Art. 5. Aplicar § Concessionisia CEG penalidade de 0,005% (cinoo milésimos por cento, com base nos arigos 19, 1V do Instruclo Nomativan," (12007 o
Cliusula Décimu do Cootrate de Concesslo, no que concerne a0 3° Termo Aditrve a0 Contrato de Concesido, em o do descumprimento pela allo reabizacio
s mmictas fsices de imvestmmentos nos anos de 2015 ¢ 2016, pars levar GNC efve GNL aos municipics Mngamiiba ¢ Morics, provistas @ nlio realdas pefa
Comtessiondrnia, conforme Relatdrios Técnicos da Cimom de Enengin

Art. & - Detenminar & MMmMM:mtmwemm:mkﬁmammw
Ammmmmmwnmnfmlmrmwm n" 0E42000,
Aﬂ?&kﬂﬁﬂ#nﬁhﬂqﬁmﬂkﬁhmﬁﬂhﬂumwﬂlm{ﬁzﬂﬁﬂ praro imaparisg B dp i fi) na pedsinm
Rewisho Tarifarin (20182007 em virtude (o pagmmento de oulergs compenssting 0o valor de RS 152,49 mulbdes, pela Concessioniri a0 Esiadn do Rio de
Saneirs, para nquisilio do direrto em substituy & constricio dos dutos fisicos imbermedificios de alts pressio nos municiphos de Mangzargiba ¢ Muorcd por GG
/i (ML senis que o desequilibeio voutrami foi cavsado por inicitiva da pripria Concessiondria, na aquiskidio de wm nove diteit. y
Art. 8 Deserringe o devolutdo pet Contessiotinia CEG de B 139083 millides, anmlizadig desde den2011 pelo 1GP-M (indice Genl die Prepos), em favor
do consumidor, via modicidade taniine, miwndo negativamente no cilculo da variagio da margem, por ter 3 CEG recchido na tnifa valores s maior no ciclo
132017 a thulo do investimenio pam constrgio de gaspdutos fisicos de aka presslio nos mnicipios de Mangannibs e Mancd, mela esta posienonments
aljcrada para menar, pelh assinahins do 3 Tewno Aditive oo Contrato de Coneeao da CEG;
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A Cimara Técnica de Energia'® informou que os quantitativos fisicos foram aprovados para a
CEG, no ano de 2014, conforme tabela abaixo:
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E concluiu, nos seguintes termos, "Considerando o 30. Termo Aditivo da CEG e como pode
ser observado ndio hd quantitativos previstos para os Municipios de Mangaratiba e Maricd para 0

ano de 2014. Assim, mantemos na integra nosso parecer contido nas folhas 83 e 84 dos autos."
Em novo parecer, 8 CAPET" se manifesta, no item que trata Dos investimentos financeiros em
2014.
"6, No exercicio de 2014, os investimenios ndo realizaveis, de acordo com as

condigdes do 1l Termo Aditivo atingem o montante de RS 21.722.018,00 {vinte
¢ um milhdes, setecentos e vinte e dois mil e dezoito reais), base dezembra/2011;

7. O nove quadro alterado dos investimentos aprovados pela Deliberagdo
1796/2013 passam a ser, para o quinguénio 2013-2017, da importancia de RS
977.222 180,00 (novecentos e setenta e sere milhdes, duzentos e vinte € dois mil,
cento e oitenta reais), data-base dezembro de 2011, conforme quadro abaixo.

Art 9 - Considerar gue o disposio no item 214 do 3° Termo Aditivo, veda ¢ recquilibno econdmica finenceiro em fvor somems da
Concestiondria, para 1 précima Revisio Quinquenal, & ilo bo reequilibrio scondimico financeino ¢ & modicidade tanfiria em favor do consumidor;
Art. 107 - Conviderar qoé, em rozdo da nio panticipsgie dos consumidores como pare da relogio contratual, o de feus representanted, no 3° Termo
Aditivo an Contrine de Concessho dn Concessiondria CEG qualquer cliisula restritiva do direite aa reequilibric econdmico financeiro ¢ modicidade
tarifiinia em Favor do comsumidor ¢ da devolucio pela CEG nos consumidorss dos valores recebados (po ciclo 20013-2017) na peixima reviso
quinguenal, é meficar,

Art. 11° - Deterinbnar que durante o8 mabalhos da proxinm Revisty Quinquenal o presente voio sejs utilizade como parkmetro pra chiculi tarifines
e ninda abordado pela empresa de consultoria conjuritamente com & interprelagho sobre 8 contsbilizaclo dos valores da outorgs no mianghel,

Art. 12* < Encaminhar copia do presénte volo a0 Poder Concedente Estadual para ciencia; 3

Arl 13" - A presenmie deliberaglo sntrars em vigor ma datas de sun publicagiio.

Rio de lanetra, 20 de Junho de 2017

Jusé Bismarck Vianna de Sowm, Comselbeiro-Presideme-Retaior, Ludgl Eduarde Trobsd, Corselhero, Moacyr Almeida Fonseda, Comelliciin, Silvio Carkin
Santos Ferreira, Conselbeing

17 ¥ 124, Be 290872007

18 FR 125, de 30082017

19 E5 12746131, PARECER TECNICD AGENERSA/CAPET N* 1 162017, de 13082017
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7.1. A partir dos dados constantes dos Relatdrios Gerenciais da CEG,

faremos a verificagdo do cumprimento dos investimenios para o ano de

20114, sob a necessdria equalizagdo dos valores estimados €

realizados, levados todos a data base de dezembro de 2011, com

base na variagdo do IGP-M entre este més base ¢ 0 indice de dezembro
~ de 2014 A tabela dos indicadores para o periodo ¢ a seguinté:

Fator Araslizsgio
ICP-M Valor mentsl sez 11
ﬂl 1 473,252
3 T 11376
g1 558313 1,1793

72 Uhilitamos os dados consiantes do Relatirio Gerencial da
Delegatdria, transcrito em moeda corrente de 2014 e transposto a data
base de dezembro de 2011 pelos fatores dispostos no quadro acima. O
resultado é:
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8.2 O montante ndo investido é de RS 144.216.934,00 (cento e quarenta ¢
quatro milhdes, duzentos e dezesseis mil, novecenios e trinta e quatro
reais), em valores de dezembro de 2011."

E, em sua conclusdo, afirma a CAPET que:

"9. Conforme o disposto no item 7, acima, as meias econdmico-financeiras de
investimento para o ano de 2014 foram cumpridas pela CEG, considerando-se
a exclusdo dos investimentos relatados no 11l Termo Aditivo,

10 Ainda que, em uma leitura inicial, possa ser considerada a posigdo da CEG,
uma andlise mais criteriosa dos elementos do Il TA, combinada com os dados
exarados dos trabalhos da I Revisdo Quinguenal, ndo apontam para o
entendimento colacionado pela Concessiondria, sendo vejamaos:

10.1. Os valores dispostos na proposta de investimentos para o ciclp 2013
a 2017 entraram na composigio das equagdes de reequilibrio da
CONCessao;

102 A cldusula primeira desobriga a Delegatdria de cumprir a
obrigacdo de construir as insialagdes para fornecimento de gas natural
aos Municipios de Mangaratiba e Maricd, permitindo que tal suprimento
seja feito por GNC ou GNL, com novas redes e gasodutos virtuais;

103 Na cldusula segunda, se estabelece a contraprestagdo da CEG, que
se dard através de uma oworga compensatdria, que terd tratamento
revisional de ativo intangivel regulatorio, incluido na base de
remuneragdo dos ativos da concessdo, com as devidas atualizacdo
monetdria e amortizagdo, considerada a partir de 01/01/2018;

10.4. Entretanto, o item 2.1.4 veda, explicitamente, que tal valor de
outorga seja considerado no reequilibrio da proxima revisdo quinquenal.
FLogo, trata-se de parcela que ndo pode ser abatida das contraprestagdes
assuniidas por ocasifo dos frabalhos da II RQ. Por oportuno,
transcrevemos o trecho do Aditivo:

2.1.4 - Na prixima revisdo tarifaria correspondente aos anos de 2018 a 2022, ndo

Turverd reequilibrio econdmico-finamiceiro @ ser realizado em virtude do pagamenti
da eutorga compensatiria mencionada na subcldusula 2.1, tendo em vista que o5
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imvestimentas constantes da subcldawsula 1, desse instrumento ja foram considerados
quands da revisdo tarifivia referente o periodo 2013 a 2017, @ que também ndo
seriin objern de reequilibrio econdmico-financeiro.

10.5. Logo, depreende-se que a outorga compensatoria é um acordo enire

o Poder Concedente ¢ a Concessiondria para que esta seja desobrigada

do cumprimento de wma parte de um pacto, mediante uma contrapariida; .

11. Nas apreciagies globais dos investimentos financeiros, esta CAPET fard os
apontamentos de cumprimento ou ndo das projecdes financeiras para cada
exercicio e para todo o ciclo revisional, propondo, se for o caso, a adogdo das
medidas compensatérias que foram incorporadas nos trabathos da 11l Revisdo
Quinguenal, 0 que contribuird para a modicidade tarifdria do proximo ciclo."

Em sua-Promogio, a Procuradaria”™ opina:

"l. Em face dos noves promenciamentos das Cdmaras. Técnicas desta
AGENERSA, citados acima, é imperativa a alteragdo das conclusdes mmi!m
em relacdo ao cumprimento ou ndo das meias, emitidas anferiormente por esta
Procuradoria as fls. 100 e 114. O novo entendimento que leva a refirada dos
valores da outorga da base de comprovagdo dos investimentos da Concessdo,
conforme o ‘irem 9 do Parecer da CAPET supracitado, alterou o valor
percen;‘uai de avaliagio do cumprimento dos valores investidos, onde
anteriormente ndo havia o cimprimento, houve wma inversdo e, agora, os
valores investidos pela CEG wltrapassam em 5,75%, o valor estipuladoe para o
ano de 2014, o que me leva a concluir que a CEG cumpriu a meta de
investimenio para o ano em andlise.
2. Dois autros pontos gue merecem andlise séo:

a) O despacho da CAENE que informa que houve divergéncias em relacdo

a meta fisica estipulada.

Quanto a este aspecto, a redaglio do artigo 7° da Deliberagdo AGENERSA

n® 1.796 de 29/10/2013, quando cita a necessidade de definiio de uma

metodologia para o calculos dos investimentos, ndo expressa o comando de
uma conferéncia fisica. Nesta esteira é que enlendo ndo haver

\WA

20 pre 30000 PROMOCAD 005/2017 - WLSM - PROCURADORIA, em 280972017
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descumprimento do comando normativo no dmbito fisico, até porque; muttos

ftens excederam a meta e outros ndo a atingiram.

b) Quanto ao a:-.pmw de cumprimento da meta, durante o periodo
transcorrido 2013-2014, a meta néo foi atingida, jﬁ que a CAPET calculou 0
valor percentual de 70,72% No que concerne a este ponto especifico,
entendo que como o periodo de avaliagdo tem a periodicidade quinguenal,
conforme expresso no artigp 7 da Deliberagdo citada acima, "ciclos
revisionais". o ndio cumprimento do biénio ndo caracteriza uma condigdo de
descumprimento pleno, como também ndo obsta o acompanhamento anial
no sentido da preservagdo do equilibrio contratual, a proporcionalidade, a

I regularidade e a continvidade na prestacdo dos servigos, principios
basilares da regulagdo.

Em face do exposto, conchio que foi cumprida a meta de investimento para o ano de 2014, sendo
desta maneira afastada qualquer tipo de penalidade, tendo em vista, as mudangas de entendimento em
relagdo a outorga 3

Para finalizar, opino também pela publicagdo, nas pr&ximm'é’emnmﬂacﬁes financeiras, de
tabela com o formato idéntico ao da tabela A. do anexo VI da supracitada Deliberagdo, no sentido de
dar transparéncia’ e simplicidade na conferéncia dos investimentos, jd que estas sdo publicadas na
internet, no "site” corporativo da empresa, auditadas por terceira parte independente e arquivadas na
Comissdo de Valores Imobilidrios (CVM). "

Por meio do Of AGENERSA/CODIR/SS n. 57/2017 foi dada a Concessionana CEG a,
opertumdade de se manifestar.

E o relatério.
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Processo n”.: E-12/003/052/2015 (Apenso E-12/003/665/2014)
Data de Autuagdo: 12/0122015
Concessiondria: CEG
Assunto: Metas da Terceira Revisdo Quingquenal da Concessionaria CEG.
Sessfio Regulatonia: 19 de Outubro de 2017
VOTO

(O presente processo foi instaurado para verificar se a Concessionaria CEG executou os
investimentos projetados e aprovados para o ano de 2014, em cumprimento ao art. 13° incisos [l ¢ IV, da
Deliberagtio AGENERSA n° 1796/2013' de 29/10/2013, complementada pela Deliberagio AGENERSA
1° 2035/20147 de 28/04/2014, conforme assinalou a CAPET ém sua Nota Técnica n® 131/2014”,

De inicio, cabe consignar que o processo E-12/003/665/2014 - Verificagiio dos Investimentos
realizados pela Concessionaria CEG no ano de 2014, aberto em 18/12/2014, foi apensado ao presente

processo, por determinagdo do CODIR".

Aqui, serdio acompanhados os investimentos referentes & 2014, lembrando que em consulta
PGE. a mesma ultimou o entendimento adotado pelo CODIR. no processo regulatorio E-
12/003/344/2014 - Plano Plurianual de Investimentos’, de que a AGENERSA deveria apurar
anualmente os investimentos realizados pela CEG durante o quinquenio do ciclo revisional da tanfa, -
cabendo aplicagdo de penalidades contratuais de imediato, ou seja, sem que seja necessario aguardar o
fim do quinquenio, pela nio execugdo dos investimentos dentro desse periodo,

Vale destacar que, para que seja realizada a verificagiio anual dos investimentos, necessério se
faz trazer ao presente, o enfendimento exarado nos autos do processo E-12/003/120/2017, que analisou o
Terceiro Termo Aditivo ao Contrato de Concessdo da CEG.

Quando da anslise daqueles autos, o Conselho Diretor desta AGENERSA, entendeu que houve
alteracio das metas fisicas e financeiras iniciais, para menor, assim, quando da verficagio do

U At 1% - Determinar que a Concestiondria CFC apresemte em att 30 (iint) diss, plno plunmual de investimenios referonic aos mos de 2013, 2014, 2015,
ml&:lﬂl?nmhﬂmnm:lnl’niunﬁmu#tﬂm#ﬁMwmmmmwa.MMmmm
Ww.mmmmmmmmmmmmmﬂwtﬂh- Pibhcos do Estnde ' do Rio
ds Janciro, EMOP-RJ, observinds os perdmetrosa segaie

(-}
m-_ﬁmcﬂimﬁmm:mmw ne periode, com ©F mVCRImEnins provisks no Ciado  plano

plecrmanisl:
IV - A Climawa Técroca de Pobitica Econdmics ¢ Tarifira spresemian rebsdns a0 Conselho Dirsior ds AGENERSA, colegands of inestmentos amess previsios

130 Fleexes de Carben Descontado com 08 ofetivamente comprovados, visanda 2 manicy Ao equngio econfmico-financesa oo peniado que antecede 20
reajuste sl de tarif lomite. .
! Chpinirza do Recunio contr a Delibermeio AGENERSA o 179672013,
VP A 09, de TH22014 Y
* . 19, 8 240022015 i -
? Tratou dos investineentos dn CEG pars o amo de 2013
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cumprimento das metas fisicas e financeiras da Coneessiondria para 0 Quinquenio 2013/2014, esta
AGENERSA devera ter como parametros:

"i) metas fisicas - excluir a necessidade de construgdo de dutos flsicos para fornecimento de
gds aos municipios de Maricd e Mangaratiba, que serdo substituidos pela efetiva construgdo das
eslacdes de GNC e/ou GNL;

ii) metas financeiras - o valor inicial de RS 1.108,07 mithdes foi alterado para sofrer o
abatimento de RS 130,84 milhdes, totalizando RS 977.222 milhdes, a pregos de (moeda dez/11), tendo

em vista a niova meta prévista em virtude da assinatura do 3° Termo Aditivo,”

Ressalla-se, que as alleragbes relatadas acima ¢ constanies no processo E-12/003/120/2017, nio
excluem a necessidade de observagiio quanto ao art. 13, que impde obrigagdes a fim de acompanhar os
investimentos projetados para o quinquénio 2013-2017, ainda que as metas tenham sido alteradas em
virtude da assinatura do Terceiro Termo Aditivo celebrado entre o Estado do Rio de Janeiro e a
Concessionaria CEG, eis que a retirada dos municipios citados ndo poderia excluir a comprovagio e o
acompanhamento do restante das metas, nios termos do que foi determinado pelo art. 13 da Deliberacao
AGENERSA n” 1796/2013.

Além disso, necessino se faz raciocinar de acordo com o exposto nos autos do processo E-
12/003/344/2013 - Plano Plurianual de Investimentos, onde restou verificado®, dentre outros aspectos, a
realizaglio dos investimentos da CEG para o ano de 2013, o que agui sera feito com relagio ao ano de
2014, devendo ser observada, logicamente, a exclusio dos investimentos previstos para os municipios de
Mangaratiba e Marica.

Dito isso, passemos & analise do art. 13 da Deliberagio AGENERSA n” 1796/2013.

No que se refere ao caput, entendo que sua andlise ja foi atingida quando da andlise do processo
E-12/003/344/2014, eis que o voto proferido nos guios desse processo analisou a obrigagdo ali imposta,
de que a Concessiondria CEG apresentasse o Plano Plurianual de Investimentos referente ao periodo
© 2015/2017 no prazo méximo de 30 (trinta) dias.

Quanto ao inciso I, percebo que este apenas especifica o modo de apresentagdo dos
investimentos, impondo a0 entendimento de todo o art. 13°, um estudo além da anglise financeira.

No que tange ao inciso IL qlﬁdctmﬂmu que a Concessionaria CEG eriviasse o Plano
Plurianual de Investimentos atualizado. para os anos faltantes do quinquenio, até o dia 31/10 de cada
ano, aqui, considerada a data de 31/10/2014, verifica-se que isso também jé foi analisado quando do voto

® iy, 15, de T40T2015
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lavrado nos autos do processo E-12/003/344/2014, eis qm': o julgamento se deu n:m_E'HIIE{]M {data

posterior 4 31/10/2014), determinando-se, ali, a entrega do Plano Plunianual.

Quanto #o inciso 111, que detenminou que a Concessiondria CEG comprovasse semestralmente

os valores efetivamente despendidos no periodo com os investimentos previstos no Plano Plurianual, este

cumprimento ndo serd exigido da Concessiondria nestes autos, uma vez que o feito referente ds metas de

'2013 ainda estd em instrugdio.

De outro gire, ressalte-se que a referida comprovagio semestral ndo impediu a venficagio sobre

a execugiio dos investimentos previstos para 2014, que €, inclusive, o verdadeiro sentido da mstauragao

dos presentes autos,

Isso porque a CAENE’, ao analisar os investimentos fisicos previstos para o ano de 2014

encontrou o seguinte:

Cuantitativo Fisico Aprovado

L]

[
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Comparando os Quantitativos Fisicos Aprovados para 2014 menos os Quantitativos Fisicos

Reahzados, temos:

7 P 830 84, de 07/03/2017. L-’\
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Considerando o Terceiro Termo Aditivo da CEG como pode ser observado, nio ha
Quantitativos previstos para‘os municipios de Mangaratiba e Marica para o ano de 2014,

Assim, conforme o exposto, pode-se concluir que a Concessionaria CEG alcangou, para o ano

de 2015:

1) 10,988 km de rede AP/GNC a mais do que o previsto;
ii) 53.386 km de rede MP/BP.a menos do que o previsto;
ii) 54.176 km a menos do que o previsto;

iv) executado 999 ramais novos a mais do que o previsto;

v) 1.348 ramais de renovagiio a menos que o previsto,
vi) 34 Construgdes de ERM a menos que o previsto

vii) 58.662 aquisi¢es de medidores a menos que o previsto;

viii) 7.448 instalagGes comunitarias a menos do que o previsto.

Ressalte-se que a andlise supracitada jd levou em consideragio a decisdo lavrada nos autos do
processo E-12/003/120/2017, no sentido de afastar, para efeito de apuragdo fisica, a necessidade de
construgdo de dutos fisicos para fomecimento de gis aos Municipios de Manca e Mmmu;m, a serem
substituidos pela efetiva construglio das estagdes de GNC ¢/ou GNL.

Ja a CAPET, ao emitir sen parecer, chegou aos seguintes graficos:
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Desta forma, considerando a exclus@o dos investimentos constantes do Terceiro Termo Aditivo,
as metas econdmico-financeiras de investimento para o ano de 2014 foram cumpridas de forma
satisfatoria pela CEG, o que traduz num percentual de realizagiio de 105,75%. :

Logo, podemos concluir que, no que tange a projecio financeira a partir do Terceiro Termo
Aditivo, a Concessiondria cumpriu, de forma satisfatoria, os investimentos previstos para o ano de 2014.

Por fim, oportuno assinalar que o valor de R$ 130.84 (cento ¢ trinta milhdes e oitocentos e
quarenta mil reais - data base Dez/2011) serd deduzido, ne quinguénio 2013-2017, desta forma:

w1y 157339 THE.733
-
014 14 18689 & 03329
018 T 00N SBE Tan a4td
:
=00a A5 547 997 23 401 200
LT ISR 30T 10, T 554
TOTAL I30.R4T 453

* Dados divulgados pela CAPET, através de consulia feita pela asséssoria do meu gabinete, base DEZ2011.
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Em sede de razdes finais, a Concessiondria’ requer “o acolhimento dos termos do Parecer da
Procuradoria dessa AGENERSA, que concliu que a meta de investimentos para o ano de 2014 foi
cumprida pela CEG." : . :

Assim, pelos motivos acima expostos e atento a todas as informagdes e posicionamento de
nossos Orglos Técnicos, as quais me filio, proponho ao Consetho Diretor:

Art. 1°. Considerar que a Concessiondria CEG cumpriu 0s investimentos financeiros previstos no Plano
Plurianual para o ano de 2014, levando em conta a excepcionalidade financeira do Terceiro Termo
Aditivo.

Art. 2°, Considerar que a Concessiondria CEG néio cumpriu os investimentos fisicos previstos no Plano
Plurianual para o ano de 2014, levando em conta a excepcionalidade fisica do Terceiro Termo Aditivo.
Art. 3°. Aplicar & Concessiondria CEG a penalidade de multa, no valor de 0,001% (um milésimo por
cento) do seu faturamento nos tltimos 12 (doze) meses anteriores a pritica da infragio (31/12/2014), com
pase na Cléusula Dez do Contrato de Concesslo e no Art. 19, inciso IV da Instrugdo Normativa
AGENERSA/CD 1°. 001 de 04/09/2007, pelo descumprimento das metas fisicas referentes ao ano de

2014,

Art. 4°, Determinar & SE?E}{,jumaJmnt:cﬂm a CAENE e CAPET, a lavratura do correspondente Auto
de Infragdo, conforme Instru¢do Normativa AGENERSA/CD n® 001/2007.

Art. 5. Aplicar & Concessionaria CEG a penalidade de adverténcia, com base na Clausula Dez, IV do
Contrato de Concessio e no Art. 19, inciso IV da Instrugio Normativa AGENERSA/CD n°. 001 de
' 04/09/2007, em raziio do descumprimento, referente ao ano de 2014, do prazo previsto no art. 13, incisos
11 ¢ [1I da Deliberagéo 1.796/2013.

A, 6°. Determinar 2 SECEX, juntamente com a CAENE, a lavrtura do correspondente Auto de
Infracio, conforme Instrugfio Normativa AGENERSA/CD n® 001/2007.

Art. 7°, Determinar que a Concessiondria publique nas proximas demonstragbes financeiras, tabela com
o formato idéntico ao da tabela A, do anexo VII, da Deliberago AGENERSA n° 1796/2013.

Art. 8. Determinar que a SECEX dé ciéncia ao Poder Concedente desta decisio.

E como volo.

¥ R, 142, DUUR E1036717, de 1771012007,
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DELIBERACAO AGENERSA N° 7)2 L| '5 , DE 19 DE OUTUBRO DE 2017.

CONCESSIONARIA CEG - METAS DA TERCEIRA
REVISAQ QUINQUENAL DA CONCESSIONARIA CEG.

O CONSELHO - DIRETOR DA AGENCIA REGULADORA DE ENERGIA E SANEAMENTO
“BASICO DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO - AGENERSA. no uso de suas atribuigdes legais e
regimentais, tendo em vista o que consta no Processo Regulatério n°. E-12/003/052/2015, por unanimidade,

DELIBERA:

Art. 1°. Considerar que a Concessiondria CEG cumpriu 0s investimentos financeiros previstos no Plano
Plurianual para 0 ano de 2014, levando em conta a excepeionalidade financeira do Terceiro Termo Aditivo;

Art. 2°. Considerar que a Concessiondria CEG nio cumpriu 0s investimentos fisicos previstos no Plano
Plurianual para 0 ano de 2014, levando em conta a excepcionalidade fisica do Terceiro Termo Aditivo;

Art. 3%, Aplicar 2 Concessiondria CEG a penalidade de multa, no valor de 0,001% (um milésimo por cento) do
seu faturamento nos (iltimos 12 (doze) meses anteriores i pratica da infraco {3!fi2f2ﬂl#}, com base na Cliusula
Dez do Contrato de Concessdo ¢ no Art. 19, inciso IV da Instrucdo Normativa AGENERSA/CD n°. 001 de
(04/09/2007, pelo descumprimento das metas fisicas referentes ao ano de 2014;

Art. 4°. Determinar & SECEX. juntamente com a CAENE e CAPET, a lavratura do correspondente Auto de
Infraglio, conforme Instrugio Normativa AGENERSA/CD n® 001/2007: ;

Art. 5°. Aplicar a Concessiondria CEG a penalidade de adverténcia, com base na Clausula Dez. 1V do Contrato
de Concessao e no Art. 19, inciso IV da Instrugiio Normativa AGENERSA/CD n°. 001 de 04/09/2007, em razio
do descumprimento, referente ao ano de 2014, do prazo previsto no art. 13, incisos Il e I da Deliberagio
1.796/2013;

Art. 6° Determinar & SECEX, juntamente com a CAENE, a lavratura do comrespondente Auto de Infracio,

conforme Instrugio Nomativa AGENERSA/CD n® 0012007,
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Art. 7. Determinar que a Concessiondria publique nas proximas
formato idéntico ao da tabela A, do anexo VII, da Deliberagiio AGENERSA n° 1796/2013;

Art. 8", Determinar que a SECEX dé ciéncia ao Poder Concedente desta decisdo;

Art. 9°. Esta Deliberagfio entrard em vigor na data de sua publicagdio.

Rio de Janeiro, 19 de outubro de 2017,
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