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Data de Autuagio: 16/05/2014
Concessionaria: CEG :
~ Assunto: Estudo da metodologia de célculo dos saidos dos investimentos

néo realizados e sua aplicagdo no célculo de m.

Sessdo Regulatoria: 19 de outubro de 2017

RELATORIO

Trata-se de Embargos opostos contra a Deliberac;ﬁo AGENERSA r°. 3187/2017', publicada no
DOERJ de 13/09/2017, objeto de andlise pelo Conselho Diretor desta AGENERSA na Sesséo Regulato-
ria do dia 29/08/2017.

O processo em -andlise foi instaurado com o fito de dar cumprimento ao art. 7% da Deliberagdo

AGENERSA n° 1.796}’20-13 de 29/10/2013 (3-“ Revisdo Quinquenal do Contrato de Concessdo da CEG).

Nos Embargos juntados? as fls. 389/403, a Delegatéria alega, inicialmente, a tempestividade dos
Embargos opostos, uma vez que o Regimento Interno desta AGENERSA estabelece prazo de 05 (cinco)
dias para sua apresentagdo, € o mesmo foi protocolado em 18/09/2017.-

Em seguida, a Concessionaria, no.item que intitula .como "I DA DELIBERACAO EMBARGA-
DA", ap6s reproduzir a integra da Deliberagdo em espanque, defende seu cabimento sob a alegagﬁo de
que hé: "pontos de obscuridade, de omissdo e de contradi¢@o que viciam o citado ato administrativo, por

isso exigindo-se a retificagdo por parte desse i. Colegiado."

DEL]BERACAO AGENERSA N°. 3187 DE 29 DE AGOSTO DE 2017.

CONCESSIONARIA CEG - ESTUDO DA METODOLOGIA DE CALCULO DOS SALDOS DOS ]NVEST!MENTOS NAO REALlZADOS E SLA
APLICACAO NO CALCULO DE M.
O CONSELHO - DIRETOR DA AGENCIA REGULADORA DE ENERGIA E SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO -
AGENERSA, no uso de suas atribuigdes legais e regimentais, tendo em vista o que consta no Processo Regulatério n°. E-12/003.334/2014, por unanimidade,
DELIBERA:
Art. 1°. Considerar a formula aplicada na Terceira Reviso Quinduenal como sendo a metodologia dos saldos dos investimentos ndo realizados e sua aplicagio no
cdlculo "m" para a Concessionéria CEG na préxima Revisao Quinquenal, permitindo, para tanto, que a Consultoria contratada para os trabalhos da Quarta Revisao
Quinguenal, juntamente com o Grupo de Trabalho, possam fazer os ajustes técnicos necessarios, evidenciando uma melhor eficiéncia na aplicacao dos elementos
ali estabelecidos.
Art. 2°. Em atendimento ao artigo mtenor deverd ser aphcada a seguinte formula:

[m=[ BRI+ VP (Custose <as Operacionaks ) —VP | P Ti
]ow:imm} w{upuciqgj_odwmmimunm} UR[JCP}4WJ
| (Recuperaca ade} = VP {BRF )]/ VP { Margem)

Art. 3°. Determinar que a SECEX de ciéncia ao Poder Concedente desta DeliberagZo.

Art. 4°, Esta Deliberagdo entrard em vigor a partir da data de sua publicagfio.

Rio de Janeiro, 29 de agosto de 2017. .

; “Art. 7 - Determinar a abertura de processo regulatorio especifico, com a realizagdo de Consulta e Audiéncia Piblicas, para estudo da metodologia de cdlculo
dos saldos dos investimentos ndo realizados e sua aplicagdo no cdlculo de m, considerando-os jé no presente ciclo tarifirio (2013/2017), com eventual compén-
sagiio de valores, se howver, na préxima revisdo quinquenal.” :

Protacolizado nesta AGENERSA, em 18/09/17.

. Conselheiro Silvio Carlos Santos Ferreira - Processo E-12/003.334/2014
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_ Apos, inicia a fundamentago® de sua pega recursal alegla‘n'do- que ha obscuridade no art. 1° da De-

liberagdo em andlise, verbis:

()
Perceba--se, pois, que a aparente estrpula;:ao de uma metodolog:a para cdl-

culo do saldo dos investimentos ndo realizados (e sua aplicagdo no 'm)), de-
corrente de uma objetiva interpretacdo da primeira parte do artigo em co-

mento, logo é desconstruida com a continuagdo da inteligéncia do dispositi-

Vo, que passa a prever a'_ possibilidade de alteracdo da citada metodologia,

ao admitir a realiza¢do de 'ajustes técnicos necessdrios' por parte da Consul-
toria e do Grupo de Trabalho que atuardo nos estudos relacionados a 4° Re-
visdo Quinquénaf de Tarifas.

Nao bastasse o evidente prejuizo & compreensdo do ato emanado por essa
AGENEM, a obscuridade caracterizada pela determinagdo quanto a meto-

dologia que deverd vigorar desencadeia reprovavel consequéncia da indole

. Juridica.

Isso porque a auséncia de uma defini¢do quanto a metodologia a ser empre-
gada impde a ora Embargante elevado grau de inseguranca jmidfca, con-
substaﬁcfada, in casu, na auséncia de entendimento por seu proprio Orgdo
Regulador a respeifo da jbrm& de cdlculo de elemento com potencial para’
impactar na estabilidade ﬁnancefrq de concessdo. ' '

() ' |

Adeﬁmis, se os termos do citado art. 1° da Deiiberag{fo AGENERSA n’

318 7/2017 jd ndio encerrvassem, desde logo, antijuricidade bastante para jus-

tificar sua revisitagdo por parte desse Colendo Conselho-Diretor, seus efeitos

 ganham contornos ainda mais sensiveis em razdo do atual momento da con-

ce§:sﬁo. : _ ; i )

Quer-se éhamar ateng‘_-c'r‘o para o fato de que, em razdo da proximidade do
quarto ciclo tarifdrio, a vigorar no periodo de 2018-2022, a ora Embargante '
deve, por Jorca mandamental do §3° da Cldusula Sétima do contrato de con-

cessdo, apresentar 'no peniltimo semestre de cada quinquénio, uma proposta '

4"

[iT - DA OBSCURIDADE CONSTANTE NO ART. 1° DA DELIBERACAO", fis. 391

Conselheiro Sil\-’lo Carlos Santos Ferreira - Processo E~12;‘003 3341’20 14
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de revisdo do valor limite das tarifas e da estrutura tarifaria (...) para vigorar
para o quinquénio subsequente'’

Verifica-se, diante do todo exposto, que a inteligéncia do art. 1°da Delibera- '
¢do AGENERSA N° 3.187 DE 29/08/2017, ao invés de pacificar o entendi-
mento.quam'o a metodologia a ser aplicada a concessdo, acaba por enceﬁar ,
evidente obscuridade, ao decidir e, ao mesmo tempo, ndo decidir a questdo
que ensejou a instauragdo do presente processo, por isso merecendo ser reti-

ficado por esse inclito Conselho-Diretor."

Prossegue a Embargante suscitando que ha omissdo na Deliberagdo 3.187/2017, pelas seguintes

razoes:
"IV - DA OMISSJO QUANTO A PROPOSTA APRESENTADA PELA
ORA EMBARGANTE
Cr __ |
Em razdo de seu evidente interesse pmcessual a ora Embargante contratou _
aF undagao Getilio Vargas (FGV) para realizacdo de estudo especifico a es-
se reSpe:to 0 que rendeu ense;o a uma densa, substancrosa e detalhista Pro-
posta de Metodologla para Cdlculo de Repasse por ndo Realizacdo dos In-.

vestimentos Previstos, apresentada a essa AGENERSA ao longo de 23 (vinte
. e trés) laudas. :

SN Assim, em perfeita e integral aderéncia ao estudo e as conclusdes langadas
por &quela Instituicdo de notéria especializagdo, a ora Embargante apresen-
foie v proposta de metodologia, a qual esperava ver analisada e, a0 final,
acatada por essa AGENERSA. ' '
Ocorre que, a despeito de todo o ejorqo e interesse manifestado pela Con-
cessiondria, a envolver, inclusive, comrdemve! dispéndio de recurso finan-

ceiro para a contratagao do estudo menctonado bem assim das relevantes

- reflexdes técnicas ojérec:das no bojo daquele trabaiko a dehberacao ora .

> "CL AUSULA SETIMA - TARIFAS ;
As tarifas para distribuigo de gés canalizado terfio como limites méximos os valores indicados no ANEXO 1 do presente instrumerito, que sdo indicados j4 consi-
derada a aliquota de 12% (doze por centojdo ICMS,

()

§ 3° Para fins da reviso quinguenal, a CC!NCESSiONAR!A apresentara 2 ASEP-RJ, no peniiftimo semestre de cada quinquénio, uma proposta de rewséo do
valor limitc das tarifas ¢ da estrutura tarifaria que figurano ANEXO [, para vigorar para ¢ quinquénio subsequente, instruida com as informacdes que venham a ser

exigidas pela referida agéncia.”

Conselheiro Silvio Carlos Santos Ferreira - Processo E-12/003.334/2014
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-

- embargada sequer apreciou a citada Proposta de Metodologia, em franca e _
clarissima omissdo. :
Nao hd uma ﬂnz‘cé linha sequer, seja em sua parte dispositiva ou mesmo no
respectivo voto, éue analise tecnicamente o teor do mencionado estudo, tam-
pouco que se dedz‘qz.;e a explicitar os motivos pelos quais a formula aplicada
na 3° Revisdo Quinquenal deve ser privilegiada em detrimento daquela de-
senvolvida pela FGV.
Nesse diapasdio, ndo é demais salientar que, na condi¢do de administrada e
regulada, a ora Embargante possui o direito inafastavel de ver seus pfeitos
integralmente conhecrdos apreciados e jufgados por essa Agéncia, sob pena.
de se rransfomar a sua presenca nestes processos regulatorios em pamcrpa- :
gOes por forma, em simulagoes. :
Tal como se veriﬁcdu com relagdo ao ponto de obscuridade tratado no topico
" anterior, a omissdo em tela desdobra-se em indubitaveis consequéncias de
indole juridico-processual, notadamente no que se 'reﬁre a caracterizagdo de
_ guséncia de motivagdo do ato administrativo, enquanto pressuposto de vali-
dade que é. 2
1)
In casu, a deliberagdo proferida é omissa pan?ue desconsidera o teor do es- _
_tudo elaborado pgid FGYV, ignorando, assim, a importcin.cia da andlise pro-
batdria do documento trazido aos autos pela parte interessada, Jazendo letra
morta o seu caro direito de influir na decis@o a qz;rai deverd se submeter.
Resta evidente, portanto, que a prolatada omissdo na Deliberagdo AGE-
" NERSA n° 3.187, de 29/08/2017, caracteriza evidenre desrespeito ao conte-
tido minimo essencial da ampla defesa e do contraditorio.
L ‘
Deste modo, verifica-se, também, que o exercicio pleno do contraditério e da
ampla; defesa restou prejudicado no caso concreto, porque ndo se possibili-
tou a discussdo acerca do documento juntado aos autos pek a Embargante, re-
tirando-lhe a oportunidade de contribuir para o estudo e para elaboragdo da
nova metodologia dos saldos dos investimentos ndo realizados e sua aplica-
g&“q no cdlculo 'm’, no exercicio do destacado contez}do minimo essencial da

ampla defesa e do contraditorio, em sua dimensdo substancial.

Conselheiro Silvio Carlos Santos Ferreira - Processo E-12/003.334/2014
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- Ainda nessa linha de compreehm'o, ndo se pode deixar de destacar que a ;9—
missdo quanto aos motivos que induziram o ndo acatamento da proposta da

. ora Embargante, em favor da metadologia utilizada na 3° Revisdo Tarifdria,
prejudica até mesmo a posterior apresentagdo de recurso de mérito em face
da matéria, pors ndo sdo sequer conhecidos 0s elementos que deveriam ser
aracados em sede recursal.
Por todo o acima exposto, resta cristalina a _nege&sz‘dadé de fundamentagdo
das decisoes dessa Agéncia, o que impde que se reconheca, ante a oposi¢ao
dos presentes Embargos, a existéncia de omissdo no art. 1°e 2°da Delibera-

¢do AGENERSA 3,187 de 2908/2017." (grfos o 'original)'

Sob o titulo "V - DA CONTRADICAO 4 VICIAR O ART. 1° DA DELIBERACAO EMBARGA-
DA", a Embargante sustenta:

"Além dos vicios de obscufi‘daa’e e de omissdo acima identificados, a delibe-
ragdo embargada padebe ainda de conb*adig&'o*
Isso porque, conﬁ)rme mencionado acima, o presente jén‘o adveio de deter-
minagao exarada no bojo da Dehberag:aa AGENERSA n 17960013 inte-
grada pela Dekbemgaa AGENERSA n° 2.035/2014, a qual ordenou abertu-
ra de processo regulatorio especifico para estudo da metodologia de cdlculo
dos saldos dos investimentos ndo realziados e sua aplicacdo no calculo de m,
considerando-os ja no presente ciclo tarifdrio (2013/2017), com eventual’
compensagdo de valores, se houver, na prdx:‘md revisdo quinquenal.
Como bem se vemﬁca, 0 presente feito foi instaurado com a especifica missdo
de estudar as possr'veis_ metodologias para o cdlculo dos saldos de investi-
mentos ndo rea_l:z'zados e selecionar, dentre as opgoes vdlida&, aquela que se
revele suﬁcie’nté pm;‘a preservar a equagdo econémic‘o—ﬁnancer:ra do contra-
 to de concessdo. I j ‘ -
 Com isso, ndo é descabido tragar uma analogia entre a deliberacao embar-
gada e os atos vinculados.
(-) | _ :
In casu, ndo foi a lei que determinou a finalidade do presente feito, mas sim -
.essa propria HGENERSA, que, por meio das Deliberacdes anteriormente

mencionadas vinculou-se a realiza¢do de uma determinada finalidade regu-

latoria, que deveria vigorar jd no presente quinquénio.

Conselheiro Silvio Carlos Santos Ferreira - Processo E-12/003.334/2014
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Unmid vez encarregada de tal tarefa, a unica margem de discricionariedade
passtvel de ser reconhecidaresidiria na escolha técnica que sejd mais conve- *
niente i }nanwemﬁb do equilibrio econdmico-financeiro do contrato.
Causa es})e’cie, portanto, Que a despeito de todo esforco empregado - no a-
penas pet'a ora Embargante; mas ra;_nbém por essa prép}-'ia Agéncia, que de-
Slagrou audiéncia e consulta 'pzib{iéas - no Sentido de 'rever'la_ar-ztiga‘ metodo-
logia, o art. 1 be 2 da Deliberagdo AGENERSA n°3.187, de 29/08/2017 ndo
conclua pela fixagdo definitiva de uma metodologia para cdlculo dos saldos
de investimentos ;?ﬁo realizacfos tdo ,'essencial que é para a formulagdo da
proposta de revisdo rary‘ana a ser e!abo?ﬁa e apresenrada pela Concessxo-
1767 \ ; o
. Ndo é demais afirmar, por tudo isso, que o presente processo caminha para o
seu termo sem cumprir o objetwo para o qual Jfoi concebido.
e N S - Isto posto, é for¢osa a retif ifi cag:ao da contradxgao poF parre desse :lustmdo
s " CODIR, com vista a deixar indene de duvida a ‘metodologia a ser adotada
~ desde 0 presente ciclo raryarzo e, em consequéncia, cumpnr a ﬁnahdade de

instauragdo do presenre Fracesso. " (grifos no ongmal)

E por ﬁm conclui a Concessmnana “Pefo exposto, diante dos vicios exaustivamente apontados na

' presenre peca recursal requer e confia a ora Embarganre sejam 0s presentes Embargos conhecidos pa-

" .ra no mérito, sem prov:dos tudo para o ﬁm de gue seja retificada a Dehbemgao AGENERS’A n°3.18 7 de
29/08/20I 7 i

A Procuradona, apos fazer um breve, relato dos fatos € expor seus embasamentos legals conclui

pelo conhecimento e provnnento dos embargos

Por mexo do Of. AGENERSA/CODIRJ’SS n°. 55/2017 foi dada a Concessmnana CEG a oportum
dade de s€ mamfestar

‘Eo reiatério.

: o,
.\‘_ e

vio Carlos Santos Ferrelra _ :
Y;’onse!he:ro-ﬂelaror : S o i

Conselhmro Silvio Carlos Santos Ferrelra Processo E—121003 334/2014
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Processo n°.: © B-12/003.334/2014

Data de Autu.agﬁo: : 16/05/2014

Concessionaria: ‘ : CEG

Assunto: ~ Estudo da metodologia de calculo dos saldos dos im*estiment(;s _

nio realizados e sua aplica¢@o no calculo de m.

Sessao Regulatoria: " 19 de outubro de 2017

- VOTO

Cuida-se de apreciar Embargos opostos em face da Deliberagdo AGENERSA n°. 3187/2017',
publicada no DOERJ de 13fb9/2017, que foi objeto de analise deste Conselho Diretor na Sess&o
Regulatéria do dia 29/08/2017.

O feito foi instaurado com o fito de dar cumprimento ao art. 7% da Deliberagio AGENERSA n°

1.796/2013 de 29/10/2013 (3* Revisdo Quinciuenal do Contrato deConcessdo da CEG).

Em 18/09/17 a CEG protocolou nesta AGENERSA Embargos contra a Deliberagdo ora
analisada, nos quais, sustenta, inicialmente, sua tempestividade, com fulcro no art. 78 do Regulamento :
Interno desta AGENERSA, que prevé prazo de 5 (cinco) dias para sua oposigdo, bem como 0 seu
cabimento sob a alegacdo de que ha: "pontos de obscuridade, de omissdo e de contradicdo que viciam o

citado ato administrativo, por isso exigindo-se a retificagdo por parte desse i. Colegiado.”

Cabe consignar, antes de adentrar aos fundanientos do voto, que a Embargante apresentou sua
manifestacdo final para solicitar, em suma, que 0 CODIR aprove a metodologla por ela proposta, e,

homenagem ao prmczpzo da evennmhdade caso ndo seja esse o entendimento desse inclito Conselho

! DELIBERACAO AGENERSA N°. 3187 DE 29 DE AGOSTO DE 2017.
CO\CESS]O\ARIA CEG - ESTUDO DA METODOLOGIA DE CALCULO DOS SALDOS DOS INVESTIMENTOS NAO REALIZADOSE SUA
APLICACAO NO CALCULO DE M.

O CONSELHO - DIRETOR DA AGENCIA REGULADORA DE ENERGIA E SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO -
AGENERSA, no uso de suas afribuigdes legais ¢ regimentais, tendo em vista 0 que consta no Processo Regulatério n°. E-12/003.335/2014, por unanimidade,
DELIBERA:

Art. 1°. Considerar a formula aplicada na Terceira Revisdo Quinguenal como sendo a memdologla dos saldos dos investimentos ndo realizados ¢ sua aplicagio no
célculo "m" para a Concessionaria CEG na proxima Revisdo Quinquenal, permitindo, para tanto, que a Consultoria contratada para os trabalhos da Quarta Reviséo
Quinquenal, juntamente com o Grupo de Trabalho, possam fazer os ajiistes técnicos necessarios, evidenciando uma methor eficiéncia na aplicagdo dos elementos
ali estabelecidos.

Art. 2°. Em atendlmemo ao artigo anferior, devera ser apllcada a seguinte formula:

F£)~ VP { Receitos Correlatas) e :
et }'VP{,\CP]‘NP ¥ £
J ‘t’lmammj .....I._ l 3

m-ESRH VP{Cuawsu" esas
Pewp (] iy 5] = Ve
i R«upm;iwdanemam

Art. 3% Determinar que a SECEX dé ciéncia ao Poder Concedente desta Deliberacdo. -
Art. 4°. Esta Deliberaco entrard em vigor a partir da data de sua publicagdo. : ; }
Rio de Janeiro, 29 de agosto de 2017.

"drt, 7 - Determinar a abertura de processo regulatério especifico, com a realizagdio de Consulta e Audiéncia Piblicas, para estudo da metodologia de edlculo
dos saldos dos investimentos ndo realizados e sua aplicagdo no cdlculo de m, considerando-os jd no presente ciclo tarifdrio (2013/2017), com eventual
compensagdo de valores, se houver, na préxima revisdo quinguenal.”

Conselheiro Silvio Carlos Santos Ferreira - Processo E-12/003.334/2014
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Diretor”, que baixe o processo em diligéncia para "apresentagdo de novo estudo, a ser elaborado por

outra institui¢do de renome e notorio saber".

De inicio, registro, preliminarmente, a tempestividade dos presentes embargos eis que
protocolados dentro do prazo regimental de 05 (cinco) dias. Assim também entendeu o juridico desta

AGENERSA, quando atestou tratar-se de "(...) embargos de declaragdo opostos tempestivamente".

Dito isso, serdo analisadas, ponto a ponto, dos fundamentos trazidos pela Concessionaria, ja

explanados de forma mais detalhada no relatério.

I - DA ALEGACAO DE OBSCURIDADE CONSTANTE NO ART. 1° DA
DELIBERACAO

Neste item, a Embargante sustenta obscuridade na redagdo do art. 1°‘da deliberagdo embargada
sob o argumento de qué "a inteligéncia do ‘arr. 1° da Deliberagdo AGENERSA N° 3.187 DE 29/08/2017,
ao invés de pacificar o enréndimenro quanto a metodologia a ser aplicada a conbegsﬁo, acaba por
encerrar evidente obscuridade, ao decidir e, ao mesmo tempo, ndo decidir a questdo que ensejou a

instauragdo do presente processo, por isso merecendo ser retificado por esse inclito Conselho-Diretor."

Neste ponto, entendo que, apesar de ter sido aprovada a formula que melhor reflete no repasse a
modicidade tariféria dos investimentos ndo realizados pela Embargante, a Deliberagdo em tela, de fato,
néo fixou, de forma objetiva, a data de inicio dos efeitos da aplicagdo da metodologia apresentada no art.
2° da aludida Deliberag#o. ;

Assim, em concordancia com o Parecer da Procuradoria desta AGENERSA, irei propor , ao final,

que a aprovagdo da formula deliberada tenha efeitos imediatos, sanando, assim, qualquer obscuridade.
Por tais razdes, acolho a fundamentagZo alegada.
II- DA ALEGACAO DE OMISSAO NA DELIBEACAO EMBARGADA

Neste topico, a Embargante defende que a AGENERSA deixou de expor os argumentos
necessarios que afastasse a aceitagdo da proposta de metodologia apresentada pela FGV, sob o
fundamento de que, em sintese, "Nao hd uma dnica linha sequer, seja em sua parte dz‘sp'osfriva ou mesmo

‘no respectivo voto, que analise tecnicamente o teor do mencionado estudo, tampouco que se dedique a
explicitar os motivos pelos quais a formula aplicada na 3° Revisdo Quinguenal deve ser privilegiada em

detrimento daquela desenvolvida pela FGV."
“Por isso, neste item, irei pontuar os beneficios da férmula aprovada, quando comparada com a

W

proposta apresentada pela Embargante.

Conselheiro Silvio Carlos Santos Ferreira - Processo E-12/003.334/2014
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. Para tanto, necessério transcrever parte da proposta trazida pela Embargante, lavrada pela FGV

"3.. MET\ ODOLOGIA PARA CALCULO DAS REVISOES
QUINQUENAIS TARIFARIAS | |

3.4 Formula para o Cilculo do Fator de Reposicionamento para o Inicio
do Novo Ciclo Tarifdrio do Quinquénio | e

A equrpe técnica da FGV apresenta a formufa apt'zcada na 3% Revisdo
Quinquenal T anfarza para o cdlculo do fator de reposicionamento “m’
como previsdo para afixacdo das margens sobre as tarifas de distribuicdo

de gds para o inicio do quinquénio seguinte:

m —[ BRI VP { Custos e Despesas Operacionais) - VP ( Receitas Correlatas) + VP ( Investimentos) |
- VP { Depreciagio dos investimentos ) — — VP (JCP} + VP { Recuperagio de Retroatividade} — VP
' (BRFJ]/ VP (Margeni) : -

B e A S |
A formula acima seria a mais adequada para o cdlculo do fator de
‘reposicionamento “m”, a ser aplicado em cada reﬂiséolquinquenal, afim de
apoiar os estudos para a fixagdo das margens sobre as tarifas de
distribuicdo de gds para o inicio do quinguénio seguinte.”
Ora, da leitura do acima exposto resta evidente que a Embargante expressou o entendimento de que
a formulagdo adotada é .. a ‘mais adequada para o cdiculo do fator de reposicionamento 'm',-a ser
aplicadaem cada revisdo", razao pela qual conduo que, conforme assinalado, concorda com a férmula

j4 utilizada por esta AGENERSA.
Aliado ‘a isso, a Embargante, propde, ainda no bojo do mesmo relatorio técnico, que seja
_ considerado um redutor, em fungdo da depreciagio atrelada aos investimentos. ndo ter sido efetivada,
sugerindo a adogdo de um calculo adicional, como segue: '
m’ = m - ( Ajuste do qu_inquénio anterior / VP (Margem))

Sendo:

m = fator original de reposicidnamenm

m’ = novo fator de reposlcwnamento

Ajuste do quinquénio anterior = investimentos ndo realizados, contemplados como
programados no FCLE do quinquénio anterior. (compensagdes).

Margem = margem ndo reposicionada :

Ou seja, a Embargante deseja que o calculo do ajuste a compensar seja feito subtraindo-se dos
montantes prewstos no Fluxo de Calxa do Quinguénio os valores efetivamente investidos apurando-se ©
saldo se investimentos ndo realizados. E, deste segundo a Concessionaria, devem ser descontados os valores

referentes a depreciagdo a eles atrelada. 5 \, \/\
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Acontece que o saldo financeiro gerado pela ndo realizagdo por parte da Concessionaria do
investimento previsto no ciclo anterior, devera ser compalrtilhado'com o consumidor final, ou seja, repassado
para a modicidade tarifaria. Assini; entendo que este valor seja diferido em todo o ciclo tarifario (2013-
2017), buscando assim ndo onerar a CEG em um tnico ano. O saldo gerado devera ser considerado em sua
totalidade, ou seja, sem qualquer desconto de imposto de renda e/ou depreciagio (mesmo critério dado aos

investimentos projetados) e aplicado no Fluxo de Caixa descontado, conforme férmula ja aprovada.

.Ademais, da maneira como a férmula foi proposta pela Embargante, a margem de reposicionamento
s6 vai ser apurada depois de um redutor dos investimentos, calculado em cima da margem nao
reposit:ionz{da, 0 que tras para a equagdo, como redutor, o elemento que vai ser readequado pela célculo da
margem de reposicionamento (m).

A mtrodug:ao de um ajuste chamado "m" pela Consultoria nao ¢ cabivel, uma vez que sua inclusdo
significaria uma revisao dos célculos lastreada em elementos que poderiam ser compensados diretamente nas

rubricas consideradas na equagao.

Por fim, ressalto que a formula j4 aplicada (apresentada pela Consultoria Deloitte) foi experimentada
na Terceira Revisao Quinquenal e ndo provocou:

1) Inviabilidade das operagdes da Concessionaria.

2) Inseguranga juridica quanto aos atos envolvendo a Concessionaria € o Contrato de Concessdo

3) Permitiu um horizonte de clareza no raciocinio das operagdes futuras.

III - DA ALEGACAO DE CONTRADICAO A VICIAR O ART. 1° DA’ DELIBERACAO

EMBARGADA
Aqui, a embargante reitera o primeiro topico ji analisado, acrescentando que: "forgosa a_
retificacdo da contradigdo por parte desse ilustrado CODIR, com vista a deixar indene de duvida a -

4 |
metodologia a ser adotada desde o presente ciclo tarifdrio"

Neste sentido, pelas razdes expostas no item 1 e tendo em vista que, ao final do voto, irei propor

que a formula deliberada imprima seus efeitos praticos a contar do presente quinquénio, acato, também, a

alegagio de contradicio, sanando assim o vicio apresentado.
Isto posto, proponho ao Conselho Diretor: @ -

Art. 1°. Conhecer os Embargos opostos contra a Deliberagio AGENERSA n°® 3.187/2017, porque
tempestivos, e, no mérito, dar-lhes provimento, para que a férmula aprov:-ida tenha efeitos imediatos e conceder a

seguinte redagdo ao art. 1° da Deliberagdo embargada:
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Art. 1° - Considerar. a contar do quinquénio 2013-2017, a férmula aplicada na
Terceira Revisao Quinquenal como sendo a metodologia dos saldos dos
investimentos ndo realizados e sua aplicagdo no calculo "m" para a

Concessionaria CEG.

Art, 2°. Alterar, por autotutela, os arts. 3° e 4° da Deliberagdo 3.187/2017:

E 0 voto.

Art. 3° - O saldo dos investimentos nio realizados devera ser considerado em sua
totalidade, ou seja, sem qualquer desconto (imposto de renda, depreciacio e

outros) para ser aplicado na formula deliberada.

Art. 4° - Remeter a formula deliberada para os estudos da Préxima Revisdo

Quinquenal.

Conselheiro - Relato
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DELIBERACAO AGENERSA N° 22 3% , DE 19 DE OUTUBRO DE 2017.

CONCESSIONARIA CEG — ESTUDO DA METODOLOGIA
DE CALCULO DOS SALDOS DOS INVESTIMENTOS NAO
REALIZADOS E SUA APLICACAO NO CALCULO DE M. -

O CONSELHO - DIRETOR DA AGENCIA REGULADORA DE ENERGIA E SANEAMENTO BASICO
DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO - AGENERSA, no uso de suas afribui¢des legais e regimentais, tendo em
vista o que consta no Processo Regulatério n°. E-1 2/003/334/2014, por unanimidade,

DELIBERA: Ko ;
. Art. 1°. Conhecer os Embargos opostos contra a Deliberagio AGENERSA n° 3.187/2017, porque tempestivos, €, no

mérito, dar-lhes provimento, para que a formula aprovada tenha efeitos imediatos e conceder a seguinte redagdo ao art.

1° da Deliberagao embargada:

|
Art. 1° - Considerar, a contar do quinquénio 20132017, a formula aplicada na

Terceira Revisio Quinquenal como sendo a metodologia dos saldos dos
investimentos néo realizados e sua aplicagdo no célculo "m" para a Concessionaria

> CEG.

Art. 2°. Alterar, por autotutela, os arts. 3° e 4° da Deliberag@o 3.187/2017:

Art. 3° - O saldo dos investimentos nao realizados devera ser considerado em sua
totalidade, ou seja, sem qualquer desconto (imposto de renda, depreciagdo € outros)

para ser aplicado na formula deliberada.

Art. 4° - Remeter a formula deliberada para os estudos da Proxima Revisdo

Quinquenal.

Art. 3° Esta deliberagdo entrard-em vigor a partir da data de sua publica¢do.

Rio de Janeiro, 19 de outubro de 2017.
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