Governg do Fstado ds Rio de Janecira
Secretaria de Estado da Caga Civil ¢ Desenvolvimento Econnimien
Agnchn Reguladora de Energin @ Sanenmento Bisics de Estado do Rin de Janeirn

Processon®™.: E-12/003.3352014

Data de Autuagio: 6052014
Concessiondria: CEG RIO
Agsunto: Estudo da metodologia de cilculo dos saldos dos investimentos
nin realizados e sua aplicagio no cdleulo de m
Sessio Regulatona: 29 de agosto de 2017
RELATORIO

Trala-se de¢ processo regulatdrio instaurado por meio do REQ AGENERSA/SECEX N®
25002014, cujo objeto & a “realizacan de Consulta e Audiéneta Piblicas para o extudo da metodologia
de caleula dos saldos dos imestimentos fido realizados e sua aplicagio nf: crﬁ{m {o de m |, considerando-
as jd no presente cicla tarifdrio (2003/2017), com evenfual compensagdo de valores, ke houver, na
prdvima revisdo quinguenal”, em andimento 3 Deliberachio AGENERSA n°. 1.795/2013, mtegrada
pelas Deliberagties ns. 1.880/2013, 1.915/2013 ¢ 2.034/2014.

Assim, o presente processo tem por objetivo tatar sobre o cumprimento do art, 7 da Deliberagdio
AGENERSA 1 1.7052013% de 20/10/2013 { 3* Revisio Quinquenal do Contrato de Concessao - CEG
RIC), na Intepra:

Yot T - Determinge o aberiura de processo regulatdrio espectfico, com d
realizagde de Consida ¢ Audiéncia Pablicas. para estude da metodologla -
de cailculo dos saldos dos imvestimentos rh'i_!ﬂ.rﬁ'ﬂ'irl'.t.ﬂ'ifu.i' & st aplicagdo no
ceifenlo de m considerando-os fd no presénie ciclo tavifdrio (201 3/2007),
com evertual compensapdo de valores, se hotver, na prdcing revisio
qdirnenal "

Através do OFICIO AGENERSA/SECEX N 3 17" de 22/05/2014, foi informado & Concessioniria
CEG RIO a autuagdo db presente processo,

Por meio do Oficio AGENERSA/CODIR/SS n®, 66/14" foi dada & CEG RID a oportunidade de se
manifestar 1o prazo de 20 (vinte) dias: Em resposta, foi proweolada a DETUR-E-11 §2/14°, momento em
U as Concessiondrias CEG ¢ CEG RIO nsseveram: \J\
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") para mitigar as questies envolvidas ne citade impasse, as quais sdo
grande impartineia para manter o Eguilibrio Econdmica Finarceiro das
Concessdes ¢ lambém para a modicidade tariféria, se faz necessdrio ©
emvalvimenio  de uma  ferceird _,l'?,s_;ﬂm a  ser comrafada  pelas
Concesstondrios, para apresentagdo de tal metodologia, Neste sentido, ay
Concessiondrias {...) esido buveando no mercado a contratagdo de wma
comvultoria iddnea, de grande credibilidade nactiondal, para m'.r.!{'z'u-rr'.s.'l'-r! el
mefodologia wilizada para o edicwlo dos saldos dos investimenios nae
realizados e sua aplicapdo no edlenlo de m' Ocarve que, as questoes de

g negociagio financeira @ Burocrdricas ndo podem ser desconsideradas
quiando falamos na quesido de prazo de apresentagdo dy um rabalhy,
Além do gue, a inser¢do de wma nova figura requer um estiido. du
histirico da siteagdo, bem como das praficas usuals de mercado, o gue
demanda tempo. Desta forma, devide & tmpartdnela complexidade do
tema abordads, Bem como as  pomtoy acimg  mencionodos,  as
Concessiondriar CEG ¢ CEG RIO, vim por mein desta pleitear a dilagdo
do praze fornecido por esta AGENERSA, se comprometendo a apresentar
ay referidas propastas metodaoldgicas até o dia 15/ 1020147

D5 L}ﬁti'-jfl ﬁ{JE}{ER-SMCGDm-"ES I'J"'S. .irhli‘q'a (] ?Eﬂlld?, n{l-‘lliﬁ{'.amn a CUIEEESI[{!H&IIF i Pﬂr& (e
manifestar, no prazo de 30 (trinta) dins, quanto ds propostas metodolopicas em questio,

Assiny, foi encaminhads a DULUR-E-13522014°, através da qual relatam:

“ . As concessionarins. CEG e CEG RIO. vémr realizamdo
renmiies ¢ permanecem na busca de uma consultoria idinea, de grande
credibilidade nacional, para avaliogdo da metodologia urilizada para o
calenla dos saldos dog investimentos ndo réalizados e sua aplicagdo no
ceilenlo de - 'm' f..) Em que pese a rabusia argumentagdo exposta }m'a.r
Concessiondrias, o AGENERSA, por fﬂ!"ﬂﬂﬂéﬂﬁﬂ dog  Offclos

" AC :‘-E.'."'-.’ERJL‘L{'GD'IRSS nt 72 e 732014, conceden a extensiio do prazo
somente até 082014 Diante disso, as Concessiondrias, triciaram
YFle 1 11‘"\-\"-.

" de 30DEI014, N 18
! e Q200T2014, s 19
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pronfamente of estudos necessdrios, com o fito de atende ao prazo de
01082014, Contudo, em gue pese os esforgos emprecndidos. até o

memtenlo ainda nde howve a contratagdo de uma consulloria exierna de
modo quie o praso e guestdo revelon-se insuficiente para que a C. EG e
CEG RIC apresenfassem  Suas  proposfas com o - aodidode e
aprofindamento que o tema requer. Pelo acima exposto, CEG e CEG
RIO vém, peramte essa Apéncia requerer gue, ent cardier excepcional hes
seja concedida mava exfensdo de prazo pard manifestaeao, o Vencer em
0109201 4. ent homenagem ao conradirdrie ¢ ap inferesse priblico-que a

matéria requer. "

Por meio do Oficio AGENERSA/CODIR/SS n° 88/14°, foi concedida a dilaghio de prazo 4 CEG
RIO para a apresentigio das referidas propostas metodolégicas até o did 01/0972014.

Em resposta, a Concesstondria encaminha a Correspondéncia DITUR-E-1593/2014" por meio da
qual reitera o pedido de dilagdo do prazo € infoma;
: ne b as Concessiondrios CEG e CEG RID -rﬁ‘u confratar oF servigos
de consultoria especializada da Fundapde Genilio Vargas - F&GV. com
vistas a promover a methor instrugdo do feito (..). Todavia, como se
ohserva de oficie, cuia copia enviamos em anexo, a FGY informa que o
prazo g para esses servigos & de (02 (dais) meses cortadas a pariir
da dara de azsimatura do contrato () Devemos ressaltar que o8 questoes
de negociagdo financeiva e burocrdticas ndo podem  ser desconsideradas
guande falamos na questdo de prazo de apresentagéo de wm trabalho,
Além do que, @ insergdio de uma nova figura requerem estudo do historico
: dar situcido, bem: come day pravicas usuais de mercada, o que demanda
tempo, Pelas raztes acima expostas, CEG ¢ CEG RIO) vém, perante essa
Apfncia requerer gue, ém cardier excepeional, lhes seja concedida
nova extenydo de prazo para manifestagdo, a vencer em MELIZZ014, em
fsmenagem ao contraditério ¢ an inferesse miblico gie a maléria

%

requer.” (grifos no original)
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Pelo Officio AGENERSA/CODIR/SS 17, 103/14") foi indeferida a solicitaglio de extensfio de prizo
salicitadn pela CEG RICO, ressallando as datas dos cventos que iriam tratar sobre o assunto em voga,
quais sejam: Consulta Piblica (do dia 20009/2014 ao dia 06/T0:2014) ¢ AudiSncia Piblica (dia
OST02014), |

Em (40914, os autos foram encaminhados 4 Secrctaria Executiva desta Agéneia, com
determinagdo de que fossem levadas ds Consubia e Audiéncia Publicas as propostas apresentadas pela
Consultoria Deloitte quando da Revisio Quinguenal, E, posteriormente, a CAPET, pam juntar a férmula
épresenta-da pela Deloitte; momento em que defer i solicitacio de copias solicitada pela CEG RIO,

As fls., 40, temese copia do OFICIO AGENERSA/SECEX n°. 524/2014°, referente 4
disponibilizagio de copia dos autos, conforme despacho de fls. 39.

Ag s 41, copia da publicasio do Aviso da Audiéncia ¢ Consulta PPablicas no Didrio Oficial do
Estado do Rio de Janeiro do dia 05/09/.2014.

Apbs, foram encaminhadas as comunicagdes intemas: CI AGENERSA/SECEX n, 1087/2014"
para ASSIM e CT AGENERSA/SECEX né. 10882014" para SUPAD.

As fls. 44/65, comsta ¢pin de diversos oficios encaminhados- por esta AGENERSA aos
interessados, objetivando a abertur L!Luli'rgica com a coletividade das questdes téonicas discutidas nos
autos, & saber;

. OFICIO AGENERSAPRESISECER/C of, 33172014 - Agéncia Reguladera de Servicos Pablicoy
Concedidos-de T:I“mspmtﬁ Aguavidrios ¢ Metrovidrios e de Rodovia do Estado do Rio de Janeir -
AGETRANSP.

- OFICIO" AGENERSA/PRESISECEX/C n°. 3322014"° - Defensoria Priblica do Bstado do Rin de
Janeira - DPE.

- OFICID AGENERSA/PRESISECEX/C n*. 333/2014" Agém;::u Estadual'de Regulagio de Servigos
Piiblicos do Mato Grosso do Sul (AGEPARN),

- OFICIO AGENERSA/PRESVSECEX/C n° 334/2014" - Agéncia Estadual de Regulagio de Servigos
Piiblicos de Energia, Transportes @ ComunicagBes da Buhia (AGERBA).

- OFICI0 AGENERSA/PRESISECEX/C o 33520147 - Agéncin Reguladora de Servigos Pablicos de
‘Ranta Citiring { AGESC). . |

A

1 D IR L, s, 38
2 D DA 14, x40,
I e BANMILA, fis, 42
e DAL, . 43,
1 e TR, T, A
18 Do | (WL s, 940
" e [O00RALE, fi A5,
e AL, B 4T,

Conselhaire Sihvio Carlios Santes Femreiim - Processo E-12003.3352014
Piona f de 24



Geovernn do Estaila b4 Rio de Janeiva § Bubiris
Seeretarin de Extads da Casn Civil ¢ Desepyolvimen
Agéngin Reguladora de Energin e Saneameato Bdsbon do Estado do Rirde Jemein

_ OFICIO AGENERSA/PRESVSECEX/C 17, 336/2014% - Apénein Reguladora de Aguas, Energin &
Soneamento do Disirite Federal (ADASA). .

- OFICIO AGENERSA/PRESUSECEN/C n°, 337/2014" - Agénein de Regulagdo do Estado da Paraiba
{ARFH).

- OFICIO AGENERSA/PRESVSECEX/C 0", 338201 4% - Agéncia de Regulagio dos Serviges Piblicos
Delegados do Estado de Pemambiseo (ARPE),

- OFICIO AGENERSA/PRESUSECEXAC o, 3392014 - Agéncia Reguladora de Servigos Piblicos do
Rio Grande do Marte (ARSER).

- OFICTI0 AGENERSA/PRESISECEX/C n®. 34002014 -« Agéncia Reguladora dos Servigos Publicos
*Concedidos do Estado do Amazonas (ARSAM).

- DFICIO AGENERSA/PRESISECEX/C n® 341720147 - Apéncia Estadual de Repulagio de Servigos
Piiblicos do Mato Grosso do Sul {AGEPAN), :
- OFICIO AGENERSA/PRESISECEN/C n®, 342/2014™ - Agincia Nacional do Petrdleo, Gis Natural e
Riccombustivess (ANF). :

- OFICIO AGENERSAPRESISECEX/C . 34320147~ Apéncia Reguladora de Sancamento Bisico e
Energia do Estado de Sio Panlo {ARSESF).

OFICIO AGENERSATPRESISECER/C 1°, 144720147 - Governo do Estado do Rio de Janeiro,

- OFICIO AGENERSA/PRESVSECEX/C n®. 345120 14% - Ministério de Minas & Encraia (MME),

- OFICIO AGENERSA/PRESISECEN/C o, 34672014" - CEG ¢ CEG RIO-

- OFICIO AGENERSA/PRESISECEX/C n°. 34772014" - Associagio Brasilein de Agénciss
Reguladoras (ABAR).

. OFEICIO AGENERSA/PRESISECEX/C 7, 34820147 - Assoéiaglio Comercial do Rio de Janeiro
{ACRI),

- OFICIO AGENERSA/PRESUSECEX/C 1" 349/2014% - Federagio das Indistrias do Estado do Rio de
Janciro (FIRJAN), :

- OFICIO AGENERSA/PRESUSECEX/C 1, 3502014 - Agincin de Regulagio dos Sérvigos Piblicos
Delegacdos do Estadi-do Mat Grosse (AGER)
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- OFICIO AGENERSA/PRESISECEX/C o7, 351720147 - Agéneia de Regulagdo dos Servigos Piblicos
Delegndos do Estado do Rio Grande do Sul (AGERGS).

- DFICTO AGENERSA/PRESUSECEX/C 1. 3522014™ - Agéncia Goiana de Regulapio, Controle e
Fiscalizagdo de Servicos Pablicos (AGR).

- OFICIO AGENERSAPRESUSECEN/C o, 353/2014" - Agéncia Repuladora de Servicos Piblicos do
Estado de Alagors (ARSAL)Y

. OFICI0 AGENERSA/PRESUSECEX/C- w°. 35472014™ - Apfnein Tocantinense d¢ Regulagdo
Controle e Fiscalizagko de Servipos Piblicos (ATR).

- OFICIO AGENERSA/PRESISECEX/C n® 355/:2014" - Assembléia Legislativa do Estado do Ric de
Janeiro (ALERJ).

- OFICIO AGENERSAPRESUSECEN/C n°, 357/2014™ - Comisso de Minns ¢ Energia da Assembléin
Legislativa do Estado do Rio da Janeiro - ALERL

- OFICI0 AGENERSA/PRESUSECEX/C n®. 3582014 - Conselho Regional de Engenharia,
Arguiterura ¢ Agronomia do Rio de Janeiro - CREA-RL

- OFICIO AGENERSATPRESVSECEXAC n® 359:2014% - Agéncia Reguladora de Servipos Publicos
Delegades do Eslade do Ceard (ARCE).

- OFICIO AGENERSA/PRESISECEXAC n, 360:2014" - Petrobras Gas /A, .

- OFICIE AGENERSAPRESISECEXIC . 361/2014" - Secretaria de Estade de Plancjamento ¢
Cpestio. !

- OFICIO AGENERSA/PRESVSECEX/C n?, 362/201 4% - Secretaria de Estado de Desenvolvimenic
Econdmico, Energia, Indisiria e Servigos.

. OFICIO AGENERSA/PRESISECEX/AC n°, 363/2014" - Secretaria de Estado de Fazenda,

- OFICIO AGENERSA/PRESUSECEX/C n®. 36420147 - Secretaria de Estado de Obras,

- OFICIO AGENERSA/PRESVSECEXAC o, 3652014 - Secretaria de Estaddo do Ambiente.

- OFICIO AGENERSA/PRESISECEX/C n', 366/2014" - Secretaria de Estado da Casa Civil,

- OFICIO AGENERSA/PRESUSECEX/C n®. 3672014™ - Secrotaria de Estado de Energia; Logistica ¢

Desenvolvimento: Industrial.
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. OFICIO AGENERSA/PRESVSECEN/C n®. 3682014™ - Secretarin de Estado de Desenvolvimento
Econdmico, Energia, Indistria e Servigos - SEDEIS.

. OFICIO AGENERSAPRESISECEX/C n°. 36920147 - Ministério Publico do Estade do Rio de
Janeiro. . :

- OFfCIO AGENERSA/PRESISECEX/C 1™ 370/2014° - Associagho Estadual de Municipios. do Rio
de Janeciro - AEMER]

- OFICIO AGENERSA/PRESISECEX/C . 37142014 - Dirctor-Creraf da ALERJ, ;

- OFICID AGENERSA/PRESUSECEN/C o, 3722014 - Associegio Téenica Brasileirn dns Indistrias
Altomdticas de Videa (ABIVIDRO),

- OFICIO AGENERSA/PRESISECEX/C n®. 373/2014"" - Associacho Brasileira de Inddstria Quimica
(ABIOUTIM). - _

- OFICIO AGENERSA/PRESUSECEX/C n° 37472014" - Associagio Brasileira de Grandes
Consumidares Industriais de Encrgia e de Consumideres Livies (ABRACE).

As fls. 66/68, consta copia da instrugfio e email, publicadas no sitio du AGENERSA,

As fls. 6971, copia do cdital em jomal de grande circulagio, publicada nos jomais “Monitor
Mercantil” em 160914, "Jornal do Commercio” em 1770914, ¢ "0 Fluminense” em 180514,

As fls. 7278, copia do documento disponibilizado pela Deloitte: sobre o tema: "Definicdo. da

(]

metodologia de calculo doy yaldos doy investimentos nio realizados e sua aplicagdo na calculo de m'

Por meio da Carta ABRACE COR-DIR-34-23092014%, foi solicitada, pela Associaglio Brasileira
de Grandes Consumidores, dilagio de prazo da consulta piblica, para que o prazo final da entrega das
contribuigies fosse prorrogado até o dia 20009714 e extenslo de 33 dias Uteis para-a andiéncia piblica,
senido esta solicitaclo indeferids, através do Offcic AGENERSA/SECEX n®. 558™,

As fls. 85, consta manifestachio da FIRJAN, momento em gue propde que o saldo financeivo
gerady pela ndo realizagdo do investimento previsto pela CEG e CEG RIOQ no clelo tarifiirio anverior
veja -destinada integralmente para os consumidores industriais, proporcionando, assim, a almejada e

%

necessdria redugdo was tavifas de gds natural para a indisiria fuminernse

9 D 109714, 5. 61,

U D [(0R014, TBs, 62
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Apds, s fls, 87794, sepue contribuigan da ABRACE, por meio da qual, uma vez mais, soliciia a
dilagdio do prazo para envio de contribuipdes em mais 30 digs, bem como a promogho de debates com os
agentes do setor; e, em seguida, ¢lenca e consigna a importancia de suas consideragdes, verhis,

[} Quanto ap Fator X - ’-'r...,} entende ser essencial que a Agemersa sigu
pardmetros semelhantes na definiedo do fator x para as concessiondrios
Ceg ¢ Ceg Rio, de forma que ay empresas sejam exgmuladas-com o stnal
regulatdrio mals gpropriady em comparacdo @ situagde aiuol dos seuy
mercados € tambdm ao benchmark internacional do setor. Impovianie
sotar fambém que nos processos de revisdo tarifiivia gue se encontram ent
andamento , tanto g Arsesp como da ANEEL reqfinmam o método da
produiividade total  dos faiares apendy como aUses gue biscam reduzir
ainda mais a assimeiria de informagdo € a complexidade do mérodo”,
Bem como que ") o cendrio trazide pela Censultoria. Delotte nos
documentos  disponibilizados no  dmbite, dessa  consulta. publica
demonistram g necessidade de wma atwagdo forte da Agéncia na covregdo
do grau de ineficténcia das concessiondrias de gds do estado do Riv de

Janeiro (..)%

11} Quanto ao Saldo de investimentos - entende que esses saldos 7.
devem ser devolvidos duranie ¢ gquario. quinguento, com as devidos
corregdes de inflagdo ¢ de taxa de remunéragdo, sob o risco de
remuneragdo ilegitima pelay concessiondrias ¢ da conveguente quebra do
equilibrio-econtmico  financeire da  concessdo em  degfavor dag
consumidares ()" destacando, ainda, gue: "f.) o5 documentos da
Deloitte nio depcam elara s o saldo apuwrado comtempla ou ndo
remumeraeda funte aos custos dos ifvestimentos - para que a devolugdo
sef realizada Dfegralmentd aos consumidores, & exsercial que xefa
considerada )" bem como gue: "(.) se o capital necessdrio para as
irmvestimentas de wn ciclp estd sendo provido pelos consumidores no
prdprin ciclo, entdo se pode argumentar gue o mesmo ndo deveria ser

remterado pra O CONCESSIONdYid, LM VED que o se frand el capital

proprio (.5 \T*—-.k
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1) Cuanto & Qualidade - sob este aspecto, sugere "f.J a Agencrsa a
extruturacde de um indicador de gualidade dos servigos presiados fanto
pela CEG RIO, no gue se refere o qualidade no fornecimento do produto
¢ ao atendimenio ap ustdrio, com a imposigdo de meiay para evolugdo
pamlating doy mimeras. () seu ndo cumprimento ensejaria agdes por parie
do regulador, gue feria em mdos wn tnstrumento eficaz pava identificar

ande estaria as maiores dificuldades de desenvolvimenia ()

As fls. 98/99  petichir da CEG RIO, representada por seus advogados, onde esclarece que '
tendo em vista a complexidade da matéria abjelo da presente processo ¢ sua singular relevancia para o
futuro da presemte concessdo, a Concessiondria CEG RIO Julgon necessadrio contraiar gxlude (éomico
expecializade voltado & elaboragdo de praposta de metodologia de caleulo doy saldos dos trvestimentos
nio realizados e sug aplicagdo no cdleulo de 'm' Nesse sentido,  fof comtratada a Fundagao Genifig
Vargas - FGV, instituicdo de reconhecida exceléncia na drea, para presiar a esta Concessiondria

servigos e consultoria externa, que, sumaviamente deverd abordar ox seguintes ponios: (i) aralise

critica da metodelogia wilizada pela consultoria contratada por essa r. AGENERSA; i7) Flaboragdo de-

lima proposta de revisdo, com base mos critérios rigorosos que supartem o processo de fomada de
decisiio e nos principios de regdapdo tarifdria; i) aplicagao do mesmo principio- wilizado pela
ARSESP nas revisdes guinguenals das trés distributdoray de gds em Sdo Paulo .7 ¢ solicita que o
referido estudo seja apresentado em 16/1172014, "terdo em vista a ampassihilidade material de yua
producdo em menar fempo”. ]

Asfls. 104/123, copia dos Offcios refirentes aos convites para participagio da Audiéncia Piblica,

As fls. 124, tem-se copia do email de OR/1072014, referente § inscrigio da ABRACT para
exposigio técmica na  Audiéncia Poblica do dia 0W10; ¢ em atenglo aos -Oficios
AGENERSA/PRESUSECEX N% 348 e 303 de 2014, a Assccingdo Comercial do Rio de Janeiro
encaminha suss consideragfies, momento em gue tmnscreve, na integra, & marria que for debatida por
oeasito do X ENERJ, Semindirio tradicional ocormndoe em suas respectivas instalactes, in verbis:

") O Conselho de Energia da ACKS argamizon no dia 27 de margo
2006 o enconro X ENER .H'EFJJI':'JT{.'rrEr! gue analivon a3 condicoes de
suprimente e gds mandral para o Estado de Rie de Janelvo
Covsiclerardn;

Consalheiro Silvio Carlos Samos Fermetr - Il‘ml.'ne}u E-12003 3352014
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Gioverno da Estads do Rin de Janeiro
Secrelars de Evadn da Case Civil e Desenvolviménto Econdimica |
Agincis Bepubsdora de Energia e Saneamentn Bisicn do Extada do Rio do Janeiro

- urgbncla dv  estabelecer wma  regulamentapdo  do  gds,
independentemente dos critérios ¢ imperativos dos setores energéficos
competicares;

- ae airibuigdes constitucianals, poderes dos diversos drgdos de gavernos
que determinam ay respomsabilidudes e limites das regulamentagdes,
porfarias ¢ i

- guie o Conselha Nactonal de Palltica Frergética determinon a wilizagdo
crescente do gds natural & sud integracde na malriz noc il

- as dispanibilidades de gds nacional & as oporiundades de infegragdo
com paises da Amédrica do Sul e da r{.l'i’im.

- a necessidade e desermvalver as willzaedes racionaiy eom a maior
eficiéncia e o minime de impacios ambientais;

- que o principio bdsfco ¢ a criaglo de wm mercado concorrencigl de
energia; com a proibigdo de subvengdes cruzadas, discriminagies. e
desidos de qualidade € de Tsonomia;

- gue os eonsumidores desefom o maior garantia de abastecimen!c,
qm:f:'ahde- & confiniidade de suprimento;

- que i implantapdo de redey de distribudedo demore mals de dez — anos
para chegar a uma capilaridade aceldvel e econdmica: :

- qui o malris de energia final ¢ constituida de 15% de energia elétricy,
J0% r.!e energla (ermica ¢ 30% de-ene Fgic para . Ll ey C

- e a conversdo centralizada da energia primdria do gds natural em
energia infermeddidria na forma de energia elétrica apresenia perday de
s e -Ei (%

Recomendagoes.

Naz bares. dos trabalhos apresemiadoy sobre 0 consumn erergélico, oy
ofertas potenciais de pds nataal € o8 profetos de - regulamentagdo do
framsporte do - gds, gue estdo semdo analisados nay das. casas do
Congresso Nacional o Conselho recomenida,

1- Estabelecer a priovidade dos usos confinime 0f SeI0Fes € 0F Processos
cle atflizagdo:

Ll - wros contlhuos, exclisivos, frrevershvels  Ros  Sefores  SOOIais

(residencial ¢ Instiiucionall e nos setores produtivos (mrocessas de

Consslheirg Sihao Corlos Sanios Ferretr - Processo BE-12ANB 35352014
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Secrctarin de Fstudo da Caga Civil ¢ Desenvalvimento Echm

"

Govermn do Estado do Rio de Janelro

Agincin Reguladors de Escrgin o Saneamanto Bdsico do Estids da Bio de Jaoviro

geragde de energia férmica e de mg‘ﬂ‘ﬂ-l}ﬂtll HFOS do Edy como maeria
primal;

1.2 - usos altermativos com redupdo de emissdes de polueries (GNTF)

1.3 - usos .s.:.:mmis. inrerrompivels sem alternativas de fonles;

1.4 - usos preferenciais do gos, mas dispondo de alternaiivas de forfes, ou
wtilizacdo de pases residuais, o exemplo das usinas iérmicas de geragdo
de energta eldivica, o das refinariar de | peiraleo,

2- Para cada priovidade prever mecanismios Jisicos {(armazendagens,
fmportagde diverstficada por gasodutcs e de GNL.) financeiros
(penalidades) para garantic aos  consumidores o contimidade  de
suprimento; em conirapartida, estabelecer modalidades furidicas pava
efetuar wma inferripede quarde justificada e programada, L

3- Definir 0% principios tarifdrios da totalidade da cadein,  obrigando a
prblicagio dos pregos, considerando as condigtes de enlrega
(Rexibilidade ¢ modulagdol ¢ a isanomia 0 CONSUM,

Determinar as bases de fivagdo de precos guands nde  howver
concorrencia,

4 - Devido ao monopdio regional das transportadoras e disiribuidaras
quie aperam dutos, mitorizados ou em veglme de concessdo, regulamentar
&8 u.urm_*.' Jormas de suprimento tempordrio 4 granel, propeicy ou
cantraradas, para agilizar o suprimento  imedialo  nes  portos it
servidos por dulos, sem prefudicar a expansdo programada dox redes de
ditos. As empresas de distribuigdo por rede. de dutes deverdo ser
incentivaday @ suprir  clienies  em zomay  isoladas, com  farifas
diferéncladas, através de sistemas satélites ahilizandn GNC ou GNL

3= Disciplingr o5 mecanismos de reciprocidade ¢ de igualdade nos
cantratos de livre acesyo nos gavodutes de transporte, nas oliduswdas de
penalidades ¢ de garaniias pumf o suprimento de gy, como Dellvery or
Pay associada a um Take or Pay.

fi- Definir as modalidades e os prazos minimos para modiffcagdes pos
autorizacdes, concessdes, vigéncias de regulamentapdo, leis e porfarviay,
B como o8 mecanissos de compensacdo e penalidades, de moda o

Conselbietra Silvio Carlos Samas Ferretri = Procesao E=- 12003 33552004
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Gaverne do Estado de Rin de Taneiro
Secretaris de Estado do Casa Civile Desenvalybiienfo Econbmico
Agincia Reguladora de Energla ¢ Sanesmenta Bisico do Estady do Kie de Jancire

permitir @ previsibilidade e o planefamento ccondmico-técmico-financeirn

dos fmestimentas ()"

As 15 128135, cOpia-da exposicio téenica da CAPET/AGENERSA realizadn na Audiéncia
Publica di dia 09710714,

As fls. 136/144, copia da apresentacio da FGY na Audicncia Pablica do dia 09/10/14,

Em 09/10/14, foi autorizado que os representantes intimados™ poderiam juntar petigio com
maiores informagdes sobre as contribuiodes apresentadas na Audiéncia Poblica até o dia 2410/ 4.

Consta, &s {15 147, inscrigio da QUANTUM para exposichio téonica.

Através de email, encaminhado a esta Agéncia em 24/10/2014, a CEG RIO. apresenta sua
mntribuir;ﬂuﬁl referente 4 Audiéncia Piblica (do dia 09/10/14), cujo tema & “Merodologia para Caletda
dos Valores de Repasse por Investimentos Comprometidos e nav Realizados para o CEG ¢ CEG RIC,
|avrada pela FGV - Projelos, que realizou estudo Eﬁp@:ifil:l:l._suscilamdl::, dentre as principais questiies, as
que seguiem:

1) ") o fnvestimerioy previstos @ nido realizados ne quUiuEnio oo
ﬁ?u’éf::l de compensacdes, ou veja, devent ser considerados no cdlculo de
i’ prcared o et el o seguinte 0"

ii) .0 a depreciapdn atrelada aos mesmos imvestimentos ndo realizados
devie ser subtrafds da formulaem guestdo, assime como  aquela
considerada no fluxo aprovado pela Agéncia ne guinguwénio anterior, que
Serviu de base para a fivagdo clet terrifs par ela gerada )"

i) " Tal sugestdo se prende go fate de que somente se deprecia um
afiv s & meswe for incorporads @ operagdo da emptesa, bem cohio e
deve, fambem, subirair o valor da base final destes tvestimenios wdo

reaftzados ()"

A CAPET, consigna, através da Nota Téonica AGENERSA CAPET NP 0022015, todos os
assumtos que foram levados pelos inleressados, quando da realizagdo dos eventos, Consulta @ Audiéncia
Piblica; momento em que apresenta, para apreciagio do Conselho Diretor desta AGENERSA, no item
"PESQUISAS ADICIONAIS™ as metodologias adotadas pela ANEFL ¢ ARSESP, a saber: |

=il 1“\
0 1k 144,

! Fls, 1501162 (Trodute 2 - Relatdria Téenico Final),
® R3. 20021

Conselbeiro Silvio Carles Sanios Ferreira - Processe E- 129003 3352014
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Giovernn do Estide do Rio de Jangim
Secrotarin de Extadn dn Cazn Civil & Desenvolbvimento Evondmbcs
Agpintia Reguladora de Encrgin ¢ Saneaments Basien do Extads do Rio de Janeiro

B. ANEEL
Y onvichatanciada nas Notas Téonicas 3522008 ¢ 202/201 2/ SREANEEL, tem como base

principal a adoedo de wm redutor no chamado Fator X, diferentemente do utilizado nos
rabalthos  da [T Revivio  QOuinguenal das  Concessiondrias CEG e CEG-Rio,
Transerevemos, abaixo, trecho da NT 202/2012 ¢ suas definigoes:

I 1.5 ATUSTE DA PARCELA B EM FUNCAQ DE INVESTIMENTOS Rﬁ‘ifﬂﬂfﬁ

69 Confarme previsa na Resoligdo Nermaitva ANEEL n° 234, de 31 de outubro de 2006, foi definid

wo JCRTP mecanismo destinads o conrgarar oo investimernos previstar no edleuds do Faror X copt o8

. efettvamente realizaos pelas distribuidoras

70 Mo 3OETE .;u.-.l.'rr.:ﬁ-: dn revivdo farifdria de cada coneessiondtla, 180 levantadorox frestimeros
. efarivamante realizados pelo distribisidoeg entee o ORI ¢ 0 JCRTE, calenladoy cam bave nog rﬂg.l'm"r.l-f
conidbety d dsiribuidora, defacionador pela KIP-AF mde @ més. parg o derd-hase @ revsi

farifir arer for
71, Casa a5 irvestimenios ofetivamend realizads sefam inferires dgueles consideradar mr cdiendo do
Futor X do JCRTP eave tem & recalendads, ‘vom a submtimindo dot valores de fvektimento previsios
pelas dnvestimentas realizadas, rantendeo-se inalterados og demais pardmetios,

72, O recilewlo do Fator X de acorde com uy comdipfes amerioves, revulia eml wm diferenchal die X
(2

AN =X - X5 (22)

e

e it mea pevisio oatrnor (JURTE
Ay A el

73,02 AX & apiivadn comao rediior de Parcelu B, calowlada ra revisde tarifiiria de 3CRTF, da seguint:
Forma; ;
E VPR = VPR * (1 - i * AX) (77)
1 s
FEE" valor find da Pareela B oo 3ORTE; E
VPE: toral oy Parcela B cafesiada ma 3CRTF; g
it ieadr
Ressalve-se o exvisténela di mais wm cdleuds, gual seja wm afuste adicional ma Parcela B, confamne
troeiscriio abaixo;

L& ATUSTE D PARCELA B EM FUNCAO DG INDICE DE ATUSTE DE MERCADD

7d. Ao Pafar Final da Parcela B ¢ aplicado wm indice de afuste de mercads, denomiady de Fator it
Ajuste de Mercads, de forpna & comiideray a5 ganhas potencialy de produtividads enire 5 wig wlerior &
reviels tavgfiein, periods de rofertacty, @ o pevloto em gue o tacifas definfaas s revisdo e
Vigenes, que 5o o8 doze My POsErTOres & eV,

77 O velor do Fator de .-ll,r:.urr de Mircadn (P a ser aplicadn ma revisdo farifirte periddice e cocds
concessiondria mo afieste oy Valor di Pareeta B serd deffedds o partie da produtnvidade méaio do - setor
de dlitribingiin ¢ do crescimento médin do prercado firtradn ¢ do mimero e wnbdades  cormemmidoray

Conselheirs Sibdo Caros Samios Ferreir - Processo E-12003.3352014
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Croverns do Estado de Rio de Janeiro
Secretaria de Esiado da Cosa Civil @ Desenyalvinemne E-:tmllrllcu-
Agtncla Reguludorn de Enprgin e Ssneamento Basico do Estado do Rio de Jansimo

da concessiondria gntre a5 revistes farifariay oo 2ORTP ¢ do JCRTE, conforme aquapae @
ST
Parfi) = LA 1% + 0,343 * Warifh(t) - 4.253%) - D200 * (Var DO - 5,58%) (24)

I,

Pifi): Fertor de At de Meroadn da concessiandriv &

FarddWhftl  Variepdo amsal miedia de srerciado e concessiondein L opntrg s reviser
tarifidring do 2ORTF & JCRTP, &

VarlICYil Variapdn anter middia do niinters de untdiades conmmndoray. da compessiondria | arre
@t pevisitay raelfiinlas do 2CRTP ¢ 3CRTE :

Ademails, o5 cdlculos de remuneragdo sio feltos wiilizando-se 0 WACC, ¢ ndo o CAPM

adotado pelas regras conlratuals em vigor, Para expor oy diferengay concetiuals, f
frazemos exiratos do Relatério do Grupo de Trabalho da 1T Revisdo Chilnguenal day

Delegaldirias, parte comum aos dois docwmentas:

24 CAPM

Stgla dis expressdo em inglés Capital Asrwt. Pricimg Model, euja wradugda fvre € "Modelo de
Precificopdo de Arivoy de Capital™, & 1 merodologia baveads em wn concelto de gue o risco
u-r.rm-.m-.i'r.l- a qualqier empreendimento. posint dien verfentes, diversificdvel (ndo sistemdtico) ¢ ndo
diversificdvel drlemdiical. fio sigrifice gue gquante mais dversificads fr uma eventual catetrd dd
imvestimentos, menar serd o rirco wsocindd an confunio, @o G g imvesimentos concentrador ou
ey pefores expecificos podem soffer of afeltod de varlagles mo eomportamminio do mercads, austemanda
o gray de risco. Prlo CAPM, atabelece-re-uma e de retormn eqperads em fmeio do rlico-exttmado.
A farpmler bdiiea & W = R 7R - RY onde Re & o naea o retorng aparaaa, fed @ e de retornio
fhvre ol rivea, R & o e Je reforne esperodd para @ caTeied de mﬂu ¢ i & asersibiidade da aodo
emi relaydo oo mereads de apdes A furedo Ry, - R o prémio de risco do mereads (g agud
chammrenor e P,

25 WACC

Stpla da expressin em fglds Welghted Average Capital Cast, ewja radiedo I & Custo Medio
Ponderade de Capingl ¢ s meroaiaiogia boseada em um concedo die camibiinagds do pesos relative
g Copilais pedprTos g de fercitiny stifizercdos e CENRIERTOn da coptiad e i Insiigd, eonlderpaos
05 Wilores da mercadn, & ndn or contdbels. Bl significs que a extriira de oaoifal & gre Send avaliods
na composipdo do fava de diyoonte o ser uiilizedy para e obter o3 valores presentes dor clementor das
ﬂutr.'u‘ fa cate O Goords g B8 PERr ety de cadd vk das fopias, & o aiay participacies ng
rrifrfars, éfju.'e e verificard o grav de riteo o d.n.gu.rt'-miilmwn'u N e Fecepconads Mo Conmwats de
Concemds, may, comp fuf cftede em diversas confribredes ao Jonge do processo, opfamoy. for
apvesentae wora brevie infrodigdo. A s bdviea & FACT = (B0 = 1, + (000 * Ry ® (1= o B
(Eguity) & o vaor de mircado do copiial prdprio da empresa, D (Debe) @ o valor de mercads de divida
di empresa, F(Fatae) & o capital total de empresa | (fanbim expresso pela soma de £+ O R, ¢ @ taxa
g rotorn esporacs. By d o proamitde riveo i mareads, T F g alireoda do TRPT pord apnrageds do licro

W\

Camselheirg Silvio Carlos Santos Ferreim - Processo E-1 2003 23572014
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real ¢ 1-T & a aquacdo do benefleio fiscal Ay fungFes EV .o DYV apuram o peso percenfutal e cada
Evanio ma compogicdo db capdfal iofal evaliads.

Lima tremscricdo da metodologia da ANEEL sd paderla ser feita adaplando-a o
regramenio ora vigenie nos confralos desta AGENERSA, Nio seria, de todo o medn,
muito diferente da prdtica-adotada was e [l Revigdes Chiinguenads, por ndo prever a
compensapdo dos frvestimentos ndo realizados divetamente na formula de calowlo de
margem de reposicionamenta. Efetivamente, pode-se adotar uma farmula basica, como

abaixo, ¢ remeter a compensapdo para o chamado Faror X, na forma descrita na

primeira transcricdo dé féxto, no primelro pardgrafo do presenle idpica!

m=X [ {BRAI+ €O RO - Dep - JSCP + Stubsidios - BRAS /{1 +

I=f f&ﬂ'r’f.i+rmr,,.lj

ole!

BRAE velor d baoee o remiinerasio de ativas imicial;

0 valor do GPEX reconfiecide para o ciclo tarifivic;

RCr valor das recefias correloafas proferadas para o ciclo sarifdrto;

Dep: valor da depreciagBo refevente. & movimenidedo da Base de Repnmeragde de Ativos
wa cicla farifario; :

JRCP: furos sobre capital proprio;

Subsidios valor doy subsicios apuirados (MOCMV e Retroashvidade);

BRAP valor dit bave de remuneragio de atives oo final do clela tovifivio;

RR: recelia necessdria para o atendimento ds normay commratuais no cicle  tarifirio;
P fiiiid ol resnnerigdo caloulada para o ciclo tivififrio.”

9. ARSESP
"Consibstanciada na Nota Téeniea RTM 0225008 tem como base a avaliapde dos

investimentos realizados np ciclo anterior, com wm necessdrio afuste quindo do ndo
cumprimento day inversdes financeivas propostas, baseado nos Seguinies prexsiupaisios,

HE franscrevenios na imlegra
A meodmiea de afuste no caso de alle cimpr o dizy metay ey de nvestmenitos precedateme e
fraticadier & i xdg'h:.lfr.l.l'ﬂ' .
i) Rrcalenda-se o marges do disribuledo pava o Sogmndy Cldla comr o sibanecupdo dos projeios de
drmeersinremno oo enwlon exdimaalor @ gire momenio @ com oF Yolumes correspond@iies Gon (VST e
EFETTNEITEE EEC TN,
it} Caloula-se o-diferencial de margem de disiribulpdo (AP0} como.a diferenca entre o 10 aprovads do
Seoirids Cisle obmin 5o hmnesninm camprdy ox sl leas de fmvestinano & @ miargest og
dirtrituripdn (P8 eoerespondone oo modele d - edfewls oo sub-secuedd dos Tvestimimitos do
Mgt Creli,

Comselbeing Silvio Cardos Sanlos Fersint - Processo B- 12003 2352014
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Croverno do Estndo de Klo de Jancira
Secretaria de Fstado da Cnsa Civil ¢ Destavadvimenin Econlmico
Agincia Regoladora de Encrain e Saneamentt Bisico do Estado do Rlo de Janeie

it} Cafoula-se o excedente day receiias obiiday pela sub-execieds dox investmianios. ]
) Al o valor aré o momenio de el do Tervero Clelo atilzands o tase decuste de capina
wiifizada para o cdlcule do P o Segnds Clelo, @ se expressa o montante ftal an valores memetirios
aoiniciods  Tereeira Clolo afstandn pelo FGPM

v Ditconti-see o excedente olvide amnalizods dag receifes n-:,mm'u'u.-r,r.u:-c.rr:- Tercerro Ciclo

Ressalve-se, de fiifﬂfﬂL que, a exemplo da ANEEL, a ARSESP faz uso do WACC e ndo do
CAPM, diferentemente do regramento comraiual seguido pela AGENERSA. For outro
lads, a execucdo. em fimgdo dos pressupostas, ndo possui grandes dificwldades fécnicas,
Consiste, basicamente, em!

= fazer levantamento pormenorizade da realizagdo dos Invesiimentos prograr rm.n'q.w pard

cada giclo contratual, levando-o & data-base original;

= pecalendar a meargem de reposicionamento substifuindo-se os valores ariginais do clele

antertor pelos efetivamente regisiradas (PO
= apiirar o diferencial da margem de reposicionamenta (APO), qual seja, PU - PO sendo:
- PO = margem de reposicionamertto original
- P = margem de reposicionamento recalculada;
= apurar @ existéncla de receitas excedentes, mensuradas a partiy da receifa requerida,
re-ff_nch:fmdm & ndo eferivapdo doy imeesiimentas,
> levar o montante apurado o data-base da revisdo quinguenal em curso;
= subtrair o montante do valor global das receitay regueriday na proposia para o Cicloe
."ﬂ'w'_l.'fir.rrtur seginte,
Alternativamente, pode-se adotar o sepuinte procedimento, manfendo-se apenas o5 02
fdols) primieiros acinu [istados,
= gpurar o valor readeguade da morgem de reposiclomamento, verificando-se d
diferenga percentual entre as duas grandezas, aplicando-se o resullado a0 montaite
plahal das receitay requeridas para a cicle revisional seguinte;
Ohserve-se gue a formula paramétrica adotada pela ARSESP para o cdlewlo da margem
de reposicionaments ndo posiui malores diferenyas em relopdo d adotada por este Ente
Hegulador, hevendo, basicamente, diferencas semmdnticas. Ressalvem-se!
> g remunerdagdo do fvestimento, conforme i discrito o mg?.mdn pardgrafn. do
presente 10pioo)
> a utllizagha diveta ¢ liquida de depreciapies das bases inicial ¢ final de ativos
remunerados, oo passo gue g AGENERSA faz wo do destagque das depreciagtes e

e tizage ey,

Consalheirn Sibin Carlos Saites Ferreir - Proceass E- 12003 3352014
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Governo do Estado de Ko de Janeiro

Secreearia de Estada da Cosa Civil ¢ Desenyodvimends E
Agincia Reguladora de Energin e Saneamento Bisics do Exstdo do Rio de Jansro

Diestague-se, ddemals, que cada varidvel possui uma "metodologia” propria para cdleulo
o ajuste, em neda diferinds dos procedimentos agqui adotados, inclusive guanio as regras
para formulacdo ¢ apresentagdo das propostas révisiongis das Concessiondrids.”
No iten "TRANSCRICOES™ n CAPET, reproduz as fonmulaghes exaradas da Consultoria
Delvitte ¢ da Consultoria FGV - Projetos:

11, Consaltoria Deloitte

*Transcrevemos a formidacdo apficada pela Consultorla Deloitte, Touche, Tohmatsu
Consultores Ltda, contratada por exta AGENERSA para auxiliar nos trabalhos da 111
Revisdo Ouinguenal des Concesslondrias CEG ¢ CEG-Rin,

i + {0 - RO - - JSCP + Subsidies - - [NV Saldo

i=3 .|"f—1-;;¢“;|
m =X
=] I'r_-ﬂ'.‘.!;.]
I+ roapm
R

BRAL verlor der base de remumeracdo de atives finfelal!

Ce valor do OPEX reconhecido pawa o ciclo arifario;

R valor das receitas correlatas proferadan pera o clelo farifirio,

Den: vwrlor da depreciagdo referante & movimeniopdo da Base de Rennmevagdo de
Arivas no ciclo larifdrio;

JSCP: juras vobre capital prpriv:

Subsidios: valor dos subsidios apurados (MCMV ¢ Retroatfvidade)!

IRAF valor do hase de remumerapdo de athves ao flral do clelo tarifiris;

INV Saldo: saida dos imvestimenios colciado entre o investimento profelado no - cicla
mrterior & o efetivamente pealizado pela Concessionciria no periodo,

RR: receita netessdria i o atendimerio &8 Nornmes CoRrattims o o iclo  terifarioy

Pagw tabcE il remuneragde caltulada para o ciclo farifiri,

Observe-se que esta & a frmula utilizada nos rabalhos da dliima Revisdo, a partir da
adaptacdo do desconto dos investimentos ndo realizados na formula Basica do Fluxo de
Caixa Descontado, gue franscrevemoes na imfegra. A sugestdo da Conswlioria ¢ que os
afustes futuray se facam a parife do Fator X, mas o detalhamento do conceito uttfizado ¢

" Mecessirio pard a compreensido da proposta ddotada aré o presente momento, \"\

12. FGY - Projetos
A formudacda bdsica, com iodos ay valores expressos e valor presente, ¢,

m = [BRI + OPEX - RC+ CAPEX - DPC - JCP+ RTR + BRF]/ Margem

Conselhetro Sibvio Carlos Samtos Ferremm - Processo = 27813 3352014
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e

W= RIGEERT o reposICIRInenTio
BRI = Base resmasercvel imicial
OFEX = Cusips e despesar -':-‘PE'-"!E?UH'-:'-I'I-T
R = Receitas covrelglat

CAPEX — Investinentos

DPC = Depreciagie ¢ amortizagdo de prvestinenios
JOP = Jiros sobng o coapitel proprio
RTR = Recuperacdio de retroatividade
BRF = Base remperdve] final

Muargem: = margen o reposiciood

Apds ealeulads o 'm', este sérd afustado pela seguinte formula;
. m' = i - {afuste do quinguénio anterior / murgem)

|'J.'J-|!!lh'.'

' = nove fator de reposiciongmento

afuste do guinguinio anterior. = compensagdo dos vestimentos programacdos
mas o realizades no quinguénio anterior

(Obs, 08 demals componenies da equaedo sdp o5 mesmos da ,I'Emm.’a hdsica

anterior
O cdiculo do afuste a compensar serd feito sublraindo-se dos montanies previsios 1o
Fhuxo de Caixa do Cruliguinio anterior o8 valores efefivamente investidos, apirando-se o
salde de investimenioy ndp reafizados, Deste, serdo descontados os valores referentes d
depreciapdo a eles airelady,
O valores de fnvestimentos ndo realizados serdo subtraldos da base remumerdvel final

do guinguinio anterior, considérandi-sé sua ndo efetivagdo; "

Ainda no bojo de sun Nota Téenica, apresenta & CAPET alguns parimetros objetivando auxiliar o
C{Il;lﬂl:lhﬁ-Dimtﬂl‘ fa tomada decisdria, quais sejam:

"14. 1. (K saldar de imestimentos Rdo radlizados serdo apurados afravés

da diferenca entre o8 valores apontados em decisdo regulatoria desta
AGENERSA ¢ o5 comprovados pelas Concessiondrias, estes consolidados

atrves de Relatirio Geremcial e demals  documentos  contabeis
pertinenies;

M. 11 A Camara Técnica de Politica Econdmica e Tarifaria - CAPET
apresentard os  estudos  consolidados. anuaiy  acerca da  evelugdo
ecomdmica-financeira dox frvestimentos realizados; \
14.1.2. Os valores serdo equalizados-em wma imica expressdo monetdria, J'J".,L

a dite bave estabelectids no processo revisional de prigem da decisdo |

Coimelheiro Silves Carlea Santas ['ermeira - Processa B- 12003 3352014
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resmdatdria. Serd adotado para a equalizacdo dos valores anuals o JGP-
M tlndice Geral de Pregos - Mercado), mesmao elemento constanie do
Contrato de Concessdo, ou onifro guie vier a sucedé-lo;

14.2. Ouando dos trabalhos do ciclo revisional seguinte, o5 valorey
anircdos serdia levados & data-base adotada para o evento, de forma a se

. estabelecer a grandeza monetdria adequada;

143 Chumdy dos cdlculos finais da margem de reposicionamerto 'm.,
serdp abatidos dp  saldo de investimentas os dispéndios de operagdo
e manulengdo previsios para os bens nde realizadas,  listados  no
cansolidads das despesay vperaciongts das Concessiondrios (OPEX},
Igtiaimente irazidos d datd Dase comam,

1431 Oniando wdo howver condipde tenica de identificagdo precisa da
parcela relativa & aperagdo & manutengde dos. bens ndo incorporados,
estes valores serdn.  desconsideradas;

14.4. A fowmula para o cdlewdy da margem de reposicipnamento m’ serd;

m= f D0 fdlle V-V VI Vi VX =X

!

(et . :

[ = 66% do valor da Mergem ndo reposicionada;

{I = 66% do mortante previsto doy custos ¢ despesds operaciorais
- PEX,

[Tl = 66% do manigrie previsho para as receitas correlartas;

¥ = 34% do mantanie previsto para depreciagdo

I = 34% do momante estimado para furos sobre o capital
priprio ;

FI = Momtante previsio para iRvestimentos mo guinguemo. -
CAPEX;

Vil = Valor da recuperagio de retroatividade evential;

Kl = Valor da recuperagdo de subsidios;

IX = Base inicigl de remuneracdo de ativos - BIRA,

X = RBase final de repuneracdo dg ativos - BERA;

XT = Salda de: hvestimentos de clcle revisional antertor - Sd-

CAPEX; i
b, Todes o5 valores serdo -::"m:thgdm par aio de guinguinio g
frazides, ttalizadoes, a valar presente;
f4.440 A beve jniciol  de remuneracdo  deo afivos  considerard r.h\V\

estabelectdo como base final de remumerapde de ativos do periodo

Pl R
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precedenie, fazendo-te o expurge dos bens reversiveis ndo efelivados

durermmte-eute il "

Destacando, por fim, em sua conchusio. que: "Em mﬁ:{'ﬂa ay demals apresentadas, ficard ao
Conselhe Diretor para decidir ¢ apresentar a solugdo mals adequada ao Poder Concedente.” (grifo

sz

Instada a se manifestar, a Procuradoria dests AGENERSA, apds fazer o relato dog fatos, entende
que: “f.) o propesta trazida pela CAPET, Nota Técnica AGENERSA CAPET N°, (022005, reflere a
metodologia adequads G yeguranpa juridica, especialmente quando estamps. dionte da realidade
enfrentada pelas agéneias vegwladoras, em  que @ J'n_i"irr.;'.'m;r&u assimétrica e o temor pelo risco da
captura sda constantes. Adeguado, ainde, ndo 56 - regwlagdo de pregos monopolisticos, come fambém
para aquelay situagtes em que incide o concursa da concorrineia, materializadas. muitas vezes pelas
prifticas ofensivas & fivee concorréncia, o que demands adogdo de modelo rarifario eficiente ao
equidifhrio -do mercade, em consondncla com o5 menclonados objetivos potencials do pricesso
regulardrio ()" e em sua conclusdo, sugere o (.} prosseguintento do feite, consigmando que o
prapasia da CAPET. consubstanciada na Nota Técnica AGENERSA CAPET N® 0022015, observa as
recomendagiies trazidas. pela dowta PGE, em conformidade com o equilibrio ecandmico-fimanceire da
concessdo,

Hm respeifo gos principios constitucionais do contraditério e ampla defgsa, foi dada 4
Congessionisia a nmﬂ.unidadc de sc manifestar™ nos autos, ocasido em que a CEGRIO solicita
extensio de prazo, o que foi deferido através dos Oficios AGENERSA/CODIR/SS de nfs. 46/15™ ¢
48/1 5%,

Fm ﬁedelda riedes finais™, a Concessiondria apresenta seu "Estudo de Metodalogia de Celealo dos
Saldas dos Trvestimenios ndo realizados ¢ sua aplicagdo no cdleulo de 'm™, e o bojo de sua
manifestacio infere, iniclalmente, que:

(¥ para caleular o Efjhrﬂiffl'ﬂ'ﬂ necessario, utiliza-se o faior de

reposicionamento 'm', exprasso na seguinte equacan:

|
"= [BRF « VP [Daspesas Operazianals] - VP [Receiins Corelalas) - VP [Daprecs;fc)
=P LICOFYE VP {Ivestinbrias) - VP [BRF]] VP (Margam Toba)

= \\F"\

¥ Ele 270, O ACHENERSACGODIRSS 4200
" ma

B s 2ef Concescio de prarm aid o da 2000115
" Pl 245264
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Por melo deste fator, calcula-se o corregdo. das margens vigenyes,
permitindo-se, portanto, que a Concessiondria sejfa recompensada com a
receila reguerida necessdria para o deservolvimenta do negocio 1o
periodo guinguenal seguinte.

Para a adequady valpragdo desta margen, faz-se necessario deferminar
o valor mdo integralizade dos invesiimentoy, posto gue ésfa parcela da
recelfa requerida deve ser objelo de compensagio o quinguénio
S guUIHTE. :

(d

Neste sentido, cobe ressaltar gue o Concessiondria ndo ye opde o
aplicagdo de fal compensagdo, mesmo que esta o esteja estabelecida no
Contrate de Concesslfio. No enianto, iem-s¢ por forreélo que o
metndolagic de compensagdo da vemuneragdo day imvestimetos pdo
realizados deve Possiir wm cordler Merdaments COMPeRsaiorio ¢ jamdaiy
PURifive.

Assinn mosira-se imperiosa a adopdo da corrdta mefodologia parg d
compensapdo do salde de ivestimentas ndo realizados, oljetive do
presente processo, de modo que @ Concessiondria rde sefa injustamente
prefudicada com o desequilibrio de o relagio comratial firmada com o
Poder Concedente, L

(uanto As pesquisas adicioniais constantes na Nota Téenica CAPET N° 0022015, o CEG RIO aduz
que; g metodologta willizada pelo regulador do setor energia elétrica (ANEEL) ndo ¢é aplicavel ao tema
em quesiio. Uma ver que a remuneragdo dos investimentos no selar eléivico € baseada nos imestimenios
i realizarios ¢ nilo em profegies, mdo exisie a necessidade de avaliagio de investimerntos ndo realizados
pari compor receifa reguerida. No setor eléirico, a avaligede di invesiimenios realizados € efetuada

sornerte no ambitp do fator de eficiéncia X, pard apurar os ganhios de escala ¢ eficiéncla entre

- imvestimentay récis ¢ provetados. Por outre lado, verifica-se que na metodologia aplicada pele reguladar

do Evtado de Sdo Paulo (ARSESP), ¢ adotado o mesmo fimdamento basico de recdloudo da receiia
rafir“erf.:i'ﬂ propasto pela CEG-RIC. Verifica-se assim que exisfe g incoeréncig conceifual
metodolopia ora aplicada e que as referdncios utilizadas ndo consideram as especificidades do Conlralo
de Concessdn day Concessiondrias do Estada do Rio de Janeiro. "

B, seguida, ressalta a Concessiondria a importfncia dos elementos “depreciagio doy bens” &
werbar residual™ para o manutenciio do equilibrio econdmico-financeiro do contrato, asseverando que "o

Consetheiro Silvio Carlos Santos Femreirn - Processo E-LRO0E 3352014
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cerne da metodologia mals adequada encontra-se na determinagdo do valor referente ao saldo e
investinenios kdo realizados, denominada Salde CAPEX", a ser subtraldo do montante.” e entende 4
CEG RIO que: "¢ sob o cdliulo do valor a ser sublraido gque reside o equivoc do atwal posicionamento
da d CAPET. que sexue o adotade também pela Consultoria Deloitte quando da 3% revisdo tarifdria, (..}
Ji em relagdo ¢ forma de subtragdo, adotada na proposta de metodologla da CAPET, resta claro um
comyenso. esta s dard pela retirada do valor presente do ‘Salde CAPEX", da parcela do numerador dea
Jdrmueda do jator 'm ﬁw:.;: ¢, da parcela referente @ receila ?'-E'qIIE;P'nri'e!ﬂ (...} ewjo valor refére-se o récaiia
requerida deliberada pelo regulador, imprescindivel para custeqr os investimentos ¢ as despesas oo
referido quinguénio. Desta forma, o valor da compensagdo referente & ndo realizagdo de determinado
imvesitmento, a ser abatido da receita do guingubnio seguinte, deve corresponder, exatamente o parceia
da recefta reguerida deliberada no quinguinio anterior, relativa @ remuneragdo dos imvestimenios nda
realizedas, ¢ nio -.;'fﬂrpfe.a'mmie & subtracdo diveta dos investimentos ndo realizados {..)" salientando
que: "ndo se pode confundir o comceifo de receiia com o de (MVESHIMERTOS, WMa vez gie eles ndo podem
ser somadas on subtratdas enfre %1, sem o8 devidos affistes e consideragOes necessdrias.” ¢ alega ainda
em sua pega que: "Quandy da revisdo tarifiria, com o finalidade de se promover @ remumeragdo oy
frvestimenios, descortamese de seu valor presente o sua respectiva depreciagda e o valor residual ao
fimal do quinguénto, ambos em vator presents a swa respective depreciagdo ¢ o valor residual ao f ireel ey
gquinguénio, amboy em valor presente, conforme fundamento pela Fundogdo Genilio Vargas fFiek), i
igima 17 de veu relaigrio |';H cico, Neste cendrio, ahater integralmenie o valor presenle do imvestimenio
ndo realizado fmpde wm ey indevido d concessiondria, d:e-ven:.:.f superior a correlata repmneracdo
defiberada para a parcela do investimenio ndo realizade impde um onus mdevido & concessioncria,
deverasssuporior & correlata remuneragdo deliberada pata o paveela do invesiimento nio realizado no
quinguénlo amerior, em prefuizo ao equilibrio. econdmico-financeiro do contrato de concessdoe. Para
1 m.vr;:m apuragda do Saldo CAPEX", a depreciacdo atrelada aos investimentos ndo realizados deve
s sublraida, bem como o valor da base final dagueles, sempre em valor presénie.”

L prossegue defendendo que "o concello proposio na Nota Técrica E:APE}“ ne (NR200 T consldera
o Saldy CAPEX' como 100es o investimento: nde realizado mo quinguénio, abatendo o sew valor
presente da receila requerida do guinguénio .régm’nre. o guie somente serla plausived se a revisao
tarifcric remmErasse inteeralmente o5 investimentos go longo daguele mesmo ghinguénlo” e que “os
profelos, ne conceppdo wtilizada pela i CAPET, ferionium pay back de 003 (cinca) anos, 0 e 5S¢ mosira
Incampativel com a fava de remuneragdo e com a depreciopdo constderada nas revisdes farifirias.”

A Concessiondria avanca seu raciocinio citandoe o art. 36 da Lei 8.987/1095, momento em que
usgevera que: "aplicando-o ao caso dos autos, ourra conclusdo mdo se pode obler sendo a de gue ndo se

Comselhaire Silvlo Carlos Samtos Ferrelm - Processo E-12/003.335 2004
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AR

vislumbra razodvel conceber gue o concessiondria obieria o reforng de seus investinentos em periodo
infertor-a 05 (cinco) anas, conforme formula sugerida pela d CAPET, apoiada pela i. Procuradoria,
L ver gue, messa absurda hipotese, ndo haveria que se cogitar em parcela de investimentos ndo
amaviizadoy ou depreciadny exisfente ao érming da concessdo” e que (.} aplicar ao caso verlfenle o
concedto endossaedo a sobredite Nota Téenica acarretaria um grave desequilibrio econdmico-financeiro
i ﬂjlﬂfm’_.l-uﬁﬂm pasterior, ocasido e que seria realizada a devida compensagdo, pois ao desconsiderar a
depreciagdo ¢ o valor da base final referente aos imvestimenios nao realizades; refivar-se-ia- da
Concessiondria. parcela muito superior dgquela gue lhe fol efetivamente owlorgada no quingénio

anterior,”

Mesta toada, asginala sobre o equilibrio econfimico e financeiro do contrato’ de concesso, bem
como traz em sua peca posicionamento de Marcello Caetano, jurisprudéneia do ST) e grificos, nos quais,
segundo a CEG REI&I__ explem que g remuneragdo recebida pela concessionarid, para a realizacdo de
determinade’ imvestimenta ¢ inferior ao valor presemle da simples. somea do total de investimentos o
realizar”,

Apos tecer comentarios sobre as tabelas por ¢la apre:::enmdﬂ_s, a CEG RIO assevera que: "os gastos
diferidos, comforme tratado pela Fundapda Geilille Vargas (FGV), nas peginas 19 e 21 de yew relalivio
técnico, nap: devem ser considerados neste edienlo. pois o mesmos devem ser (ratados como OFPEX
(custos operacionais), A comta diferidos fol extintg pela Medida Provisria n® 452008, que foi
tramsformada na Let Federal n® 119412000, na quil deferming que o8 gastos diferidos passam a ser
eowabiiizados como L‘irrsru.r Ciperacionais (OPEX) Adiante, esta lei foi revogada pela Lei Federal n'
12,977 de 13 de maio de 2004, gue mantém a contabilizacdo dos diferidos como cusios operacionas

No item que infitula de "Do indispensdvel respeito an equilibio econdmico-financeiro da
concessio”, a CEG RIO infere, em pante:

“Hara vista o preocupante cendrio gue decorre da manifestacdo tWohica
da r CAPET, ratificada pela dotita Procuradoria, no semifdo de defender
o estabelecimento de metodalogid  de  restingcdo e valores de -
investimenios ndn realizados em montante significaiivamenle  superior
dguele feonfcamente devido, por se ignorar o pecessidade de expurgo da
depreciacdo e do valor residigl destes invesiimentos, torna-se imperioss
reclamar o dispensdvel respeito ao principio do equilibrio emmjn;u'm-

finarceiro dos comtratas aamimismrarivas, de matriz consiiacion’ \'lu'l

Conselheiro Sibvio Carlos Santos Perretm - Processo E- | 2ERE 3350500 4
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E, em sua conclusdn, confia a Concessiondna: " (..J sefam frregralmente acataday as razdes ora
apresentadas e todo o mais deduzide nas anteriores comtribuipdes da Concessiondria ¢ da renomada
Fundagdo. Getilio Vargas (FGV), de modo o se resguardar o indispensavel equilibrio econdmico-

fimanceiro do respectiva comrata de concessdo.”

As fls. 265/307 (doc.1), anexo das raxdes finais da CEG RIO, cujo conieddo & o "Produdo 2 -
Relatdrio Tdenico Final" lavrado pela FGV.

E o relatério,

Corgalhein Silvio Eat'lu; Sanos Ferreira - Processo E- 1200033352014
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Processon’.: E<12/003 3352014
Drata de Autugiio: La/05/2014
Chnegssiondria: CEG RIO
Assunto: Fstlo da metodologia de cileulo dos saldos dos investimentos
ni redlizados ¢ sun aplicagio no cdleulo de m.
Sessho [egulatdria: 29 de Agosto de 2017
YOTO

Cuida-sc de processo instaurado n fim de dar cumpnimento ao arf. 7o da Deli 0
AGENERSA n° 1,796/2013 de 20/10/2013 (3* Revisio Ouinguenal do Contrate de Congesso da CEG
RIO), que determinon abertura de processo regulatirie especifico, com realizagio de Consulta ¢
Audiéncia Piblicas. para estudo da metedologia de cileulo dos saldos dos investmentos nio
realizados & sua aplicagio no cileulo do “m?, considerando-os no 4° ciclo tarifirio (20131017},

com gventual compensagdn de valores,se houver, na proxima revisio quinguenal.

Assim. o presente feito tem por escopo verificar o desenvolvimento de metndologia para céileulo
dos valores-de repasse por subexecugho dos investmentos projetados para execucdt ia CONCESSAD, Mas

nao realizdos no ciclo tarifino dos Gltimoes cince anos.

D inicio; eabe mmserever gue-n equilibrio econdmico-financeiro do contrato firmado entre. a
Administragiio & o contratado tem como nore 4 remuneragio onginalmente austada enire as parics, cuja
manitengdo deverd ser assegurada na forma do-art, 37, XXI* a2 Consttuicio da Ra:pui:nh-:a. que
estabelecen A garantia de uma inafsstivel comelagdo entre a remuneragio do contratada ¢ as condigfes
efiotivas do proposta, bem como nes regras legais e demais condigdes contratuals.

Entende-se por equilibrio ou equagio econtmico-financeira a relacio de igualdade, vale dizer, di
equivalneiz, que deve existir entre os encargos ¢ obrigacoes assumidos pelo contratade particular ¢ a
remunemaciio ofertada, o este, pelo Poder Publico, para o descmpenho desses compromissos e
responsabilidades; todo conforme ml::'fmlmcmc apustado pelas partes. Esta igualdade deve perdurar po
lomge de toda duragio do vinculo ¢ € uma gasmntia 4o contratado.

Vodrt 7 - Dhtprimpinge o it de procerso pegrilatden especifvs, com o realizapde 4 Caanider o dutibneia Midlinas pora eeids o
Airlodciagny o cralrul oy aods o Drvemmenror mdn s realinaang, £ fue ot e coloale e i comtiieranE oo 6 np pretenie cicio
scor et (MO AGITL o evennial compensrpd ol valards, st hoveeer, na pedimg el auingioa,

L AR AT < narrdterdns oo sarad deeciAToaalis. oy deainoe®i, d olvGr, SR 4':im','mrr o plienmeder senTe eonirelekar menliime
processi ol drinmaic il que dsvegar (el de condiniers o foday. or concormeries, cont Sidsmar qur enabelesen sbisries e
parrimen o, il connlades ekt @ eosaai o e il i quil sonrerte perpafind o eidmincies e gwalifeanda Memica @
e slismnsdve s A gt ol craeimeai g vlrgog e :

Consotheine Sihiao Carlos Simios Fermmt » Processo B T20E, 335200 4
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Vale esclarecer também que a equagio econdmico-financeirt, constitui-se em um dos pilares da
feoria do contrato administrative, valendo, squi, A transcrigho do posicionamento de Marcello Caetana’,

em texmal:

"1 eaniralo asseni, ,rmiv. numic deferminada equagdo financeing
fo valor em dinheiro dos encargos assumidos por um dos
contracmes deve equivaler s vantagens prometidas pelo outro) e
as relgedes contratuaiy Em de desemvolver-se na base do
equilibrio extabelecido no ato o estipulagda”.

Essa equasdo econdmico-financeira designa, pois, o termo de equilibrio que se definm quando do
. travamento do liame, o qual reflete o acolhimento de uma proposta [eita de acordo com as condigies
estabelecidas no certame licifatorio que o tenha precedido. Esta nogiio de equivaléncia, de igualdade que

devera persistir, fica muito bem realgada nas seguintes expressdes com que Marcel Waline a descreve:

“Assim, o equilibrio econdmico ¢ financeiro do contralo € timd
refagdo quefoi estabelecida pelas proprias paries cantratantes 1o
momento da concluydo do contrato, enfre wm confunio de diréitos
o comiralante @ um covfanfo de encargas deste, que pareceram
equivalentes, donde o nome de “eguagdp”; DESDE ENTAO
ESTA. EOUIVALENCIA NAQ MAIS PODE SER ALTERADA
(Droit adminisivatif, Sivev, 5. ed, 1063, p. 618 — grifo e destague
g, S0 HOSHOL),

Assim, quando hi a constatagio por ambas as partes da ocoméneia de subinvestimentos indica
que, pelas suns caracteristicas, o reequilibrio coonomico-financeiro do Contrato de Concessio deve ser
huscado, motivo pelo qual os investimentos: previstos & ndo renlizados no quinguénio sBo objetos de
compensagdes, ou seja, devem ser considerados no ealeulo de "m” para o quinguénio seguinte.

Com o intuife de olter a recomposicio do equilibrio. econdmico-financeing do contrato. foi
deliberada pn.r esta Apéncia a formula para o cileulo do fator de reposicionamento "m” conforme
Deliberacties AGENERSA n°s 371/2009 (CEG) e 3T0/2009 (CEG RIG), na 2* Revisio Quinguenal
Tarifirla e Deliberagties AGENERSA n°s 17962013 (CEG) e 17932013 (CEG RIO), no dmbito da 3*
Revisio Quinguenal, ambas findamentando-se nos fluxos de caixa livres das Empresas, também

I\

! MARCELLD CARTARG, Principlos Purdaomentais di Drireito Admimistmbivi, Bd. Formse, 1977, pigs: 2337256
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conhecido como Musoe de caixa descontadn; wilizados para determinagio do Indice de Reposicionamento

Tarifirio "m", senflo vejamos;

Firmula aplicadsa na 2" Revisdio Cuinguenal

‘m = | BRE+ VP [ Despesas Operacionals ) - VP | Receitas Correlatas | -
VP | Depreciagio ) — VP [ JCP | + VP ( Investimentas) ~ VP { BRF )]/
VP | Margem Total] e i RS R

\ 4

Férmula aplicada nn 3* Revisao Quingue

e ——

‘= [ BRI+ VP | Custos & Despesas Oparacionais | — VP [ Receitas Correlatas )
|+ WP { Investimentos | - VP { Depreclacdo dos investimentos ) = VP (ICP]) + VP
| {Recuperagiio de Retraatividade | - VP [ BRF ] / VP { Margem )

Elucido. por oportuno, que cada uma das parcelas da farmula st devidemente
conceituada nos presentes autos, conforme relatado em momento oportuno, ndo sendo necessdria a

repeticdo conceitual de cada um de seus componenies,

Fato € que sio através destes fatores que conseguiremos exteair a comely Usterminacio do
montante de reumeracto referente aos investimentos niio realizados, o ser compensado no proxime ciclo
tarifirio, o que nos possibilita visualizar que a o milizagio do cdleulo cometo pera um desequilibrio
econdmico financeiro e, consequentemente, ofende o contrato de concessio, 0 gue demonstra mister a
adogao da cormeta metodolopia pars a compensagao do saldo dos investimentos N30 realizados, objetivo

dip presente proCesso. :

Cabe destacir que alpumas dus propostas apresentadas pelos participantes do certame consultivo
seguiram caminhos similares, o que permite inferir a adequagdo da trillia proposta No entanto, b despeito
dessa similitude, os resultados obtidos por cada uma delas, projetaram produtos diferentes, em maior ou

FTIEEHOT MR

Assim, fendo-em vista-a relevineia, complexidade e potencial gravidade dos impactos que o
resuitado desta maléria tem sobre o modicidade tarifiida e sobre o equilibrio econémice financeiro do

contraty de concessdo, proponho ao Conselho-Diretor:

Art, 1°= Considerar a formula aplicada na Terceira Revisio Quinguenal como senda a metodologia
dos saldes dos investimentes nio realizadas e sua aplicagdo no cilewlo "m" paraa Concessionana CEG

RIO na proxima Revisto Quinguenal, permitindo, para tanto, que a Consultona contratada para 08

¥
|

Canselheiro Silvio Carlos Santos Ferreira - Processn E- 1200033352014 Lm‘]l
Pigina 3 de 4




Gaverns do Estadade Ria de Janciro Rubrica W
Seeretaria de Estsdo da O mva Umvill € Desenynd v i ile Fa2ond miee —== 1|L
Agéncin Weguladora de Exergia ¢ Saneaments Rasico da Extadn do Rio de Fandre

trabalhos da Quarta Revisfio Quinguenal, juntamente com o Grupo de Trabalho, possam farer o5 ajustes

técnicos necessanos, evidenciando uma melhor eficiéncia na aplicagio dos elementos ali estabelecidos,

Art. 2~ Em atendimento ao artigo anterior, deverd ser aplicada a sepguinte férmmula:

moe| BRI VR( rm-mm@gh )= VP Receitas Correlatas }
* VP [ Investimuntos | - VP | D % FWE-WF@HW
{ Recuperagio de Retroatividade | VP (BRF |] / VP [Margem]

Ar, 3% - Determinar gque a SECEX d2 ciéncia so Poder Concedente desta Deliberagdo.

E o wvoto,
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DELIBERACAO AGENERSAN' — | 7% . DE 29 DE AGOSTO DE 2017,

CONCESSIONARIA CEG . RIO - ESTUDO DA
METODOLOGIA DE CALCULO DOS SALDOS DOS
INVESTIMENTOS NAO REALIZADOS E  SUA
APLICACAO NO CALCULO DE M.

O CONSELHO - DIRETOR DA AGENCIA REGULADORA DE ENERGIA E SANEAMENTO
BASICO DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO - AGENERSA, no uso de suas atribuigdes legais e
regimentais, tendo em wvista o que consta no Processo Regulatdrio nf. E-12/0003/3352014, por

umanimidade,
DELIBERA:

Art, 1% Considerar a formula aplicada na Terceira Revisdo Quinquenal como sendo a metodologia dos
saldos dos investimentos nfio realizados e sua aplicagiio no céleulo "m" para a Concessionina CEG RIU
na proxima Revisiy Quinguenal, permitindo, para tanto, que 4 Consultoria contratada para o4 trabalhos da
(Quarls Revisio Quinguenal, juntamente com o Grupo de Trabalho, possam fazer o5 ajustes tecnicos

necessarios, evidenciando uma melhor eficiéncia na aplicagio dos elementos ali estabelecidos,

Arl. 2", Em atendimento a0 artigo anterior, deverd ser aplicada a seguinte firmula:

Art. 3%, Determinar que a SECEX dé ciéncia ap Poder Concedente desta Deliberagdo.
Art. 4% Fsta Deliberago entrard em vigor a partir da data de sua publicago,

Rio de Fameiro, 29 de agosto de 2017,
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