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Governo do Estado do Rio de Janeiro

Secretaria de Estado da Casa Civil e Desenvolvimento Economico
Agéncia Reguladora de Energia e Saneamento Bésico do Estado do Rio de Janeiro

AVISO
CONSULTA PUBLICA n° 05/2018

A AGENCIA REGULADORA DE ENERGIA E SANEAMENTO BASICO DO
ESTADO DO RIO DE JANEIRO - AGENERSA, DE ACORDO COM CAPITULO X DO
REGIMENTO INTERNO, SUBMETE A CONSULTA PUBLICA, a proposta da 4* Revisdo
Quinquenal da concessionaria CEG RIO, objeto do processo E-12/003/125/2017, tendo em
vista as definicdes que estabelecerdo os novos Limites Tarifarios ¢ Base Remunerada da
Concessiondria a serem praticados no quinquénio 2018-2022, nos termos do Contrato de
Concessdo celebrado entre a Concessionaria CEG RIO ¢ o GOVERNO DO ESTADO DO
RIO DE JANEIRO.

Através desse procedimento, a Agéncia visa envolver a sociedade na discussdo, dando
transparéncia ao processo e obter subsidios e informagdes dos agentes econdmicos,
consumidores ¢ demais interessados para ajudar na identificagdo dos aspectos relevantes da
matéria em questdo e na elaboragdo, desenvolvimento e definicdo do tratamento regulatorio
especifico.

Periodo de contribuicao de 26 de fev?reiro a 26 de marco de 2018, conforme disposto no
REGULAMENTO DA CONSULTA PUBLICA.

A documentagdo e demais dados especificos sobre a matéria, estardo a disposicao dos interessados,
nos seguintes enderegos:

INTERNET:
www.agenersa.rj.gov.br, no link Regulacdo/Consultas Publicas

AGENERSA:
a Avenida Treze de Maio, n°. 23, 26° andar - sala 2602 - Edificio Darke, Centro /Rio de
Janeiro/RJ.
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Governo do Estado do Rio de Janeiro
Secretaria de Estado da Casa Civil e Desenvolvimento Econémico
Agéncia Reguladora de Energia e Saneamento Basico do Estado do Rio de Janeiro

A AGENCIA REGULADORA DE ENERGIA E SANEAMENTO BASICO DO
ESTADO DO RIO DE JANEIRO - AGENERSA, comunica aos interessados que os
anexos da proposta, estdo amparados em clausulas de confidencialidade constantes do
contrato de concessao.
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Governo do Estado do Rio de Janeiro

Secretaria de Estado da Casa Civil e Desenvolvimento Economico
Agéncia Reguladora de Energia e Saneamento Basico do Estado do Rio de Janeiro

REGULAMENTO DA CONSULTA PUBLICA N. 05/2018
I-OBJETIVO

A Consulta Publica tem por objetivo recolher contribui¢cdes e informagdes da proposta de
revisdo de tarifas para o quinquénio 2018-2022 da Concessionaria CEG RIO.

1. PROCESSO N. E-12/003/125/2017 - CONCESSIONARIA CEG RIO - PROPOSTA DA
QUARTA REVISAO TARIFARIA QUINQUENAL - CLIQUE AQUI

II - DISPONIBILIZACAO DE INFORMACOES

A proposta e as contribuigdes recebidas durante a CONSULTA PUBLICA 05/2018 poderio ser
consultados na Secretaria Executiva da AGENERSA entre os dias 26 DE FEVEREIRO A 26 DE
MARCO DE 2018 (de 5h as 16:30h), a Avenida Treze de Maio, n°. 23, 26° andar - sala 2602 -
Edificio Darke, Centro, Rio de Janeiro e no endereco eletrbnico www.agenersa.tj.gov.br, no link
Regulacido/Consultas Publicas.

O processo de Consulta Publica compreende as seguintes etapas:

23/02 Inicio e Disponibilizagao das
propostas no site

26/02 a | Periodo de recebimento das

26/03 contribui¢des e informagdes

26/03 Encerramento da Consulta
Publica.

III. DA PARTICIPACAO E CONTRIBUICAO

A participacao ¢ aberta a todos os interessados nos termos deste regulamento ¢ das disposi¢des
legais.

Os interessados podem enviar contribuigdes das seguintes formas:

> Correspondéncia enviada 8 AGENERSA, para o enderego: Av. Treze de Maio, N° 23 /23°
andar, Centro - Rio de Janeiro/RJ - CEP: 20.031-902. As contribuicdes que forem entregues
diretamente no Protocolo da AGENERSA, devem respeitar o horario de funcionamento do setor:
de segunda a sexta-feira, das 9h as 12h30 e das 13h30 as 16h30.

> INTERNET - Através de correio eletronico: consultapublica@agenersa.ij.gov.br;
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As contribuigdes enviadas devem estar devidamente identificadas com o nome do autor, enderego
completo, forma de contato (telefone, fax, endereco eletronico), nome da empresa ou instituigdo
que representa (quando for o caso).

Adicionalmente, nas referidas contribui¢oes devera ser feita referéncia a proposta em analise:

PROCESSO N. E-12/003/125/2017 - CONCESSIONARIA CEG RIO - QUARTA REVISAO
TARIFARIA QUINQUENAL.

As contribuicdes encaminhadas serdo disponibilizadas, na pagina eletronica da AGENERSA.
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Rio de Janeiro/RJ, 27 de Novembra de 2017,

PRESI-016/17

A
Ageéncia Reguladora de Energia e Saneamento Basico do Estado do Rio de Janeiro — AGENERSA

Fuzs 13 de maio, n® 23 — 23° andar

A/C. llmo. Senhor José Bismarck Vianna de Souza

Conselheiro-Presidente da AGENERSA

Assunto: Entrega do Relatorio Geral da 4° Revisao Quinguenal de Tarifas da CEG RIO.
Prezado Senhor,

Vimos através desta, encaminhar o Relatorio Geral da 4? Revisao Quinguenal de Tarifas onde consta a
proposta do Indice de reposicionamento de margem “m” a ser aplicado na estrutura tarifaria que vigorara
no periodo de 01/jan/2018 a 31/dez/2022, assim como as projegdes de demanda, custos e investimentos

deste mesmo periodo gue suportam tal proposta.

Desde ja, regueremos que o item 6.3.2.1, referente a Projecao de Custos de Suprimento de Gas para o
Mercado Convencional no Periodo 2018- 2022, e os itens 2 & 3 do Anexo 12 referentes ao historico de

guantidade diaria contratada de gas natural & seus precos de aquisicdo, sejam tralados com
CONFIDENCIALIDADE, tendo em vista gue esiSo amparados em clausulas de confidencialidade

constantes do contrato assinado entre a Concessionaria e seu fornecedor de gas natural.

A presente documentagio & apreseniada nesia data tendo em vista o prazo adicional concedido pela
AGENERSA e pelo Poder Concedente, através da Secretaria de Estado da Casa Civil @ Desenvolvimento
Economico, conforme manifestacao constante dos Oficios AGENERSA/PRESI/SECEX n® 378/2017, de

28M02017. a Of. CCISDE n® 712017, de 20M10/2017. ~ {
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Cabe lembrar que a Concessionaria esta entregando sua proposta de revis3o de tarifas para o guinguénio
2018-2022, deixando desde ja externado que o plano de investimertos & tarifas ora apresentados

consideram o conjunte de sua proposta e principalmente os temas prioritarios indicados na
correspondéncia PRESI 012/2017, em anexo ao Relatério (Documento de Referéncia 6).

Como premissa béasica da proposta ora apresentada, ressaltamos gue, caso 0s parametros considerados
pela Concessionana sejam alterados, esta Concessionéria se reserva ¢ dirgito de promover alteragbes e

ajustes na presente proposta de revisdo de tarifas.

Cordiaimente, colocamo-nos a disposigdo para quaisguer esclarecimentos que se fagam necessarios ac
tramite deste processo, visande dar 0 maximo de transparéncia, celeridade e buscando mitigar eventual
desequilibrio econdmico financeiro e subsequente necessidade de compensagdes futuras. Desde &,
agradecemos a atencéo dispensada a nosso pleito.

Atenciosamente,

wh

Bruno Armbrust
Diretor Presidente

Sade Corporativa

Ay Presidents Vargas,1.001

7 8% @ 9° andares - Certrg
Cep 20071-004 - Rie da Jangiro
R - Brosk

Tal.+%5 21 31156565
W g asnaturalfanosa com.be
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Relataric Geral da 4° Revisdo Quinguenal de Tarifas

1. Sumario
Contexto Macroecondmico e Energético

Fazendo-se umg retrospectiva do quinguénic gque se encera (2013 -2017). observa-se gque foi um
quinquénio com complexidade econémica importante, com forte recessio nos anos de 2015 & 2016. Em
2017, houve uma estabilizacdio econdmica, com uma expectativa de lenta relomada muito dependente de
medidas de ajustes fiscais. O Rio de Janeiro, em especial, tem sua situacio econdmica agravada em
fungao do elevado grau de dependéncia da indistria do petréleo, onde se espera uma retomada ainda mais
lenta de crescimento.

Assim, a atividade de distribuig3o de gas canalizado no Estado do Rio de Janeiro tera como principal vetor a
expansao de suas redes para continuldade do processo de universalizag@o & massificagdo do gas natural
no Estado do Rio de Janeirg,

Quanto ao setor de dleo e gas, recentes previsdes da U.S. Energy Information Administration (EIA), para o
ano de 2018, apontam elevagio da cotagdo do WTI e do BRENT. J4& para o prego do gas natural (Henry
Hub) a previsdo da ElA ¢ um cenario de leve elevagio/estabilidade. Portanto, o cusfo de aguisicdo de gas
natural da Concessionaria, principal parametro que determina a competitividade das tarifas para ¢ mercado
industrial, deve acompanhar, ao cendrio anteriormente citado para o WTI/BRENT, devido a parametrizacao
contratual do custo de aquisigdo de gas 4 cotacao internacional dos ¢keos combustiveis.

Dentro deste contexto, a presente proposia de ravisdo guinguenal de tarifas, resultard num incremento de,
aproximadamente. 1.5% na tarifa limite média a ser praticada para os consumidores finals da
Concessionaria.

Resumo da Proposta

AD aprasentar o presente relaiorio, referente & 4* RevisAo Quinguensl de Tarifas Limite da Companhia
Distribuidora de Gas do Rio de Janeiro = CEG RIO ("CONCESSIONARIAY), que ird vigorar durante o
quinquénic 2018-2022, a CONCESSIONARIA acredita estar atendendo a todas as condigBes esiabelacidas
no Contrato de Concessdo celebrado em 21 de julho de 1997, entre a CONCESSIONARIA e o Poder
Concedenie, relativas aos procedimentos e informagtes |3 estabelecdos para os processos de Revis3o
Quinquenal de Tarifas Limite, bem como as diretrizes deliberadas nos processos das RevisSes Quinquenais
de Tarifas Limita anteriores,

Para auxiliar na elaboraco deste relaldrio e, ainda. desenvolver andlises e modelagens especializadas, a
COMNCESSIONARIA contratou a NOVIX, consultoria com vasta experiéncia, nacional e intemacional, no
desenvolvimento de estudos & modelagem de varias guesifies, entre elas, regulacdo no setor energélico &,
especialmente no de gas natural. Além desta, foi contratada a Boston Consulting Group (BCG), renomada
inslituicao, com notaria espacializacdo para o tema da taxa de remuneracdo, A consuitoria Quantum do
Brasil Ltda. foi contratada para fornecer andlise e proposta do consumo unitanio resldencialicomercial da
CONCESSIONARIA com o objetive de embasar a projecao da demanda para 0 proximo ciclo tanfario. A
consulteria PSR elaborou estudo ecnico referente as projecdes de geracio do pargue lermelatrico do Rio
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de Janeiro, que foram utiizadas nas nossas estimativas de vendas para o segmento termelétrico no
horizonte dos proximos 5 anos, enquanio que 8 FGV e Deloitte foram contratadas para elaborar, de forma
independente, propostas de metodologia a ser aplicada na compensagio da remuperagdo recebida, no
quinguénio 2013-2017, por investimentos néo realizados.

Os valores apresentados neste documento sde referenciados em moeda de dezembro de 2016,

A seguir s3c apresentados os principais elementos desta 4* Revisdo Quinguenal de Tarfas Limite,
utiizados na metodologia de Fluxo de Caixa Livre da Empresa onde & determinado o Indice de
reposicionamento da margem da tarifa limite vigente a partir de 01 de janeiro de 2018

A. Taxa de Remuneragao de Capital

A taxa de remuneragao de capital, a ser utilizada como taxa de desconto no FCLE foi caleulada pela Boston
Consulting Group (BCG), a partir das diretrizes estipuladas no § 9° da Clsusuls Sétima do Contrato de
Concesséo, conforme apresentada no ftem 4 deste documento, sendo a mesma igual a 12,23% a.a.

B. Margem Total Nio Reposicionada

Para obteng&o da margem total ndo reposicionada toma-se por base a projecio de demanda por mercado
para o quinguénio 2018-2022 e as margens unitarias wvigenies em 311272018, sem & parcela da
retroatividade.

No Quadre 1 abaixo, tem-se as projecbes de demanda para o quinquénio 2018-2022 Tais projegdes foram
elzboradas por mercado, tomando-s& como base a realidade histdrica. o potencial de mercado, os cenarios
especificos para determinados segmentos 2 os projetos singulares, que se encontram detalhadas no item 5,
A evolugio da demandz projetada pars ¢ quingquénio 2015-2022 representa 2 manutenclo do mercado
convencional com crescmento meadio anual de 0,3%, resultando numa projecdo totsl de demanda de
1.852.05 milhdes m*ang em 2022,

Creadro 1: Projecio de Demanda para o Quingeénio 2018-2022

CEG RID Demanda Projetada [Mm*fano)

__ll!ma‘dn 2018 2019 2020 2021 2022
Resdencial (*) 583 6,55 7,23 7.88 543
Camercaal 3,56 405 4 57 510 L
Chmatizagdo 0,18 015 0,15 .15 a.15
Geracio Disrbulda 0,14 052 1.0u 1.42 1.480
Cogeragao 025 048 0,79 1,47 1.50
GNW 215,80 21803 216 48 218,80 217,33
Industrial 558,78 BeE 4F 600,00 600,07 600,39
Salinerlas 10.36 10,24 1031 10,27 1024
Barrihista B - - - .
Cararnicas 0,05 05 0,05 0,05 nos
Vidrelras 40,58 40,63 40,50 40,37 40,24
Petroguimico - - - - =
Termicas 1.085. 18 BEE 05 BE6 05 Bg6 05 pas, 05
Termicas CL AP e Al (™) . - - - -
Tetzl Vendss Projetada 1.260.60 1.844.29 1.547,14 1.848,73 1.852.05

] Inci Residancial SBocial MCMY
**%) CL Conswmidor Livre, AP Autoprodulor o AL Aulo importadion
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Considerando-se as margens unitarias vigentes em 31/12/2016, indicada no Anexo 1, sem a parcala da
refrogtividade de -7,91% determinads pela Dellberacdo AGENERSA n® 1880 de 19/12/2013 temos no
Quadro 2, @ seguinte projecao de margens ndo reposicionadas total para o quinquénio 2018-2022,

Cluadro 2: Projecdo de Margens Na3o Reposicionadas para Quinguénio 2018-2022

Valorss am MRS 2018 2018 20210 20 2022
I = Margem Mo Repesicionads | 22980 229,35 23347 237,53 24181

C. Custos Operacionais - OPEX

No Quadro 3 abaixo, tem-se as projecdes de OPEX para o quinguénio 2018-2022. O conceito de OPEX
inclui todas as despesas vinculadas a operagao e a8 manutengdo das redes, gestdo comercial dos usudrios
do servico de distnbuigdo de gas canalizado e & adminisiragdo da CONCESSIONARIA, conforme detalhado
no ftem B,

A evolugio do QOPEX projelado pars o quinguénio 2018-2022 representa uma texa médie anual de
crescimento de 2 4%, impulsionado por gastos de servigos a clientes. Este aumento de OPEX se jusiifica
pelo incremento de clientes & aumento de custos relacionados, tais como gastos comerciais, gastos de
leitura & envio de faturas, gestdo de servigo de corte @ gestdo de cobranga

Cabe reszaltar, que o OPEX nas inclul 3 deprecizcio da base de ativas, pois & mesma & considerada de
forma espacifica na metodologiz do FCLE Mo guadro abaixo, tem-se & projecic do OPEX toial para o
guinguénio 2018-2022.

Quadre 3; Projecda de OPEX para Quinquénio 20:18-2022

Valores em MRS | 2018 2019 2020 2021 2022 |
| il - Custos Operacionais’ | 5403 £4.52 g7 37 100,36 03,23

D. Receitas Correlatas

No Quadro 4 abaixo, tem-se as projecdes das receitas correlatas para o quinguénio 2018-2022. As receilas
correlatas sdo aguelas ndo decorrentes diretamente da prestagdo do semnvigo de distibuicio de gas
canalizado, conforme detaihado no fem 7 deste documento,

A evolugao das recettas correlatas projetada para o quinguenio 2018-2022 representa uma laxa media
anual de crescimento de 59%. No quadro abaixo, tem-se a projecac das receitas correlatas fotal parg o
guinquénio 2018-2022

Cuadro 4; Prolegiia de Receltas Comelatas para Quinguénio 2018-2022

CEG RIO Ang

Valores em MRS 2018 2018 2020 2024 2022
1,08 1,13 1,18 1.27

Il - Receltas Correlatas 1,00

! O walores apreasntades 580 multiplicados no fluxe de caixa por 0,66 para repreaenta-tos e de impostos (IR ¢ GELL),
! o vabares apresentados sio multiplicados no fluxs de caike por 0,68 pars representa-kos Ivie de mmpostos (IR CSLL)

A
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E.

a)

b)

c)

Base de Remuneracio de Ativos - BRA
Base Inicial de Remuneragdo de Ativos - Base Inicial (BRA))

Para determinar a Base Inicial de remunera¢do de ativos, extraiu-se a base de ativos contabil, a partir do
sistema SAP 6.0, modulo AA, com a posicéo em 31 de dezembro de 2016, Esta base de atives contabil
foi objeto de analises e verificagbes por parte da KPMG, tendo sido emitido por esta o Relatdrio de
Asseguracao Limitada, confarme Documento Referéncia 4. O valor da Base |nicial de remuneracio de
atives em 01 de janeiro de 2018 € obtido pela adigio dos Investimentas, previsto de serem ativados em
2017, 2 base de ativos contabil e, posteriormente, efetua-se a atualizagdo monetaria dos valores pela
variacio do IGPM, obtendo-se o valor de RS 918 80 milhBes, conforme detalhade no tem 9.3 deste
documento,

Investimentos

A proposta da CONCESSIONARIA contempla investimentos de cerca de R$ 332,26 mihdes no
quinguénio 2018 - 2022, Tais investimentos encontram-se detalhado no item 8 deste documento, Para
2017 estdo previstos Investimentos tolais de RS 105,83 mihGes, Mo Quadre 5§ abaixo, tem-se as
projecies de investimenios para o periodo 20172022,

O Plano de Investmentos visa, principalmente, a captacio de novos clientes, através da construclo de
novas redes & ramais, saturando o5 municipios |2 aiendidos por rede de gas ou em fase inicial de
atendimeanto

Cuadm 5: Projecio de Investimentos para Quingquénio 2017-2022

Valares emn MRS 207 2018 2018 2020 201 2032
W1 - Investimentes 155,83 84,55 86,28 67,24 7014 83,63 |

Base Final de Remuneracido de Ativos — Base Final (BRA,)

A Base Final e determinada a pariir da Base Inicial considerando o8 investimentos previstos, as depreciagies e
amortizaches referantes ao quinguénio 2018-2022. Assim. fem-se para 2 Base Final, em 31 de dezembro de 2022,
o valor de RS 1.003,62 milhdes, conforme damonstrado no

Quadm & abaixo.

Cluadro 8: Projecao BRA para Quinguénia 2018-20E2

Valores em MRS 2018 2019 2020 2028 2022
¥ - Bass Iniial 818,60 837.31 B58.5T 874,78 203,45
Wi - Irvestirmantss £4.85 o6, 29 o744 70,4 63,83
P = Dapresiacio 4584 47.03 45,24 51,45 5356
¥ - Base Final B3T3l SE6.8T 874,78 883,45 1.002.62
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F. Compensagdc dos Investimentos nio realizados no quinquénio anterior

A compensacao dos investimentos nao realizados esta sendo tratada em processo reguiatdrio especifico
AGENERSA n® E-12/003/335/2014 em determinagdo ao artigo 3° da Deliberacdo AGENERSA 2034 de
28/04/2014. Este processo busca determinar metodologia apropriada para compensar a remuneragao
referente @ parcela dos Investimentos nao realizados durante o presente quinquénio. devendo esta ser
levada a modicidade tarifaria no guinguénio seguints.

A presente proposta, detalhada no item 10 deste documento, considera 8 metodologia de compensacio da
remuneragio dos investimentos ndc realizados desenvolvida pela Fundagéc Getulio Vargas - FGV,
conforme Documento Referéncla 6, também apresentada 4 AGENERSA no transcorrer do processo
supracitado.

Adiclonalmente, também & apreseniade o calculo da compensacio dos Investimantos no rezlizados no
quinguénic anterior, conforme recomendactes da consultoria mternacicnal da Deloitte, que considera as
pratices & metodologias ulllizadas por diferentes reguiadores no tratamento e reconhecimento de
investimenios realizados no &mbito de afividades reguledas. A Integra do relatdrio de especialista
independente alaborado pala consultonia internacional Dalotte encontra-se no Decumento Referéncia 7

As metodologias elaboradas pelas duas consulterias propdem, conceitualmeants, a mesma forma de calculo
para 8 compensacdo dos investimentos ndo realizados no quinquénio anterior (2013-2017), chegando as
duas 20 mesmo valor de K3 37 milhdes (moeda dez1G),

G. Depreciagdo ¢ Juros Sobre Capital Proprio

As depreciagbes e os juras sobre capital proprio s30 passivels de deducao da base de calculo dos Impostos
(IR & CSLL), conforme pravisio legal. Degsa forma tais deduches sao consideradas no FCLE

O célculo fol realizado com base na Lel N® 8,249, de 1985, art. 8° RIR/1989, art. 347, e IN RFB N° 1.700,
de 2017, art 75. Se utilizou como premissa para o calouls dos juros sobre capital prépric a TJLP referente

ao exercicio de 2016, com percentual de 7.0% a2

O Quadra 7 abaixe apresenta os valores das projecdes de depreciacdes e juros sobre capital proprio para o
perodo 2018 a 2022, O calculs detalhads encontra-se no item 11 deste documento

Cadro 7: Projegio da Depreciagio e Juros Sobre o Capitel Proprio para Quinguénio 2018-2022

CEG RIQ Ano

Walores em MRS 2016 2019 2020 2021 2022
I - Depreciacic’ 4584 47 03 4024 E1.48 8356
W - Juros sobre Gapial i—"r[:q::tlﬂ-:1I 2781 21,82 3582 15,62 3562 |

- O3 valores apresenisdos =230 multipicades no fluxe de ceixa por 0.34 pam fepresentan 8 Jeoucan de base de calculo dos Impostos
(IR e C5LL)
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H. Compensagdo de Retroatividade da 3* Revisdo Tarifaria

A refroatividade foi aprovada através do arfigo 1° da Deliberagio AGENERSA n? 1880 de 18/12/2013
visando ressarcir a diferenga cobrada a maior nas tarifas durante o ano de 2013

Tendo em vista @ completa compensagio do saldo referente a tal retroatividade em Agosto/2017, foi
realizada & retirada da retroatividade das tarifas praticadas a pariir de 1 de novembro de 2017, Diante deste
cenano propde-se imediata restiuicdo do saldo devolvido & mais no pericdo de Setembro/2017 a
Outrubro/2017, de RS 3,75 milhdes, incluindo tal valor ano de 2018 do FCLE, para este propdsito.

Mesle zentido, ¢ Quadro 8 abaixo apresenta os valores dessa compensacio, considerada no FCLE do
guinguénio 2018 2 2022, O calculo detalhado encontra-se no item 12 deste documentd,

Quadro B: Recuperagao da Retroatividade

Valores em MRS moeda dex/2016)
Vit = Campensacio de Retroathvidade

2018 2018 2020 2021 2022
375

. Custos Autorizados pela Agéncia Reguladora

Refere-se aos cusios incorridos e ndo previstes, conforme estabelzcide em deliberacfes frutos de
Processos reguiatonos que, em Certos casos geraram gasios nac previstos no plano de negocio deliberado
pelo F-'teguiaﬂur durante o prasente <iclo regulatorio. Durante os anas de 2013 a 2017 houve a Deliberacas
AGENERSA n® 2827M%9, de 28/082016, — Calf Center. que se enquadrou nesta situagio Os calculos
referentes aos gastos gerados totalizam o valor de RS 0,30 milhdes e estéo apresentados no item 13 deste
documento.

Quadro 9: Gastos de Procassos Regulatonos

__h_l'_alch‘!i am MRS [moeda dez/2016) | 20138 20189 2020 2021 2022

Vil = Gastes Precesses Regulstorios | 030

J. indice de Reposicionamento Tarifario — m

Utilizando & metodologia de Fluxo de Caixs Livre da Empresa (FCLE), é determinado o indice ds
reposicionamento de margens correspondente & 12457 a partir de 01 de janeiro de 2018 conforme
demonstrado no Quadro 10 abaixo,
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Quedre 10: Determinacio d= m para Quinguénio 2018-2022
moeda dez/16 Taxa de Remuneragdn =  12.23%

Valor

Valores em Milhdes RS 2018 2018 2020 20 a022 Presante
[t = 0,66"Margem N30 Reposicionada 151.47 151,37 154,09 15677  158.46| (662,52
Il = 086-Custos & Despesas Cperacionais B206 5246 6426 6524 8313 230,36
Il = 0,65 Receitas Correlatas 0,85 0,71 075 0,78 6,84 | 2,65
IV = 0, 34°Cepreciacaa 1558 1588 1874 1750 18,24 53,70
W = 0,34%furos &/ Capitsl Préprio 948 1072 1211 1En 12,11 3998
Vi = Investimentas #4655 5629 AT44  TDA4 863.83| 23792
Vil = Compengacio de Retroalividade 175

Vil = Gastos Processos Regulattelos 0.30

I = Base Inicizl 918,60 )
¥ = Bage Final 1.003,62 | 5E3ET
X = Ajuste investimentos nfo realizados cidko 2013-2017 35 84

m= Recaita Requerids | Margens Néo Reposicionadas

m= [IX + VP{lI} - VR{IN) - VP{IV} - VP(V) + VE(VI) + VI + VIl - VP(X) - X1+ VP (XII]] | VPYI)

1.2457
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2.2.3. Da Dilagao do Prazo
O paragrafo 3°, da Clausula Sétima do CONTRATO DE CONCESSAD estabalece que:

‘Fara fins da revisio quinquenal, a3 CONCESSIONARIA apreseniard & ASEP-RJ. ne pentitimo
semestre de cada quinquénio, uma proposta de revisdo do valor limite das tarfas e da estrutura
tariféria que figura no ANEXQ |, para vigorar para o quinguénio subsequente. instrufda com as
informacfes que venham a sér exigidas pela referida agéncia”

Entretanto, devide cornplexidade & relevancia de temas que, no enlendimento da CONCESSIONARIA.
necessitam de definicdo previa a apresentacio da Proposta da 4° Revis@o Quinquenal de Tarifas, o Poder
Concedente e 8 AGENERSA concederam dilagio deste praze, nos termos das cofrespondéncias elencadas
ahalxo e que se encontram anexas 3o Documento Referéncia 8 — Correspondéncias sobre Dilagdo do
Prazo

l. CARTA DIJUR-E-0523-17 de D8/06/2017;

il.  OFICIO AGENERSA/PRESISECEX N° 2658/2017 de 28/06/2017:
.  PRESI012/2017 de 11/10/2017;
V. OFICIO AGENERSA/PRESISECEX N° 357/2017 de 18/10/2017;

V. OFICIO CC/SDE N° 71/2017 de 20/10/2017;
VI.  OQFICIO AGENERSA/PRESI/SECEX N° 378/2017 de 26/10/2017

2.2.4. Da Condicao Precedente

Cabe lembrar que a Concessionaria estd entregando sua proposta de revisdo de tarifas para o quinguénio
2018-2022, deixando desde ja externado que o plano de investimentos e tarfas ora apresentados
consideram o conjunto de sua proposta e principalmente os temas pricritarios indicados na corespondéncia
PRESI 012/2017, acima citada & que segue como Documente de Referéncia 8 Esta Concessionaria se
reserva o direito de promover alteracies e ajusites & presente proposta da revisdo de tarifas.

2.3. A Rede de Distribui¢do e Area de Concessao
A CONCESSIONARIA tem exclusividade para a distribuicio de gas canalizado para qualquer utilizzcao, em
gqualguer guantidade, nas Regides More Fluminense, Morceste Fluminense, nas Baixadas Litoranes

Serrana, no Medio Paraiba, Centro-5ul e na Baia da llha Grande, todas do Estado do Rio de Janairo.

Considerando os dados consolidados em 31/12/2016, 8 CONCESSIONARIA possui uma rede de
distribuicéo de 1.219 km, atendendo 64 mil consumidores, aproximadamesnte, em mais de 20 municipios,

1M
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3. Entorno Regulatério e Institucional
3.1. O Marco Regulatério

A competéncia sobre os Servicos de distribuicao de gas canalizado foi definida pela Constituicdo de 1888
que na seu artigo 25, §2°, estabelece caber aos Estados Federados explorar diretamente, ou mediante
concessdo, os servicos locals de gas canalizado. Nesse sentido, o Governo do Estado do Rio de Janejro
celebrou em 21 de julho de 1997 com a entdo RIOGAS S.A. o Contrato de Concessfio de Servigos
Publicos de Distribuicio de Gas Canalizado, para regular a prestacao do ditn servico, que & regido também
Pelas normas gerais das Leis Federais n% 8.987, de 13 de feversiro de 1995 e 9.074, de 7 de julho de
1995, da Lei Estadual n® 1.481 de 21 de junho de 1989 (OBS : assa lei foi revogada pela Lei n® 2,831, da
13 de novembro de 1897), da Lei Estadual n® 2. 686, de 13 de feversira de 1997 e Lei Estadual n® 2.752, de
< de julho de 19587, e demais legislaches estaduais pertinentes e pelas normas regulamentares expedidas
pela Agéncia Reguladora Estadyal.

Em 04 de margo de 2009, foi publicada g “Lei do Gas™ sob o n°. 11.909/2009. que dispde scbre as
atividades relativas ao transporte de 0as natural de que trata o artigo 177 da Constituigac Federal, bem
como as atividades de trataments, processamento,  estocagem, liquefagao, regaseificacdo o
comercializacso de gas natural altera a Lei n® 9.478, de 06 de agostoc de 1997 & da outras providénciae.
Esta Lel fol regulamentada através do Decreto Federal 7 382/10, de 02 de dezembro de 2010,

Concedidos deo Estado do Rio de Janeiro - ASEP-RJ, com personalidade juridica de Direito Publico e

A ASEP-RJ foi extinta, sendo criada, ato continuo, a AGETRANSP, como sucessora da primeira. Pela Le
Estadual 4556, de 08 de junho de 2008, fol criada a Agéncia Reguladora de Energla e Saneaments Basico
do Estado do Rio de Janeiro - AGENERSA A AGENERSA & uma autarquia especial que tem a finalidade
de exercer o poder regulatério, acompanhando, controlando e fiscalizando os atuais taontratos de concessio
dos servicos publicos concedidos no ambito de sua atuacdo, dentre eles a distribuigdo de gas canalizado -
Concessiondrias CEG e CEG RIO

As agbes da AGENERSA objetivam

* Garantir a populagio a eficiéncia, a qualidade e a sBguranca nos servigos prestados:

» Estimular o desenvolvimento. a universalizacao e a modernizacdo dos Servicos:

» Fiscalizar o cumprimento das normas, prazos, deveres ¢ direitos estabelecidos nos contratos;
= Zelar pelo equilibrio econdmicofinanceiro dos contratos de concesase:

+ Corrigir falhas ou problemas na prestagdc dos servicos:

» Mediar divergéncias entre usudrios & Concessionarias:

* Defender os direitos dos usudrios frente as Concessionarias:

» Preservar a modicidade das tarifas,
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Cabe ressaltar que o contrato de concessao sofreu alieracdes através da assinatura de 3 aditivos, conforme
segue abalxo:

» Adtivo 1. Celebrado em 14/06/2004 cujo cbjeto estabelece investimentos em ramais de distribuicio de
Alta Pressdo para o atendimento dos municipios de Quatis, Paulo de Frontin, Teresopolis, Paraiba do
Sul, Itatiaia, Trés Rios, Cachoeira de Macacu e Nova Friburgo

= Aditivo 2: Celebrado em 04/08/2005 cujo objeto estabelece investimentos em ramais de distribuigio de
Alta Press@o para o atendimento dos municipios de Saguarema e Angra dos Reis, além de fixar valores
de margem e farifas limites para os selores ceramistas, salineiros e barrithistas.

« Aditivo 3: Celebrado em 01/12/2014 cujo objeto substitul investimentos em ramais de distribuicdo de Alta
Press&o por gasodutos virtuais para o atendimento des municipios de Saguarema, Angra dos Rels,

Teresopolis, Nova Friburgo e Cachoeira de Macacu.

3.2. O Modelo Regulatorio da Concessao

O servico publico de distribuigdo de gas canalizado no Estado do Ric de Janeiro tem em sau modelo
regulatorio, conforme estipulado no Contrato de Concessao, os seguintes mecanismos regulatonos:

« Mecanismo de tarifas limite (Price Cap), no gqual a CONCESSIONARIA ndo pode cobrar de seus
consumidores tarifas superiores aguelas definidas comao limite pelo regulador,

¢« Mecanizmo de tsxa de remuneracao, no qual o regulador determina, de acordo com o estabelecido no
Contrato de Concessao, a taxa de remuneracdo gue serd utlizada em cada ciclo tarifarie quinguenal
para reposicionar as tanfas imite e restabelecer o equilibrio econdmico financelro da concessao

3.3. O Processo de Revisao Quinquenal de Tarifas Limite

As principais regras e procedimentos ditados pele Contrato de Concessao aplicaveis a presente Revisdo
Quingquenal de Tarifas Limite 830 as seguintes

+ A CONCESSIONARIA deve apresenter & AGENERSA, uma proposia de revisao do valor das tarifas
limite que figuram no Anexo 1, do Contrato de Concessfo, para vigorar de 01 de janeiro de 2018 ate 31
de derembro de 2022

+ A proposta de revisdo das tarifas limite considerard como custos', todos agueles referentes a: (i)
aquisicio de gas; (i) demals despesas e custos operacionals, excetuadas as despesas financairas, (li)
depreciacio dos ativos operacionais; {iv} tributos, inclusive os Incidentes sobre o faturamento mas ndo
os incidentes sobre a renda e (v) remuneragdo, liquida de imposto de renda, a incidir sobre o ative
operacional imobilizado, a titulo de remunerago do ¢apital, de acordo com a metodelogia indicada nos
paragrafos 6° a 8° da Clausula Setima do Contrato de Concessao.

* Gobre os custos 3 serem considesados caba ressalvar que as deliberagies ds ASERRJ & AGENERSA, respectivaments, rela:ll-cas 3
duas Hevisdes Guinguensis de Tarifgs Limia emarsres incluirem na base de chleuls para determinagio do indice do

rapasicionamants “m°, s custng projetados pars o prixime guinguéria, canformea a projecio de demands & o plano de investimsntas
da CONCESSIONARIA, dentre de um modeio de fluo de caics livie descontado peld taxa de remunsracio dafinida palo Regulader

nesla Mesmo rocassn
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* Nao serao considerados para efeitos da revisao do valor das tarifas limite os investimentos custeados
diretamente pelos consumidores, ou per terceiros, inclusive aqueles com instalagdes e conexdes, nem a
depreciacas decorrente de tais invastimenios.

* A remuneragdo do capital serq apurada através da aplicagdo da taxa de remuneragat sobre a Base
Inicial de Remuneracio de Ativos. A metodologia de calculo da taxa de remuneraco & determinada no
item 4, deste documento, levando em conta o risco inerente da atividade,

* A proposta de revisSo das tarifas limite que poderfo ser praticadas no quinguénio subsequente, de
acorda com o § 10 da clausula setima do Contrato de Concessao, devera vir acompanhada de;

a) Demonstracao dos custos calculados de acordo com o Plano de Contas a que se refere o £5° da
Clausula Oitava do Contrato de Concess#io, referentes aos 12 (doze) meses do quarts ano do
quUInNgUEnio erm CLISo;

b) Demonsiragies financeiras auditadas e exigiveis do Giimo exercicio social. No Anexo 2 s3o0
apresentadas as demonstragles contabeis e financeiras do ano 2016, realizada pela empresa de
auditoria independente PricewaterhouseCoopers (Pwl);

c) Esiudo referente a demanda e seu crescimento por tipo de consumidor. Conforme detalhado no
ltem 5.1 deste documento.

d) Relatorio scbre eventuais negoclacdes’ com consumidores.

e) Demanstrative dos investimentos e de sua evolugio realizados durante quinquénio em curso. No
Anexo 6 segue o demonstrativo de investimentos anuais, realizados no periodo de 2013 a 2016,
visande permitir uma analise da evelugdo dos investimentos da CONCESSIONARIA

f} Plano de investimentes para o quinquénio sequinte. Conforme demonstrado no Anexo & desta
documenio

g) Qutras informacdes juigadas adequadas ou que a AGENERSA venha a exigir. Conforme Anexo 12
deste documento que contem as informactes historicas solicitadas ro oficio AGENERSA/PRESI
n® 0B6/2017 de 16 de feverairo de 2017.

Em relagao ao item a acima, cabe ressaltar que as deliberagdes da ASEPIRJ e AGENERSA,
respactivamente, relativas as trés Revisdes Quinquenais de Tarlfas Limite anteriores incluiram na base
de calculo para determinacio do indice de reposicionamento “m”, os custos projetados para o préximo
guinguénio (2018-2022), conforme a projecio de demanda e o plano de investimentos da
CONCESSIONARIA, dentro de um modelo de fluxo de calxa livre descontado pela taxa de remuneracao
definida peloc Regulador neste mesmo processo.

e A AGENERSA terd o prazo de 120 (cenlo e vinte) dias para se manifestar sobre o pedido de revisso,
fixando os indices que, aplicados as tarifas limite. resultsrd nas tarifas limite para o quingquénio
subsequente, consoante procedimento previsio no §12, da Clausula Sétima do Conirato de Concessao.

® Consigerando QUE © processo 08 negoCiacas Com 0s consumidores mas relevanies & dingmico, sofrands alteragtes de stalus &
cada momento, néc anexamos um refaldrio sobre esie tema, Que sem sormbes de divides estard dessiualizade no mornesio da sua
andlise pela AGENERSA. As. informacdes requeridas pels AGENERSA serSo fomecidas oa forma  tsmpastha  pela
CONCESSIONARLA,

14
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4. Taxa de Remuneragao de Capital

A taxa de remuneragao de capital, para esta 4°* Revisdo Quinguenal de Tarifas Limite, que incidirs sobre a
Base de Remuneragdo de Ativos (BRA) durante o quinguénic 2018-2022 e gue, portanto, devera ser
utilizada come taxa de desconto no FCLE, estd estipulada no § 8° da Clausula Sétima do Contrato de
Concessao da seguinte forma:

Taxa de Remuneracio de Capital = + [B x(prémio de risco)] + r,

onde,

r, & a taxa real fivre de nsco,

B8 & o0 paramelro que relaciona o rsco sistematico (ndo diversificdvel) do setor de atuagdo da
CONCESSIONARIA ao retomo do mercado como um lodo,

Prémio de risco & a diferenga enire o reformo esperade do mercads como um todo e a taxa livre de rsco
{r),

ry @ o "nsoo Brasil,

Objetivando subsidiar esta proposta de Revis8o Quinquenal de Tarifas Limite a CONCESSIONARIA
solicitou a BCG a elaboregio de um relatiro, gue se encontra no Documento Referéncia 2, visando
determinar a taxa de remuneragio de capital, em conformidade com o estabelecido no § 9° da Clausula
Sétima do Contrato de Concessdo, e considerando gue.

s A renlabilidade deve respeitar o principio de razoabllidade dos conbratos, levando em consideracao as
caracteristicas especificas do servign plblico de distribui¢ao de gas canalizado.

« O serdgo de distribuicio de gés canalzado prestado pela CONCESSIONARIA é impactado por elevado
capital imobilizado & invastimentos programados, cuja remuneracio dependerd da definiclo da base de
capital e da taxa de rentabilidade aplicada a esta base.

= Faz-se necessdria a adequacio da remuneracio do capital dos investidoras aos riscos e custos reais de
capital, presentes no setor,

O relatério elaborade pela BCG apresenta os resultados explicitados na Tabela 1 abaixo. considerando as
seguintes premissas:

= Taxa livee de risco (n):
»  Mesmos critérios adotades pela ANEEL tanto de parametn como jansia lemporal (22/2015-
SGT/AMEEL. de 28/01/2015);
= Séne de dados anuais do pericdo de 1987 a 2016;
= Fgi utilizada uma série femporal de 30 ancs, sendo a data inicial préxima a utilizada na 24
Revisdo Tarfaria, ficando a diferenca de apenas 1 ano em relacdo a amosire ulilizada
antefiormanta,

14




d

gasNatural '
fenosa

Relatorio Geral da 4° Ravisao Quinguenal de Tarifas

Caiculo do Beta ()

Mesma metodologia reconhecida pela ARSESP na NT RTC/002/2014 e pelos 6rgdos

reguladores do México (CRE) no documento DC/02/DGT/2012 e da Argentina ENARGAS,

no docurnento Resolucéo ENARGAS N° 1/4058 de 13/10/2018. Nesses documentos, os

Reguladores incluem o risco regulatério no Beta, como uma componente chamado de Beta

Regulatdrio, que varia entre 0,20 & 0,27

Desta forma, o calculo do Beta levou em consideracao duas Parcelas:
*  Bela da Industria, calculade como o beta meédic desalavancado dos Ultimos § anos
(2012-2018) estimado em 0,54 para empresas do mercado nore americano. Utlizagio
de dados do sefor de natural gas utiity dos EUA, com uma amostra de 23 empresas
extraida do banco de dados Orbis (empresa da analises da Moody's) com caracteristicas
oparacionais similares, cuja classificacdo Orbis & "Distnbution of gaseous fuels through
mains’,

* Parcela do nsco regulatdric que se obleve através de referéncias acadé@micas
indicadas pelos drgdos reguladores ARSESP, CRE e ENARGAS. Essas referéncias
cilam gue & inclusdo de um adicional de risco reguistdrio se |ustifica pela diferenca
tedrica entre os regimes de regulagdo por preco-teto (Frice Cap) e taxa de retorno (Rate
of Refurn), O regime de Rate of Relurn, adotado nos Estados Unidos, possul baixo risco
para o investidor, uma vez que 0 orgao regulador assegura taxa de retorne, sendo seus
custos repassados para os consumidores. No regime de Frice Cap, adotado pelo Reino
Unido, ‘Argentina Chile e Brasil. os precos sao elaborados com incentivos 2
produtividade, gerando malor risco capturado pelo beta, Referénclas levantadas indicam
variacio entre 0% dois sistemas de 0,20 a 0,37 caplurados pelo calculo do bata, Para
minimizar este diferencial de risco, se considera um adicional ao calculo do Beta de 0,20,

Prémio de Risco Mercado (1 — 1)

Mesmo critério adotado no processo da 3* revis8o guinguenal de tarifas, antigo
Momingstardbbotson SBEI Valuation Yearbook, descontinuade em 2013 & republicado
como 2017 Valuation Handbook — U 5. Guide to Cost of Capital,
Retorno % S&P 500 vs Thend_10anos, periodo de 1926 a 2016

Prémio Brasil {r,):

Mesmao critéric adotado pela ANEEL (NT 22/2015-SGTIANEEL);

Titulos de divida externa brasiieira em relagdo a papeéis de prazo equivalente do Tesouro
dos Estados Unidos, representada pelo EMBI+ Brasil, caltulade pelo banco JF Morgan;
EMBI+Brasil; referéncia de risco pais utilizado pelo BACEN, mediana do periodo de 1995 a
2016. A janela de tempe escolhida de modo a representar o risco do Investidor ag tomar a
decisdo de assinatura desie Contrato de Concessao. Desta forma, adolou-se periodo prévio
a assinalura do contrato de concessdo representado pelo perlodo entre a criacio da CEG,
através de Lei Estadual n® 2367, de 09 de dezembro de 1984 e instauracfo do Programa de
Desestatizacéo, esiabslecidn através de Lel Ordinaria n® 2470, de 28 de novembro de
1995.
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* Inflagdo Nore Amerncana (infla.us):
» Mesmos critérios adotados pela ARSESP e ARSAE-MG tanto de parametro como janela
temporal (NT RTC/002/2014, da ARSESP, e NT CRFEF 47/2017 da ARSAE-MG);
» Utiizou-s# a média anual dos Glimos 10 anos (de 2007 a 2016) da inflagdo norte
americana, Consumer Price Index (CPI). cuja fonte & o Bureau of Labor Statistics (LBS)

Através dos dados expostos no relatdric elaborado pela BCG e resumidos na Tabela 1, se obtém a taxa de
remuneracio de capital propric nominal de 14.27%. Para se chegar & laxa de remuneragac de capital
proprio real de 12,23%, a BCG aplica a formula da equagao de Fischer, semelhante a aplicada pela ANEEL,
(Médulo 2 Revisao Tarifaria Periodica das Concessionarias de Distribuigao, submadulo 2.4), ANTT (Nota
Técnica n° 02/2015/STN/SEAEMF) & ARSAE-MG (Nota Tecnica CRFEF 18/2016).

Kesea = [ (1% Kenamina)/(1+ inflagdo norte americana) ] -1
Onde,
Ke . Taxa de Remuneragio de Capital Real

Kepomina: Taxa de Remuneragao de Capital Nominal

Tabela 1- Demonsirativa da Taxa de Remuneragio de Caplial Elaborade pela Boston Consuling Group

Taxa Livee d2 Risco (1) ¥ a0 ﬁ:i:g?{g?iﬁgf; FROMoE 6, 12%
o
Bela desalsvancada 0537
Calculo do Besa () Parceia Risco Regulatbno 0,200
Bets Taial Desalavancado . Qrar |
i __Prémio de Risca Iebotecn de 1926 a 2016 B 94%
Rizco Bras EMEIHER medians g2 19952 2018 4,04%
Infagas Norte Amaricana CPI U8 média de 2007 a 2015 _1.82%
Taxa de Remuneragdo Nominal 14.27%
Taxa de Remuneragdo Real 12,23%
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5. Projecio de Margem Total Nao Reposicionada

Para obtengdo da margem total ndo reposicionada toma-se por base a projecao de demanda por mercado
para © guingquénio 2018-2022 e as margens unitarias vigentes em 31/12/2016 sem a parcela da
retroatividade de -7,91% determinada pela Deliberagdo AGENERSA n® 1880 de 19M12/2013, confarmme
indicada no Anexa 1 deste refatdrio,

5.1. Projeciao de Demanda
A sequir sao descritos 08 critérios adotades para a projegas de cada mercado.
5.1.1. Mercado Residencial

A projecdo de expansdo do mercado residencial fol elaborada com base num estudo de potencial de
mercado, a partir de dados secicecondmicos separados por municipios, Para a obtencao de um mercado
potencial factivel, consideram-se caracteristicas. coma por exempio, existéncla de agua encanada, classe
social. distincia da rede @ provaveis clientes @ncoras, visando definir o percentual de crescimento destas
areas.

Cabe ressaltar gque o mercado residencial esta em crescimento nesta CONCESSIONARIA, devido &
expansdo de rede em municipios que foram recentementa abastecidos. Neste sentido, 8 projegdo do
crescimanta médio anual de clientes para o periodo 2018 a 2022 & de cerca de 10.3% para todo este
mercado. que inclul abastecimento por gas canalizado residencial e residencial social MCMV.

A demanda do mercado residencial foi projetada multiplicande a gquantidade de chertes pelo consumo
unitério do mercado residencial, considerando a seguinte base de clientes:

a) a base de clienfes existentes: referente 20s cliemes do dtimo més realizado em 2016
{Dezembra/16))

b} =as altas esponténeas de clientes: projecao de clientes com & sem medidor e separados por
munhicipio,

c) as baixas de clientes: projecao de clientes de acordo com o motivo de baixa (por exemplo. falta de
pagamento, solicitagio do cliente ou outros) & por municipio. Neste caso, a demanda resultante e
retirada do calculo da demanda total;

d) as altas por acdo comercial: projecio de clientes por municipio e por produto: (i) Saturagao Wertical
(SVY; (il) Saturac2o Horlzontal sobre Rede sem ramal (SHR): (iii} Saturago Horizontal fora de rede
(SHE) & {Iv) Novas Construgles (NC). No caso dos municipios novos que ndo possuem rede, 3 data
de alta considerada & posterior a data de finalizagio do projato de expansdo e a demanda
correspondente foi calculada considerando o inicio do consumo 2 meses ap6s a data de alta. Vale
ressaltar que no Documento Referéncia 1 Plano de Expansc Comercial 2018-2022" enconira-se 0
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relatério compieto do estudo de potencial de mercado residencial, desenvolvido por esta
CONCESSIONARIA.

O consumec unitdrio do mercado residencial tende a raduzir de acordo com os historicos de consuma,
conforme projecdo economeétrica do consumo unitério residencial representada pela curva CU Modelo nio
Grafica 1 refirado do Documento Referéncia 3 “Projecdo de Demanda de Consumo Unitaric® da Quanturn
Consultoria. Neste documento verifica-se uma tendéncia generalizada de gue os novos clientes tenham
mEnor consumo unitdrio qué os antigos. Contude, os clientes antiges tambam apresentam uma reducio dos
consumes unitarios,

Grafico 1 — Evolugao Consumo Unitério Residencial Considerada

Consumo Unitaric Residenciais [m3]
2 CEG Rio
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As principais causas apontadas pela consultoria Quantum gue explicam este fendmena estao relacionadas
com maior tempo que as pessoas permanecem fora de suas residgencias, a substituicio do tempo dedicado
a cozinhar por compras de comidas preparadas € consumo em Dares & restaurantes. © avango tecnologico
de novos a@guecedores mais eficientes, subsiituindo aquecedores antigos & boilers, nos baires que
possuem gas natural ha muitos anos também contribuem para a gueda do consumo unitario residencial. A
tendéncia de queda do consum unitario & observada spesar da CONCESSIONARIA vir incentivando o
aumento do consumo unitario com a maior utilizagio de aquecedores 2 gas, o gque chjetiva alenuar o
impacto nas vendas,

Neste senfido, a projegfo da demanda do mercado residencial levou em consideragad 08 CONSUMOS
unitarios medios projetados no modelo elaborade pela Quantum Consultoria, constante do Documento
Referéncia 3. que apresentam uma tendéncia de queda de -5.8% a.a.. Dessa forma, a expectatva = de um
crescimenta de vendas da ordem de 8.9% a.a. de 2018 a 2022,

Por fim. o total de clientss e o volume foram distribuldos nas faixas de consumo confarme distribuicio
percentual histérica

18
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51.2. Mercado Comercial

Para ¢ mercado de pequenc comércio (PCO) é projetado urn crescimento medio do numero de clientes de
16,9% para os praximos anos como resultado de esforgos comerciais na captagdo de novos chentes
Atualimente o gas natural possul competitividade frente ao principal energético alternativo, o GLP, o que
favorace @ expansdo deste segmento.

A demanda do mercado de pequeno comércio foi projetada multiplicando a guantidade de clientes pelo
consumae unitario médio de cada faixa de consume, considerando:

a) base de chentes existentes: referente aos clientes do Ultimo miés reslizado em 2016 (Dezembra/18),

b) altas espontaneas de clientes: projecao de clientes por municipio. A demanda correspondents a
essas altas esta calculada alocando percentualmente as altas acumuladas em faixas.

¢) baixas de clientes; projecao de clientes por municipio. Naste caso, a demanda & calculada conforme
realizado no caso das altas espontaneas & & retirada do caleulo da dem anda total;

d) altas por agéo comerclal: projecdo de clientes por municipio. A demanda correspondents 8 €653s
altas & calculada conforme realizado no caso das altas espontanea;

e) consumo unitaria: estd baseado no estuda de consumos unitérios realizade pela Guantum
Consultoria. Meste sstudo foi realizado uma modelagem econométrica utilizando © método de
regresséo linear de um madelo semi-logantimico, que indica2 uma tendé&ncia de guada do consume
unitario médio de -5,2% a.a. Desta forma, para esta éstudo, utilizou-se © consumo unitario médio
verificado em 2016 aplicando-seé esta tendéncia de queda

Para 0 caso dos grandes comércios (GCO), em funcdo da crise econdmica do Estado do RJ, nao foi
projetado um crescimento expressivo de clientas para o periodo de 2018 a 2022. sendo considerado
apenas Um pequeno crescimento vegetativo em nimero de clientes. Neste caso, a projecdo de demanda fol
realizada cliente 3 cliente, tanto para os clisntes existentes CoOmo para o3 potenciais clientes.

Considerando todo o segmento comercial, estima-s& um crescimento média anual de vendas na ordem de
12,5% a.a. para o8 proximos 5 anos.

5.1.3. Mercado Industrial e Petrogquimico

Em relachc ao mercado petroguimico, cabe ressaliar que ndo ha mais cliente neste segmento de consuma
na drea de concessdo da CONCESSIONARIA e ndo ha previsao de captacac no guinguénio em questao.

Quanto ao mercado industrial para o uso combustivel, em razao do cenario econdmico desfavoravel, e da

previsdo de encerramento de unidades fabris, estmea-se que esie ndo apresentara perspeciva de
crescimento no préxime quinguénio.
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A projecao da demanda do mercado industrial fol realizada cliente a cliente e foi determinada 3 partir da
demanda dos clientes existentes 20 final de 2016 Estima-se Para o ano de 2017 a captacio de 5 cliertes
indusiriais. sendo todes industrias de pequeno porte. Para o quinguénio de 2018 g 2022, se projeta a
Captacao de 13 indisirias, através de esforco de vendas, mitigande & pequena reducdo de clientes
industriais as final do quinguénio.

Considerando as premissas £xposias scima. projetou-se uma manuiencao das vendas de gas para o
mercado industrial no periodo de 2018 3 2002,

5.1.4. Mercado de Cogeragio e Geragao Distribuida e Climatizacio

Este mercado & frequentemente impactado pela volatilidade de Precos apresentada no setor de energia
eletrica, devido & sua forte correlacdo com as condicdes climaticas, Os projetos relacionados acs
segmentos de Cogeragao, Geragéo Distribulds e Climatizagdo visam substituir a snergla elétrica adquirids
das concessiondrias via rede de distribuicao por geracdo de energia produzida atraves de gas natural,

A decisdo por esta substituicdo depende de condicoes de precos mais elevados e estaveis no selor elétricg,
Oesfavorecendo a obtencao de energia elétrica da rede o tornando mais atrativa a decisao de investimanto
de longo prazo em slgumas dessas solugdes energéticas. Desta forma, 2 falta de estabilidade de precos no
lenge prazo, faz com que a decisBo de investimento em Solugbes energélica dependa, quase gue
exclusivamentes, da Seguranca de suprimentc de energia elétrica, fundamental para determinadas
sagmentos, tanto da industria como do comercio, Apesar dessas condicdes mercadoldgicas descritas acima
inibirem uma expansio mais consistente destes segmentos. a expansao da rede de gas natural para
municipios que apresentam certa instabilidade no suprimento de energia elétrica representa uma
oportunidade efetiva de expansdo deste segmento, no qual também se verifics competitividade de tarlfas

Diante do acima exposio, a projecan fol determinada a partir da demanda dos clientes existentes ao final de
2016, mais a previsdo de 1 clisnte entrandc em 2017, Estima-se a capiagao de 18 novos clientes no
periodo de 2018 a 2022, na sua maiorla com foco em geragdo de anergia elétrica para autosonsumo, Desia
forma. a projec3o da demanda de geracao distribulda, togeragdo e climatizacso resulta em um crescimento
anual medio de vendas de 60% para o periodo de 2018 a 2007,

5.1.5. Mercado Automotivo - GNV

O mercado aulomotlivo da CONCESSIONARIA apresenta forte competicdo com o alternativo energético
&tanol, tendo apresentado crescimants moderado nos limos & anes, conforme apresentado no Grafico 2,
Desde 2008, este mercado apresanta crescimento médio anual de 2.0% a.a., impulsionado pelos dltimos 2
anos, quando se observa uma recuperacac atribuida ag aumento de competitividade frente aos demais
combustiveis alternativos. tais como gasolina e etanol, & & pontuzl demands por GNV associade ao
surgimento do "Uber”. Entretantn, estima-se que g mercado vollara a flutuar sem apresentar o crescimento
pontuai verificado recentemeants
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Grafico 2- Historico de Vendas de Gas Matural ne Segmento de GNV de 2008 de 2016
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Dessa forma, com base nas premissas acima, projetou-se a manutencio das vendas de GNV, com
crescimento medio anual prdximo a zero para o periodo de 2018 a 2022

51.6. Mercado Termelétrico

Iniciaimente, vale ressaltar que a predicic de despacho de usinas termelétricas na regiSo sudeste do Brasil,
apresenta grande dificuldade em fungdo da necessidade de andlise combinada dos diverses fatores a
serem considerados, dos quais destacamos como 0s mais relevantes! a projegéo dos cendrios hidrologicos,
disponibilidade e custo do gas natural e o comportamento da demanda elétrica

Dessa forma, a Concessiondria contou com a consultoria da “PSR Solucdes e Consultoria em Energia
Ltda", cuja equipe de consultores possui ampla experiéncia no desenvolvimento de estudos no selor
glétrico brasileirg, tanto na drea de modelagem, como na ares regulataria, alem de possulr reconhesimento
internacional nessa area de analise.

Abalxo, segue um resumao da metodologia utilizada pela PSR para definiglo do despacho das térmicas no
préximo Quinguénio, cujos detalhes s80 apresentados no Documento Referéncia 5.

5.1.6.1. Metodoiogia Utilizada pela PSR

Considerando os 1.200 (hum mil & duzentos) cendrios de despacho total {despacho por ordem de mérito e
fora da ordem de mérito) do pargue gerador do Rio de Janeiro e as informaches de despacho elétrice
programado disponibilizado pela ONS, foram utilizadas métricas estatisticas para 2 escolha do cendrio mais
pravével. Esta métrica foi aplicada no despacho total (incluindo o despachs slétrico programado) & com isso
apenas um cendrio de despacho fol escolhido para fode o periodo do estudo (2018-2022): o percentil 25%.

A escolha do cendrio da PSR foi baseada na distribuicdo de densidade de probabilidade (gréfico mostrado
abaixo) de geracio media dos 5 (cinco) anos do horizonle estudado {2018-2022). Ressalte-se que os
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despachos mensal e anual podem variar bastante & que para fins de révisdo tarifaria o importante & quanto
de geragao media se teria nesse horizonte de 5 anos.

No Grafioo 3 abaixo se observa que, dentro da amostra de 1.200 cenarios de despacho total, o valor com
mawr probabilidade relativa de geragdo média quinguenal & de 886 MW meédios. Esse valor & proximo do
percentil 25% da amostra &. dessa forma, extrapolamos que o percentil mais representativo & o 25%.

Graficn 3 ~ Distribuicio de densidade de probablidads da projecdo de geragdo do pargue termeléirico do Rio de
Janeiro para o horzonte de 5 anos
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Observa-se no grafico a seguir, a distribuiclo de probabilidade acumulada do fator de despache total no
periodo de 5 anos estudados. O Gréfico 4 mostra como os fatores de despacho tendem a ser em geral
baixos & am alguns cenarios hidroldgicos mais extremos o despacho apontado pelo modelo pode ser
elevado. O entendimento do grafico £ deserilo abaixo;

1) Existe uma probabllidade de 25% de que o fator de despache total das usings seja abaixo 20%

£) Existe uma probabliidade de 50% de que o fator de despacho tolal das usinas seja abaixo 28%
3) Existe uma probabilidade de 75% de que o falor de despacho tofal das usinas sejz abaixe 35%
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Grafico 4 - Distribuigdo de probabifidade scumulada (curva de permanéncia) da projeciio de geragdo do parque
termelétrice do Rio de Janeiro para o horzonts de 5 anos
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5.1.6.2. Projecac de Vendas das UTE’s para o Quinquénio 2018-2022

A partir da geracdo media (MWmed) apresentados no relatorio da PSR, com o cendrio de maior
probabilidade (percentil 25%) foi estimada a projecio de vendas individualizada de cada UTE, aplicando
fatores de conversso da MW pars m®/dia, obtidos pelo hisigrico de consume de cada usina fermelétrica,
para cada més e cada termelgirica. Considerando ainda o "hest rate” de cada using & as inflexibilidadas
contratuals junte ao servico de distribulgao de gas natural & 4s questies operacionais, a saber:

« Norle Fluminense: de acordo com 0% coOmMpromissos com a distribuidera de gas.

Atuaimente existern 2 (duass) Usinas Termelétricas (UTE's) na area de concessdo da CONCESSIONARIA
£30 elas: UTE Norte Fluminense & UTE Mario Lago.

Grafico 5 = Projecdio de despacho de termeléiricas da drea de concessdo da CEG RIO para o gquinguénio (2048-
2022)
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Dessa forma, as projecbes de consumo das usinas termelétricas ficam acima da definida pela consultoria
FSR como cenario mais provavel, especialmente em 2018, em fungdo do baixo nivel dos reservatorios ao
final de 2017, Esta prewvisio de consumo de 2018 esta em linhada com as previsbes elsboradas pela CCEE
para o PLD.

5.1.7. Resumo da Projecio de Demanda por Mercado
Seguem abaixo as tabelas resumo com as projeges de clientes e demanda por mercado.

Tabela 3— Projecdo de Altas de Clientes por Segmento (2018 — 2022)
CEGRIO

N do Altas de Clientes por Segmento (n? clientesfano)

| Mercado 2018 2018 2020 2024 2022
Residencial (%) 14,347 i4.815 15.557 16.3358 17.163
Comerzial 407 &322 444 466 489
Climattzacdo {

Geragla Deirlbuida 5 G - 3 3
Cegaracio a - 1 - _
Gy B 5 3 5 5
Ingustral 4 1 'l 2 2
Selinakas = - - = .
Barrinista :

Cararmicas + - . 3 .
Vidreiras ¥ T

Petrequimice = = = = =
Térricas - . ’ . .
CL, AF & Al (™) i i - L =
Total Clientes 14 669 15.249 16.015 16.811 17.652

(*) imeful Resdencial Sooial MY
("7} GL Consumidor Lhwe, ACY Autoorodidor & AN Auto Fmportacar

Tabela 4= Projecio de Incremento Liguido de Chentes por Segmento (2018-20232)

Mercadoe Flighi] 2018 2020 2024 2022
Residencial (*) 8.B87 9202 9605 10.01% 10455
Caomarcial 268 L] 283 204 304
Climatizacis ” = 2 = B
Geragio Distribuida 5 & - 3 3
Cagerasao = £ 1 - -
GMNY A i B 5 5
Industral 1 - 2 2 1
Salnenas . - - .
Earlinista - . - .
Ceramicas -1

Vigreiras - - - = -
Patraquirmics - = = =

Térmecas = - - - -
CL AP a Al (™} g = C . a
Tatal Clientes 0,135 8.486 9,899 10.322 10.767

() el Residencis! Social MOV
{7 CL: Congumidar Liva, AP Autoprodutor e Al Auto importadar
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Tabela 5 Froje
CEG RIO

a0 de Clientes po

samenic - posicio deziano
N® de Clientes Total por 8

egmento (Posicio Deziano)

Mercado 2018 2015 2024 FITFY ] 2022

| Residencial %) 81.985 91.158 100,773 110.792 121.247 |

| Gomarcial 1.3 1608 1.889 2183 2487
Clmakzacio 3 3 3 3 2
Geracio Distribulda 11 ig 1B 14 22
Cogeracis i 1 2 2 2
GNYV 125 130 138 143 148
Indusiial =) B9 71 73 Td
Salimerias 1 1 1 1 1
Barrihizta 1 1 t 1 1

| Ceramecas 17 17 17 18 16
Vidrairas 1 1 1 1 |
Pefrogquimico - - - - -
Térmicas 1 1 1 1 1
Termicas CL, AP & Al (*%) 1 1 i 1 1

| Total Chentes B3.529 83.015 10Z2.914 113.236 124.003.

(™) Inclul Residencial Social MOV
™ Gl Consunidor Livre, AP, Aufoprodiulare Al Awlo imporadar

Tabela 8- Projecio de Demanda por Segmento (2015 - 2022
CEG RIO Demanda Projetada (Mm“ano)

Mercado 2018 2018 2029 20 2022 |
Residencial (*) 583 8,55 721 7,88 8,44
Comenial 3.56 405 4.57 510 571
Climatizagio 0.15 0.15 0,18 0,15 0,18
Gerapio Distribuida 14 b.52 1.04 1,42 1,90
Cogeracio 28 048 a.78 1,47 1.50
GHY 215,60 216403 218,46 216,50 217,33
Industrial sGE T7H 588 42 BOG, 00 BOQ.O7 600,39
Falinenas 10.36 10,34 13 10.27 10.24
Barrihsta . - - " -
Ceramices 0.05 005 Q.05 005 0.05
Videgiras 40, 58 40 55 40,50 40,37 40,24
Petroguimice: - - - - -
Térmicas 1.085.18 58,05 956,05 256,08 866,05
Termicas CL AP & A1 (™) = = - = =

| Total Vendas Projetada 1.860,60 1.844.29 1.847.14 1.843,73 1.852,06

) Inclut Residencial Social MCMV
™ CL- Consumidor Livee, AF; Avloproditor @ Al Ao importador

5.2. Projegdo de Margem Total Ndo Reposicionada

Mo Anexo 5 & apresentada a projecdo da margem total ndo reposicionada por faixa de consumo para o
gquinguénic 2018-2022, considerando;
a O Anexo 3. que apresanta volume faturado por faixa de consumo & a projecio de faturas por faixa
fde consumo, com os devidos ajustes aplicados aos itens 51,1521 e 522, ullizado para a
converséo de nimero de clientes em numero de faturas, A relagéo entre clientes e faturas & obtida
utilizando um fator de conversaa historico.

b. O Anexo 4, que apresenta as margens unitdrias médias por faixa de consumo que s&o calculadas
com base nas margens unitirias limites vigentes em 31/12/2016, indicada no Anexo 1, sem 2
parcela da retroatividade de -7,91% determinada pela Deliberagdo AGENERSA n” 1880 da
19012/2013.
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A mecanica de calculo da margem fofal nao reposicionada ufiliza os seguintes critérios, aplicados
mensaimente, objetivando maior precis3o do calcule:

5.2.1. Mercado Residencial

A margem residencial total é calculada a partir da projecéio do consumo unitério médio mensal multiplicada
pela projecio do numero de faturas ernitidas, considerando a gplicagdo do calculo em cascate para
obtengao da margem limite correspondente. Para a projeclo do consumo unitdrio utilizou-se o COnsUmo
unitario médio projetade pelo medelo econométrico para ¢ periodo de 2018 a 2022, conforme apontado no
Documento Referéncia 3, elaborado pela Quantum Consultoria.

Ressalta-se alnda gue o cdleulo da margem referente @0 consumo enguadrade na primeira faixa de
cansumo considera o limite ma&ximao destz faixa, ou saj3, 0 consume minimao.

5.2.2. Pequeno Comércio

Assim como no mercado residencial, 8 margem para 0 pagueno comercic & calculada 3 partir do consumo
medio mensal de cada faixa de consumo e cada tipo de tarifa, considerando a aplicagdo do calculo em
CasCata para obltencad da margem limite correspondents. Para a projegdo do consumo unitrio utilizou-se o
estudo de projegdo de consumo unitdrio, conforme apontade ne Documento Referéncia 2, elaborado pela
Quantum Consultona,

5.2.3. Grande Comeércio e Industrial

A margem referente aos grandes clienles comerciais e indistrias foi calculada cliente a cliente, ou seja,
considerou-se o volume unitirio mensal de cada cliente, aplicando-se o calculo em cascata para obtengso
da margem limite correspondente.

5.2.4. Gas Natural Veicular - GNV

A margem total foi calculada a pantir da aplicagao da margem limite deste segmento pelo volume projetado,
em fungao deste segmento possuir tarifa Gnica.

5.2.5 Teérmicas
A margem para as térmicas foi calculada cliente 2 ciiente, multpficando a margem unitdria pelo volume

projetado. A margem unitaria fol obtida através da seguinte formula, sem a parcela da refroatividade de
-7.91% determinada pela Deliberagio AGENERSA n® 1880 de 191 2/2013:

= +0,30 e
26,81 1GPMo,

f \
M:L[{ Jsfﬂf}m z]x R ___IGPMp)
o401

Onde ¢ & a volume mensal em milhtes de m™ R = 1 & IGPM, = 183,745
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Em que pese o fato da Concessionaria ter garantido o direito de cobrar a mesma margem de distribuic@o
para consumidores que sejam supridos diretamente pelo fornecedor de gd&s natural. conforme determina
§18 da Clausula Sétima do Contrato de Concess@o, para efeitos do quinquénio 2018-2022, a
Cancesslonaria esta utiizando em sua proposta o que determina a Deliberagdo AGEMERSA n® 3243 de
19/10/2017.

A Deliberagac AGENERSA n® 3243/2017 estabelece o expurgo de parcela relativa 205 encargos de
comerciafizacdo das margens de distribuicio sos agentes autoprodutores, auto importadores e
cansumidores livres ndio enquadrados na hipdtese da clausula sétima, § 18, do Contrats de Concessso. as
margens calculadas para o cliente termelétrico UTE Mario Lago |a contemplam a aplicagao do desconto de
1,.8% sobre suas margens de distribuledo, sendo este considerado como auto-imporiador e gutoprodutar,
em fungao de prever-se a migracio deste consumidar para estas novas catagorias,
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6. Custos Operacionals - OPEX

O conceito de OPEX inclui todas as despesas vinculadas & operacéo e a manutencio (O&M) das redes,
gestao comercial dos usuarios do servigo de distribuicdo de gas canalizado e 2 administragén da
CONCESSIONARIA

Cabe ressaltar, que o OPEX nao inclui as depreciacdes, pois as mesmas s80 consideradas de forma
especifica na aplicagdio da metodologla do Fluxo de Caixa Livre de Empresa (FCLE),

Lonforme indicade nos pardgrafos a seguir, a CONCESSIONARIA apresenta a sequinte abertura do OPEX:
s [espesas Dperacionals;
» Gastwos de GNC;
= [espesas de Pessoal:
= Oufras Despesas:
*  Provistes
+ Pardas de Gas;
»  Gastos com Odorantes.

6.1. Despesas Operacionais

As despesas operacionais foram elaboradas a partir de uma base de dados que considera a realidade
histérica em 2016, ajustada, onde pertinente, para refletir as mudangas de cenario associadas as projecies
para o periodo de 2018 a 2022

As despesas operacionals mais relevantes 530 decorrentes de-

+ (Gaslos de atividade comercial, referem-se & captagdo de clientes, construclo de instalagbes internas
compreendidas entre o medidor e 05 equipemenios de consumo dos ciientes, e adequagdn dentro das
unidades residenciais. Para a captacio dos clientes é necesséria 2 adequag@o do ambients e a
construcio das instalagdes intemas de gas, cujo trecho apos o medidor & da propriedade do cliente, a
fim de deixa-las aptas ao uso do gés natural, conforme estabelece o Regulamento de Instalagdes
Prediais (RIP), A CONCESSIONARIA income nesses Gastos de atividade comercial, pois a experiéncia
mostra que, em nao o fazendo, ndo teria sucesso na captacio de clientes. Nesse conceito se incluem;
construcac de instalagio interna de gas, desde o medidor até o equipamento de consume, instalagio de
aquecedor ou chuveiro a gas, colocacdo de sanca, adequacao de ventilagdo ambiente e pintura do
ambiente apds as obras. Esse custo nSo incide no caso de Mova Construglo, j& que as novas
habitacbes incorporam a construgdo das instslacdes internas, em obedigncia a0 item 3 do RIP.

= Gastos de servigo a clientes: Compreendem, principalmente, Leitura de Medidores & envio de faturas
aos clientes (incluindo todo os gastos com leituristas, impressdo das faturas e correos), Gestao de
Cobranga e servigos de corle (custos relacionados ao controle de clientes inadimplentes), services com
Call Center para teleaterdimento, controle de qualidade de leitura, Inspegdes, dentre outras,
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* Manulencdo e Conservacdo: Com maior relevancia, a manutencao e conservacdo de Instalacdes
Técnicas & composta pela manutengdo e vistorias das redes do sistema de distribui¢do de gas natural,
departamento & sistemas de emergéncia e manutencac de instalagbes industriais. Este item tambem
engloba a manutencio de terrenos e edificios (aluguel, manutencao, energia elétrica, sgua e impostos),
de magquinas & faramentas, bam como de equipamentos de informatica e despesas com 3 frota de
velculos (combustivel, manutengéio e impostos),

= Sefvicos gerais e corporativos: com malor peso em vigilincia. servicos conservaglo e limpeza e
servicos de informatica, e demais sarvicos administrativos corporativos. Cabe ressaltar gue desde do
inicio da concessdo a concessionaria CEG RIO optou por contratar os senvigos corporativos utilizando
funcionarios da CEG. tendo em vista a sinergia & economia de escopo, através de um contrato de
prestagac de servigos, Parte relevante desses custos entram coma despesas de senvicos corporativos;

No Anexo 7 encontram-se detalhadas as despesas operacionais projetadas para o periodo 2018 2 2022, em
moeda constante de dezembro de 2016. Para tais projecties foram considerados, basicamente, os valores
histaricos, stualizades para 2016.

A projecio proposta apresenta um crescimento medio anual dos custos operacionais de 2,0% a.a., que
representa um percentual moderado, & esta relacionado diretamente ao auments de gastos com servigos ao
clients. especialmente com leituras & envio de faturas, inspegdes periddicas, gastos de atividade comercial,
servicos de teleatendimento, gastos com GNC e outros, visando a melharia do atendimento aos clientes:

6.1.1. Gastos de GNGC

Nesta sessdo sio apresentados os custos relacionados ao suprimento de gas para municipios abastecidos
por GNC, abrangendo todo o ciclo de abastecimento, desde a compressso do gas natural, o transporte & 3
operagdo de descompressdoc do GNC. Foram considerados neste item custos fixos das basss de
compressac e descompressdo, RE 216,17 e RS 3308 mil reais respectivaments, bem como o custo variave|
de transporte, correspondente a 0,48 RS/m®,

Neste sentido, tem-se na Tabela 7 abaixo, as projecdes de volumes e composicdo de despesas
relacionadas aos gastos de GNC para o quinquénio 2018-2022.
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Tabela 7- Projecdo de Gastos de GNC em Mihdes de Reais (2018-2022)
Volumes (m7) 2018 2019 2020 02 2022
CEG Rio - Angra das Rais 178.384 507 960 585.634 Bi4 877 BOE.A04
'CEG Rig — Araruama 39,167 B7422 B4 536 86 906 110064
CEG Rio - Cachasiras Ds Macacu 4,802 4,555 4506 4955 5014
CEG Rio — kaparuna 71.705 148,528 £54.702 g8 387 959,366
CEG Rio - Mowa Friburgo 151224 841851 2849832 3.268.716  4.498.850
| CEG Rig -~ Saguamma 80,000 360,000 360.313 IB0.618 360.000
CEG Ris - Terestoalis 5.020 068 E.128.845 5233828 5.382.617 £918.512
CEG Rio = Peiréoolis 11035085  11.035085 11006085  11.036085 11036085
Totat Volurme GNC {m?) | 16.562.535 1B.195.446  21.025.294 219037128  23.764.704
Operagso Estacio de Compressdn | RSO18  R$0203  RS0203  RS0205  RS0203
Transpore RS 7,845 RS 8368 RESE670 RS1007T3 RS 10529
Dpsracso Estagda ge Descompresséo RS 2.647 Bs 2647 RE 21,847 RS 2647 R§ 2647
_Total Custos GNC (Mithdes de Reais) RE10.611  RS11.218 RS12519 R§12823 RS 13,779

6.2, Despesas de Pessoal

Desde o Inicio de sua operagdo, a CONCESSIONARIA nfo possul funcionérios, a excecio do Diretor
Econdmico-Financeir.

6.3, Dutras Despesas
6.3.1. Provisbes

As provisées contempladas s&o originadas pelo reconhecimento das perdas decorrentes de ndo pagamento
das faturas de gas por parte dos clientes (provisdes para devedores duvidosos — PDD),

No Anexo 7 encontra-ge detalhada a evolugBo das provisGes projetadas para o periodo 2018 a 2022
6.2.2. Perdas de Gas

A forma mais usual e eficaz para se controlar o gas n&o contabilizado, ou perda & atraveés da diferenga
enfre & quantidade de gas comprada (medi¢Bes do fornecedor de gas) e a quantidade de gas vendida
(medicbes da CONCESSIONARIA junto aos clientes). Essa diferenca pode ser positiva ou negativa, A perda
& expressa como um percentual do volume de gas comprado. A utilizaglo de qualguer outra forma mais
detalhada para determinar e controlar a perda de gas sera necessariamente mais onerosa, sem acamretar
gualguer beneficio para o consurmidor,

O termo. perda, nem sempre indica um escapamento. O escapamento € somente um dos varios fatores gue
contriouem para o surgimento das perdas As causas para o gas nao contabilizado, ou perdas, podem ser
agrupadas em duas categorias, A primeira coresponde as perdas fisicas, que compreendem as fugas de
gas para a atmosfera, devido aos escapamentos existentes nas canalizagfes, A segunda representa as
perdss nao fisicas, cuja origem estd associada aos problemas de medicio do gds, tanio pelo iedo da
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compra (medigbes do Fornecedor de gas) como peio lado da venda (medicdes da CONCESSIONARIA junto
a0s clientes).

» Perdas Fisicas

Por definicdo, os escaparentos possuem uma dada intensidade (vazdio) e tém sua localizagac
desconhecida. Sao combatidos através de programas de localizac8o e eliminacfo de escapamentos e
de renovagdo de redes. O volume de gés perdido depende da pressio e da dimens&c do furo existents
na canalizacao e/ou nos elementos auxiliares da rede. Normalmente, um escapamento de gas terd uma
vazao razoavelmente constante e aumentard gradualmente com o tempo, se ndo for locslizado e
reparado. A quantificacan do escapamento de gas $6 pode ser realizada quando da sua localizagéo e
subsequente eliminacio.

= Perdas Nao Fisicas

O gés perdido na madicao ou com a falta da medicio (perdas nao fisicas ou comerciais) &, na maioria
dos casos, muita dificil de ser identificadn. As medicdes sdo realizadas stravés da contabilizacdo dos
volumes totais de gés comprado e vendide. As perdas ndo fisicas s&0 influenciadas pelas imprecisbes
das medigdes do volume de gas comprado e do volume de gas vendido, sendo que neste Ultimo caso
tambem temos as perdas por fraude (furle de gas). A perda comercial é objeto de analises & diigéncias
meticulosas, gue buscam sua identificagio e quantificacio. Os programas de substituicdo de medidores
obsoietos, de combate a fraudes e de afericlo periddica de medidores, sdo ferramentas importantes
para a redugao deste tipo de perda. Como ja visto no caso das perdas fisicas, também no caso das
perdas comercials, sua guantificag8o s6 pode ser realizada por ocasifo da sua identificaco, quando
normalmente a mesma & sanada,

Iniciaimente, cabe mencionar que, segundo o estabelecido no item 3, parte 1 do Anexo Il do Contrato de
Concessao, o programa de reducdo e controle permanente de perdas fisicas e nao fisicas visa a obtencéo
de indices de performance de sistemas eficientes abaixo de 3% (trds por cento). Aliado a isto, as perdas sio
resultantes de imprecisdes de medicdo, mesmo que em percentuais reduzidos, em funcéio de redes mais
novas de gas, como & o caso da CONCESSIONARIA.

Desta forma, foram estimadas para o mercado total perdas de 0,24% ao ano, no periodo de 2018 a 2022.
Para fins de determinagio de valor da despesa de perdas de gas utiliza-se a projecio do custo de géas do

mercado convencional, descrita no iterm 6.3.2.1. No Anexo 7 encontra-se detalhada a evolugdo das
despesas de perdas de gds projetadas para o periodo 2018 a2 2022,
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6.3.3. Gastos com Qdorante

O gaés natural & entregue inodoro pelo Transportador &s Concessionarias. Em atendimento a deliberagao
AGENERSA N° 1022, de 29 de margo de 2012, a CONCESSIONARIA deve colocar odor no gas natural
para que o produto seja distribuido em seguranca. Este procedimento de odorizag3o do gas natural utiliza
produto especifico, que faz parte da familia de Mercaptanas, permitindo determinados limites inferiores e
superiores de concentragio de odorante na rede de distribuicao.

As Redes de DistribuicBo de CEG RIO s&¢ caracterizadas como Redss Nova, e portanio, permitern
concentragao do cdorante mais baixa que as utilizadas na concessionaria CEG. reduzinds o custo uritario
(C.U) de odorizagao por m® de gas natural (GN), guando comparado a esta Ultima No caso particular dos
ramais gue atendem, exclusivaments, Usinas Termoalétricas, aplica-se a minima concentracio de odorante,
conforme récomendado pela AGENERSA,

Existe uma vigilancia da concentragdo de odorante na rede de distribuicio de Gas Natural, cujos resultados
sao reportados para a AGENERSA. Neste sentido, tem-se na Tabela 9 abaixo, as projeches de despesas
relacionadas aos gastos de odorizagdo para o quinquénio 2018-2022. que leva em consideragao todo o
volume comprado pela CONCESSIONARIA, incluindo aquele destinado 4s perdas, conforme definide no
item 6.3.2,

Tabela 8 - Projecio de Gastos com Odorants em Milhdes de Reais (2018-2022)

Custo Anual Odorante - Valores am MRS (moeda dez/2015)

Categorias 2018 2018 2020 2021 2022
[Termicas oot .01 9,61 0,01 0,01
Demais Categorias 0.33 0,33 0.33 0,33 033
| Total 0,34 0,34 0,24 0,34 0,34

6.4. Resumo de Projectes de OPEX

Na Tabela 10 abaixe. tem-se o resumc da projecSo de OPEX para o periodo de 2018 a 2022 e o seu
detalhamentc estd apresentado no Anexo 7.

Tabela 10 - Projecdio de OPEX em Milhdes de Reais (2018-2022)

CEG RIO OFEX Valores em MRS (moeda dez/2016)

Conceites 2018 2019 2020 2021 2022 |

Despesas Operacionals 82.07 B2.14 B84.27 85 48 59.01

Despesas de Pessoal 1,55 1,587 1:58 .55 1,58

‘Qutras Despesas 10,42 1092 11,51 1228 12.63
Provisdes TE&4 567 5.08 &35 5,36
Perdas de Gés 4,54 AT 5,08 559 592
Gastos com Odoranie 0,34 0,34 0,34 0,34 034

| TOTAL 94,03 9464 87,37 100,36 103,23
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7. Receitas Correlatas

O presente relatdrio trata das receilas correlatas de acorde com o estipulados no objeto do Contrato de
Concess&o, que contempla o servigo de distribuicdo de gas natural através de canalizagdes e o
desempenho de atividades correlatas, compativeis com a natureza do servige anteriormente citado.

Messe contexto. eniendemos gue receilas correlatas sdo aquelas que envolvem custos e receilas que ndo
sdc decorentes diretamenie da venda de gas. De acordo com o deliberado pelo Regulader nas Revisbes
Quinquenais anteriores, tais receitas foram consideradas, com proporgdo que variam de 100% a 75%, no
célculo das tarifas limite do servigo de distribuigao de gas canallzado. As atividades correlatas consideradas
na proporgac de 75% sao servigos tecnicos de adequagao de amblente necessarios para o inlcio ou
continuidade do formecimento de gas. transformacio & instalacdo de equipamentos, & outros servigos de
assisténcia tecnica,

Az atividades correlatas consideradas na proporgo de 100% sdo aguelas provenientes de investimentos
que compiem a2 Base de Remunerag®c de Aftivos, Tais atividades objetivam, principalmente, o
desenvolvimente da distribuigdo de gas canalizado, na medida em gue promovem o incremento da
eficigncia na alocagio dos recursos, confribuinde assim para a modicidade tarifara.

Mo Anexo 8 encentra-se a projecdo das Receitas Correlatas consideradas no calculo das tarifas limite que
somam RS § 68 milhdes para o periodo 2018 a 2022,

&7




i

gasNatural v
fenosa

Relatorio Geral da 4° Revisao Quinguenal de Tarifas

8. Plano de Investimentos

O Planog de Invastimento elaborade pela CONCESSIONARIA esta subdividido em trés modalidades de
investimentas: Singulares, Fixos e Varidveis. A proposta contempla investimentos de R3 10532 milhdes
em 2017 e R$ 332,26 miihdes no peripdo entre 2018 a 2022, conforme demonstrade na Tabela 11 a nos
subitens a seguir:

Tabela 11 - Prajecss de Investimentos Total — em MilhSes de Reals (2017 = 2022)

CEG RIO = Investimentos {otal IMRSAnG) -Moeda de DezMb

2017 2018 7019 2020 o 1Teit13|:llaz
INVESTIMENTOS MATERIAIS 105,33 G, 55 £62% 6744 014 B3B3 23228
Redeas 5E.65 J1.78 23,28 38,57 AT.63 34,00 173,27
Novas Redas ARGNG 20,78 1,20 0,77 511 g0 1,07 1397
Novas Redes MEYER 4.7 28.14 31,13 28, 7T 2038 2566 148,07
Rencvacds Rades 030 0,86 0,86 211 2,11 2.1 805
Cutros - Redes 083 .58 0,52 0,52 1.6 1,15 3.
Ramals 213 2.7 raa 3,38 305 4,14 14597
fiovos Ramais 2,08 280 281 3,25 2,95 3,04 14,45
Renovacdo de Ramads . - - - - . -
Ouiros - Ramaiz L.07 8,10 0,10 g,10 2,10 010 0.51
Construgsio de ERM" | GNGT 2507 6,60 .50 5,35 9,48 747 37,38
Instalagdes Auxiliares de Rede 485 13,91 10,56 8 875 .67 50,03
Outros Investimentics Materiais 17,10 355 11,24 13,08 11,24 11,55 56,67
Aquisican de Medidores 448 443 472 487 5.05 524 24,32
Inedmiacdes Comunitanias 353 3,30 L] 3,88 4,05 420 19,00
Terenos & Edificios 3130 Q7o 0,21 2.20 - B 331 |
Maguinas # Equipamenios 1,69 0.26 2.28 1 1,85 1,85 908
Equipameantss Processos
Informatizagso e s o 5 & i -
Veraulos .40 0,14 0,21 .10 0,10 0.0 0&3
Outres nvasiimentos i 0.04 0o 0,05 010 0,08 0,33
INVESTIMENTOS IMATERIAIS g = = - - i S
TOTAL INVESTIMENTOS 105,83 fid 55 BR23 BT 44 70,14 _ﬁﬁﬂ 33228 |

Mo Anexo 9, encontra-se o total da projecao de investimentes para o periodo de 2017 a 2022, assim como
as metas flsicas por municipio.

8.1. Investimentos Singulares

S40 Investimentos em projetos especificos. A proposta contempla investimentos de RS 48,25 milhdes em
2017 & RS £0.98 milh&as no periodo entre 2018 2 2022, conforme segue;

» Biometano: Investimentos em estacic de regulagem e pressdo, cromatografia, entrg outros, alem
da construcdo de rede para interligagdo com o sistema de distribuicSo de gas natural para
aproveitameanto de biometaneo.

« Reforgo de Rede Clientes IBRLAN Itatiaia @ Nissan: extensdo de 7 km de reda de 10" em AP,
visando reforgo na regido de Resende e liatiaia,

* ERM - Estachn de Regulagem a Medigéo
T BNC — Estacdie de Campresssa a Descompressio de Gas Natural Comprimida
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» Adequacio de ETC's: Investimentos destinados a adequar & melhorar as instalagbes das Estagbes

de Transferéncia de Custodia de Resende, de Volta Redonda (TEVOL) e de Cabilnas.

« PE Cidade do Ago investimentos em 86 km de rede de 12" em AP, visando reforgo da rede de

Wolta Redanda.

« Estactes de GNC em Angra dos Reis, Araruama, Cachoeira de Macacu, Itaperuna e Saquarema,
investimentos em unidades de descompressao que compde 0§ projetos Estruturantes visando as
adequactes e ampliagoes das atuais estagdes, para adaptagao a expans3o da demanda projetada.

« Estagdo de GNC Campos: unidade de compressac de gas natural projetada para atender

incremento de demanda com enirada em operagao em 2022.

» Estaciio de GNC Guapimirim Ampliacao: expans&o da planta de compressdo de gas natural

existente visando o gjuste 2 expansdo da demanda.

Na Tabela 12 abaixo estio apresentados os valores das investimentos no periodo entre 2017 a 2022

Tabela 12 - Projecao de Investimentos per Projetas em Milhdes de Reals (2017-2022)

CEG RID -

Investimentos Singutares (MRS$/ano) - Moeda de Dezé

Projsto o017 | 2018 2018 2020 2021 2032 | 1o,

Blometans 0,17 - - - 6,81 - LR

Reforgo de Rede 7.08 - " . i .

Clisnte BRLAN itatis/a 225 = = 5 . -

Ciients Mizsan 4,80 - - . . =

PE Cidade do Ago 16,22 « = 3 - = z
Estagao de GNG' 23,10 312 - 2 50 2,50 g2
Exstaco Angra dos Reis GNC 871 24 - - = x 024
Estagda Araruams GNG 470 0,24 . - - 0.2

I Estagdo Cachosias de Mecscu GNC 457 - - - 5 . e
Estagao Campos GNC 2,28 o8r 250 2.50 587
| - Ettnube Gagioiis: GHC Ampliagio 1,71 0.67 . : = . 067
Estaco ftaperuna GNGC 1.02 1.18 . T 1.10

Estapho Saguancma GG 498 - - - - i -
Projetas de ERD’ 1,34 1,76 a1 0,74 0,78 0,78 7,23
Projotos de EM ETC - 0,96 7,40 9,39 5,92 6,19 28,87
CabiUnas - - : 1.6 235 518 8,24
Bosonds .54 740 200 . . 10,36
IWolfta Redonds . - . B 287 - 8,27
Projetos Monores (Renovagio)™” 0,74 1,63 05 2.25 Z,88 Z,68 9,56
| TOTAL Investimentas Singulares amez | 7TAB 1401 1244 1881 A7 | 6098

8.2. Investimentos Fixos

S0 Investimentos que, de forma direta, nao induzem aumento de demanda = nem possuem relagao de
dependéncia com as altas & baixas dos clientes.

Tais investimentos s30 necessancs para o gerend

f NG — Estacdo de Compressio = Descompressdo de Gés Natural Comprirnido

* Estacio de Regulagem Distnital

" Brojetos Menores: rencvacio de treches do gasoduio GASCABO & outros

amento da rede de distribuicdo visando a melhoria
continua da sua operag3o e manutengdo para aumento dos nivels de seguranga. Basicamente, 830
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investimentos em ampliacdes e religamentos. S&o exemplos de investimentos fixos a substituicao de ativos
obsoletos 8 de gerenciamento da rede de distnbuicdo. Nesse item destacam-se:

» Renovagio de Rede MP / BP: corresponde a substituicdo de rede de material obsoleto;

» Veiculos e Outros ativas operacionals utiizados na prestagio dos servigos. necessdrio para substituir
equipamentos depreciados e garantir a capacidade maxima de prestagao de servigos de manutencdo,
construgao e atendimento a chentes, Dessa forma, ser2o necessarios investimentos em velculos,
equipamentos, Com o crescimento da malha de distribuicdo, da base de clientes & do potencial
axislente. serd necessdrio & aquisicic de velculos para incremento da frota como tambeém para
substitiicio de veiculos antigos (mais de cinco anos de uso)

A proposta contempla investimentos fixos de RS 24,00 milhdes em 2017 e R 24 25 milhdes no periodo
entre 2018 a 2022, conforme demonstrade na Tabela 13 abaixo.

Tabela 13 - Profegdo de Investimentos Fixos em MihSas de Reais (2017-2022)
i

EG RIO - Investimentes Elxo (MRSano) - Moeda de DeziG

Itans 2017 2018 2019 2020

INVESTIMENTOS MATERIAIS | 2857 1909 1842 1
Redes | 11,83 | 1025 6,78 7,29 .78

Novss Redes ARPGNC .20 028 0,28 0.80 0,28 0,28 1,82
Noves Redes WRBP 10,44 353 2,12 512 512 5,12 28,00
| FRenovagdo Redes 2,30 088 0,88 0,88 0B 0,86 430
Qufras - Redes 0,28 058 0562 0.82 0.52 1,53 2,E6

Ramals a.07 0,16 o, 10 Q.10 0,10 o0 0,51
Movios Ramsis - - - = - - .
Renoveclo de Rameis - -

Outros - Aamais | oor 0,10 0,40 0,1 010 0,10 a,51
Construgdo de ERM'' | GNC™ 0,34 0,51 0,51 0,51 0,51 0,51 2,55
InstalacBes Auxiliares da Rede 4,85 13,64 8 09 538 514 587 38,10
Outros Investimentes Matarizis 691 207 3,62 3,76 3,15 3,18 15,21

Aguisiclio de Medidores 138 057 143 1,13 1.13 1.13 549 |

instalapias Comunitanas - - - . . . -

Tarrenos & Edificios - - - - - - = |

|I Maquinas e Equinamentos 1,68 098 228 183 1,85 1,86 2,08

Exuipamentos Processos Informatizagsa - - - - = - .

Valtules 0,40 0,14 0,21 210 0.0 010 063

Clutros Ineestimenios 3,48 - - - - - -

| INVESTIMENTOS IMATERIAIS iy s = = ~ - =
TOTAL INVESTIMENTOS [Zzapo | 2657 1308 1e4z 1571 1645 | 9425

8.3, Investimentos Variavels

$3o0 investimentos que, de forma direta, induzem aumento de demanda e pessuem relagaéo de dependéncia
com a3 altss e baixas dos cllentes.

Os investimantos variaveis s&0 necessanos para permitir 8 captagao dos novos clientes, que no presente

I ERN| — Estacic de Hegulagem & Mediclo
12 oG — Estacin de Compretsio e Descompresssa de Gas Natural Comprimide

&0
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relatorio somam 80.297 novos clientes. conforme indicado no item 5.1.7 deste Relatorio. A captacdo de
novos clientes fol focada preferencialmente no mercado residencial, pois ndo ha perspectiva de crescimento
relevante nos demais marcados

Para ¢ caso do mercado residencial, que requer o malor volume de recursos. os investimentos foram
planejados, conforme descrito no Documents Referéncia 1, “Plano de Expansdo Comercial’ 2018 - 2022

Os investimentos para a captacdo de todos os mercados contemplam;

* Novarede MP/BP: correspondente & construcao de nova rede de MP/BF:

< Noves ramais! carrespondente & construc3o de novos ramais. Referam-se ao frecho compreendido
entre a rede e o limite de proprisdade e, conforme estabelecido no Reguismento de Insialagdes
Prediais (RIP), denomina-se Rama/ Exlerng:

< Instalagbes Comunitarias: referem-se a0 trecho do ramal compreendide entre o limite de propriedade e
o medidor ou local da sua instalagdio e, conforme estabelecido no Regulamento de InstalacSes Predials
(RIP), denomina-s& Ramal Infema;

¥ Aquisicho de ERM's (Estagies de Regulagem efo Mediclo): aquisicio e instalaco de ERM's para
grandes clientes.

¥ Aguisicio de medidores: aquisicdo e instalacao de medidores e reguladores para os demais clientes
(residencial e pequenc comércia).

A proposta contempla investimentos variavels de RS 33,20 milhtes em 2017 e RS 177,02 milhdes no
periode enlre 2018 g 2022, conforma demonstrado nz Tabela 14

Tabela 14 - Projeciio de Investimentos Variavels — Milhdes de Reais (2017 = 2022)
CEG RIO - Investimentas Varigvel (MR$/ano) - Moeda de DezM6

Iters 2017 20148 2048 2020 202

IRVESTIMENTOS MATERIAIS
Redes

43 LA ; ikt 38 T
2426 20,61 26,07 26,95 24,25 24,55 124,38

higvas Redes APGNC - - - N - - 3N
Novas Redss MP/EF 24,25 20,81 260 266 24,25 2455 118,07
Henwar,:ac Fades - - . - - - .
- Redes . . - - - - -
Ramafs 208 260 2,681 326 255 304 14,46
Novos Ramals 206 260 261 336 2585 3 1:|4 14 45
Renovagdo de Ramais - . - . - .
Oyiros « Hamais = . i - = :
Construgao de ERM™ 0,24 0,55 o042 072 0.36 9,32 236
Instalagoes Auxiliares de Rede - - - - - - -
Dutros Investimentos Materiais 6,64 6,78 .76 T B4 787 8,30 37|
Aquisio oo Medidores in 2,46 34D 3,74 3.92 411 18,83
instalacies Comuniianas 353 330 358 384 408 4,20 15.00
Tevrenos @ Edificios . - T N . i g
Viguinas @ Sguipamentos Z - = .

Equipamenios Progessas informatizacio - - = -

Velowios - . = - - -
Cutros nvestimenios | - - - .
INVESTIMENTOS | IMATERIAIS = == - - = = 5 _
TGTM.IWESTIHENTDS | 3320 30,52 3620 3558 35,5_2 ﬁﬁi ﬁ?,ﬁ

' ERM - Estacio de Raguiager = Medicao
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9. Base de Remuneragao dos Ativos - BRA

8.1.

Ativos a serem Remunerados

Considerando as diretrizes do § B° e 7° da Clausula Sétima do Confrato de Concessdo, abaixo sdo
apresantados os alivos regulatdrios gue compdem a Base de Remunaragio dos Ativos, proposta para a 4%
Revis2o Quinguenal de Tarifas Limite.

aj

b)

c)

d)

e)

Ativos Operacionais Imobilizados: por forga da Interpretacio Técnica do Comité de
Pranunciamentas Contabels - ICPC 01 (R1) - Conftratos de Concessdo, 0s alivos operacionais
imobllizados foram reclassificados como ativos intangiveis. a partir de 2011, correspondendo,
atuaimente, 8 parcela ndc depreciada dos ativos operacionais Imobilizados registrados ao final de
2016 na contabllidade da CONCESSIONARIA e que $&o vinculados & concessao,

Intangivel Inicial, referente a privatizagdo: parcela nao amortizada dos intangivels da
CONGCESSIONARIA ao final de 2016, conforme definido no §6° alinea b, da Clausula Setima do
Contrato de Concessan.

Intangivel Novo, referente ao 3° Termo Aditive: coresponde a0s valores da contraprestag3o
prevista no 3° Termo Aditivo ao Contrato de Concess&o assinado em 01 de derembro de 2014,
levado ao intangivel devidamente atualizado pela variagao GO IGP-M, a pariir das datas de
pagamento das contraprestagbes, conforme determinado pelos artigos 2. 1.2 do 37 Termo Aditive ao
Contrato de Concessdo. Adicionalmente, o artign 2.1.3 do 3° Termo Aditivo ao Contrato de
Concessao estabelece gue a amortizacio deste intangivel se dara, igualmente aos demais
intangiveis, linearmeante a0 longo de 20 anos. tendo inicio 2 partir de 01 de janeiro de 2018, sendo
stualizado pelo IGP-M a parlir da data dos pagamentos da contraprestagso, levando em
consideragdo os valores ja amortizados na reviséo tarifaria anterior (2013-2017), evilando a
contabilizagio em duplicidade de valores destinados & amortizagao,

Total da depreciacdo dos ativos operacionais da CONCESSIONARIA que tenham sido
imobilizades entre 2012 e 20186, conforme estipulado na alinea ¢, do parégrafo sexto, da clausula
sétima no Contrato de Concessad,

Saldo Remanescente de Gastos Diferidos: Como resultada das revisdes quinguenais passadas,
o Agente Regulador reconheceu como parte da BRA, os gasios referentes & captag@o de clientes e
instalacfes internas de propriedade do usudrio, chamados de gastos diferidos. regisirados na
contabilidade até o final de 2008 Desta forma tode diferido registrado como ativo até 31 de
dezembro de 2008 tera o seu saldo remanescente amortizade em 10 anos, conforme estabelecide
pela Lsi n? 11.941/09 & pelo CPC 13, Ressalia-se que pelas novas normas contabels, a partir de
2009, os diferidos s30 classificados como despesas na confabllidade da CONCESSIONARIA.

Deve-se destacar que bens vinculados sio todos os bens efelivamente utilizados pela CONCESSIONARIA
na prestacao dos servigos, conforme definido no §4° da clausula doze do contrato de concessao, € que &
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abrangéncias dos servicos prestados pela CONCESSIONARIA & apresentada nas alineas a e b do §1° da
clausula primeira do mesmeo contrato, incluindo tanto a distribuigo de gas canalizado como atividades
correlatas compativeis com a nafureza de deste servigo

8.2, Atualizagdo dos Ativos pelo IGP-M

0 Contrato de Concessao prevé em seu § B® da Cléusula Sétima gue os alivos operacionais, os intangiveis
g a depreciacio dos ativos operacionais serfio atualizados monetaramenta pelo IGP-M (FGV). Segundo o
contrato, a corregao monetaria dos ativos imobilizados existentes na data de inicio da concess#io incide a
partir de 31 de dezembro de 1996, porém, o calculo da atualizagao se deu a partir de 21 de julho de 1997,
data de assinatura do confrato. Para o calcule do intangivel, a atualizacdo se deu a partir de 31 de
dezembro de 1956

9.3, Base Inicial de Remuneragao de Ativos

A Base Inicial de Remuneragic de Atives (BRA) @ composta pelza soma dos seguinies conceitos,
considerando valores em moeda de dezembro de 2016;

e Parcela nfo depreciada dos ativos intangiveis até Dez-16: O montante dos ativos n&o
depreciados incorporados alé dezembro de 2018 & calculado ativa por ativo, obtendo-se a
parcela ndo depreciada através dos dados exiraidos do sistema. Para tal eriou-se um banco de
dados, a partr do sistema SAP 6.0, module AA, com lodas as informacdes necessanias
solicitadas pelo Contrato de Concessao. A partir destes dados contabeis, devidamenta
auditados, foi extraida a2 relacdo de bens em 31 de dezembro de 2016, com seus valores
incorporagio e suas respectivas datas de Imobilizag8o, Gom essas duas informagdes, sobre a
qual procedeu-se o calculo da depreciagio conforme Indicado no item 9.4 abaixo. totalizando
uma parcela de R$ 571,48 milhbas;

» Intangivel Inicial, referente a privatizagic: conforme definido no paragrafe sétimo da clausuia
sétima, descrito no item 9.1 acima, no valer de R§ 11,85 milhdes;

« Intangivel Novo, referente ac 3° Termo Aditivo: conforme descrito no item 8.1 acima, ©
intangivel do 3° Termo Aditivo a0 contrato de Concessao considerado é de R5 260 60 milhdes,
deste valor foi deduzida 2 amortizag#o referente & revisdo tarifaria do ciclo anterior, no valor de
EE 14 53 milhdes;

» Reposicio da Depreciagdo Investimentos 2012-2016: conforme descrilo no iterm 2.1 acima, ©
valor a ser congiderado & de R$ 24,15 milhdes de reals,

« Saldo Remanescente de Gasios Diferidos: conforme definido no item €.1, no valor de RS 3.82
milhdes da reais,
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A esse valor iniclal incorpora-se a previsao da evolugdo desta base referente aos investimentos previstos
para 0 ano de 2017, conforme demonstrado na Tabela 15 abaixo, obtendo-se a base Inicial em 01 de
janeiro de 2018, no valer de R$ 918,60 milhdes.

Apos a criagdo do banco de dados e a partir da data de imoblizacdo de cada bem, os valores foram
atualizades més a més pelo |IGP-M para 31 de dezembro de 2016,

Tabela 15 - Resume da Base Inicial de Remuneracdo de Ativos (BRA)

CEG RIO - BRA - Valores em MRS (moada de DEZ/2016 - pelo 1GP-M)

X Posi i

[ ——— Gty Sl Demiaths Fosgkam

| Imabilizade até Dez2015 571,48 2800 543 46
Intzrgivel Inicial 11,85 Ties Q.00
Intangivel Novo 260,50 14.58 24594
Saldo Rermanesoente de CGastos Diferidos 382 2,84 0ea

| Reposicio da Degreciagio Investimentas 2012-2046 2418 24,15
Investimento em 2017 105,82 1.78 104.07

| Saldo Total da BRA BAT,75 i 318,80

No Anexo 10 enconira-se a Base de Remuneracio das Ativos detalhada, proveniente da contabilidade,
devidamenta atualizada para dezembro de 2016,

9.4, Depreciagdo dos Atives

O Contrato de Concessdo preve, no § 8° da Clausula Sétima, que a depreciacdo dos ativos operacionais
imobilizados se dara na forma da regulamentagdo que esteja em viger & a amortizacio dos intangivels se
dara linearmente em 20 [vinte) anos.

Dasta forma, cada bem existente na contabilidade da CONCESSIONARIA, devidamente atualizads peda
IGP-M, foi depreciado de acordo com as regras definidas nas as revisfes tarifarias anteriores, ou seja

» Ate dezi2007: os ativos incorporados até Dez-07 s30 projetados a partlr de sua data de Incorporacio,
depreciados conforme & vida Otl de cada atvo. A data de Inlcio de depreciacdo & o mesmo mas de
incorparacao,

* A partir de 2008 criteno definide na 22 e 3* Revisdes Quinguenal Tarifaria da CONCESSIONARIA. Ou
seja, os ativos incorporados a pariir de Jan-08 sdo projetados com data de incorporacio em Janeiro do
ano ge incorporagdo, depreciados em 20 anos no caso do Imebilizade e amertizados em 10 anos no
caso do Diferido. Em ambos os casos. & considerada a metade do valor da depreciagdo no primeiro ano.

Dessa forma, fol possivel quantificar o valor da depreciacio em cada ano, desde a privatizagso, assim como
a projecac de seu valor até 2022,
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8.5, Base Final de Remuneracdo de Ativos

A Base Final de Remuneracio de Alivos comesponde somaidrio dos valores, com posicao em dezembro da
2022, das parcelas n3o depraciadas/amoriizadas:

a) Da Basa |nicial de Remuneragao;
b) Dos investimentos projetados para o periodo de 2018 a 2022,
¢) Dointangivel referente ao 3° Termo Aditivo ao Contrato de Concessao,

Cabe ressaltar que as parcelas da Base Inicial de Remuneracao referentes ao Intangivel da privatizacio e
aos Gastos Diferidos n8o comporfo a Base Final, uma vez gue serdo completamente amortizados/
depreciados durants o quinguénio de 2018 a 2022

No Anexo 10 esta apresentada a evolucdo da Base de Remuneragdo de Alivos Projetada para o quinguenio
2018-2022.

1]
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10. Compensacao dos Investimentos nio realizados no quinguénio anterior

10.1. Apuracio do saldo de investimentos nao realizado no quinguénio 2013 -2017
a, Balango entre valores deliberados e realizados, ano a ano

A presente proposta trata os valores dos investimentos erm gasodutes de acordo com o 3° Termo Aditive ao
Contrato de Concessdo. bem como sua cormespondente contraprestagéo néo serdo objeto de reequilibric
econdmico financero, conforme itens 21 e 214 da cladusula 2* do citado aditivo, sendo ambos
desconsiderados para 0 calculo desta compensagBo dos Investimentos n&o realizados no quinquénio
anierior

Tabela 16 — Memaria de cllculo do subinvestimento reafizado de 2013 3 2017

CEG RIO | moeda dez/20116)

| Valares em Milhdes RS 2013 204 M5 216 2017 20M3-2017

| investments Desberado | 1m 107 88 247 181 734 |
Investmenic Delberado (Semgazodutos 3° Aditva) o7 T2 at an 108 447
Investimento Reslzado | =4 33 58 6E 105 297

" Valores projefadas afé w2017

b. Razdes do desvio enlre os valores plansjados e os valores reslizados

Comeo pode ser cbservado na tabela acima, a CONCESSIONARIA apresenta um montante investido de RS
287 milndes. o que representa 66% da meta de investimentos planegjados para o quinquénio. excluidos os
gasoduios objeto do 3° Termo Aditivo ao Confrato de Concessao,

Vale comentar que, semestraimente, em cumprimento do ltem Il do Art. 13° da Deliberacac AGENERSA
1.795/2013, a CONCESSIONARIA vem informando ao reguiador os investimentos efetivamente realizados,
bem como vemn apresentando, no bojo dos processos regulatdrios especificos para acompanhamento dos
Investimentos, as justificativas para os desvios existentes entre os valores planejados e o5 realizados.

A CONCESSIONARIA ressalta gue empregou e vermn empregando seus melhores esforgos para cumprir
com os compromissos estabelecides para o perlodo 2013-2017. em um cendro macroecontmico
desfavoravel em fungo da grave e profunda crise econdmica presente no periodo, onde 2 expectativa de
demanda de vérios projetos ndo se cumpriu. Adicionaimente, a CONCESSIONARIA sofreu com a demora
na obiengao de alguns licenciamentos. que atrasam o planejamento da realizagao de suas cbras e, por
conseguinte. o cumprimento de suas metas de investimantos

Mo tocante aos investimentos singulares plarejados para o quinguénic 2013-2017, cabe obsenvar gue nic
foram realizados os projetos de Risito, Porto do Acu g Biometano. Abaixe s3o apontadas as razbes que
justificam o ccamide:

« Gasoduto Rialto, Tralava-se de Investimento para a construcho de 26 km de rede de AP 10"
Incluindo uma ERM, visande atendimento & demanda do polo Industrial de Resende e de oulros
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municipios do Sul Fluminense. Este investimento n3o foi realizado em fungdo da redugic da
expectativa de crescimento de consume de gaés natural na regido face 4 recess&o econdmica, Cabe
menclonar, no entanto que, ndc obstante a ndo concrefizagdo dos investimentos no Gasoduto
Rialto, foram construides Reforgos de Rede em Resende & ltatiaia que n&o estavam previstos na 3°
revisao quinquenal de tarifas, o gue demonstra o esforco da CONCESSIONARIA em tentar
compensar investimentos que ndo se concretizaram por motivos alheios & vontade da
CONCESSIONARIA.

» Gasoduto Porto do Agu: Tratava-se de investimento para a consirugo de 75 km de rede, visando

stender a demanda do novo porto em S3o Jodo da Barra e do polo indusirial agregade. Este
Investimento ndo foi realizado por motive alheio & vantade da CONCESSIONARIA, tendo em wista
que o Projeto Porte do Agu nd3o apresentou consumo de gas natural que justificasse sua
Construgan

Wale comentar que este tema fol tratado em processo regulaldrio especifico AGENERSA N°® E-
12/003.086/2015 (Processo E-12/003.310/2016 Apenso), no qual esta CONCESSIONARIA
apresentou 20 reguiador sua atuacdo constante no acompanhamento da evolugdo do
empreendimento de Porto do Agu, a fim de identificar potenciais consumidores de médio e grande
porte, que permitissem viabilizar a implantagio do gasoduto de distribuicdo de gas natural de forma
eficiente, ou seja, gue permitissem a realizagdo de investimento que ndo causasse prejuizo &
modicidade tarifaria da Concessdo e ndo contrariasse o principio da prudéncia de investimentos.
No entanto, apesar de todos os esforgos desta CONCESSIONARIA, o projeto néo se viabilizou.

« Biometano: Tratava-se de Investimentos em estag3o de regulagem e pressdo, cromatografia, antre

10.2.

outres, além da construgio de rede para Interiigagdo com o sistermna de distribuicao de gas natural
para aproveitamento de biometano, em atendimento @ Lei Estadual N® 6361/2012. Este
investimento n&o foi realizado em fungdo do aguardo da regulsmentacdo da Agéncia Nacional do
Petrolen, Gas Natural & Biccombustiveis (ANP) quanto as condigdes de comercializagdo e injecdo
do biometano nas redes de distribuicic de gas natural,

Metodologia de Cilculo da Compensacio

Este tema vem sendo tratado em processo regulatdric especifico AGENERSA n® E-12/003/33572014 em
determinagdo ao artigo 37 da Delberagao AGENERSA N°® 2034 de 28/04/2014. Este processo busca
determinar metodologia apropriada para compensar a remuneracio recebida no quingquénic anterior
referente 2 parcela dos Investimentos ndo realizados,

Entendendo-s& por coreto que a metodologia de compensacdo da remuneracdo dos investimenios ndo
realizados deva ter um carater compensatorio, & ndo punitiva, Paols de outra forma, a CONCESSIONARIA
sariz prejidicada, com evidente desaquilibrio econdmico — financerro do Contrato de: Concessdo. Meste
sentido, s30 apresentados abaixo valores calculados com 2 metodologia desenvolvida pela Fundagio
Getllio Vargas - FGV, conforme Documento Refersncia 6, também spresentada & AGENERSA no
transcorrer do processo supracitado
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Adicicnaimente, tambem & apresentado o calculo da compensagio dos invastimentos ndo realizades no
quinguénio anterior, conforme recomendagdes da consultoria intemacional da Daloitte. fue considera as
praticas e metodologias utilizadas por diferentes reguladares no fratamento e reconhecimento de
investimentos realizados no ambito de atividades reguladas. A integra do relatoric de especialists
independente elaborado pela consultoria internacional Deloitte encontra-se no Documento Referéncia 7.

10.3.  Meméoria de Calculo da Compensagao

a) Conforme Metodologia FGV

Este trabalhc apresenta metodelogia FGV, uma vez que a considera mais adequada para a devida
compensacao dos investimentos nao realizados no 4° quinguénio. Este método considera que o saldo dos
investimentos ndo realizados deve ser irazido a valor presente; posteriormente subtraido o vslor presente
da depreciagdo atrelada aos mesmos investimentos n&o realizados, assim como subtrair o valor da base
final destes investimantos n&o realizados, também trazido & valor presente utilizando a taxa de remuneracac
previameaniz estabelecida no guinguénio anteriar.

Tabela 17 — Memdria de cslculo da compensacio dos (nvestimentos ndo realizades de 2013 a3 2017
Taxa Remunaracio

CEG RIO (moeda dezf2015)

| Valares em MilhGes RS 2013 2014 20158 2018 27
Diferencial de Investimenio (63.47) (38,88) (2248) (2243) (307 | (12448 |
Citerencizl de Depreciacds 10,35) (0,543 {1.29) (1,54} {169 14,200
Diferenga na Evchugio Baze final - - . - (133.22) {B3.64)
Ls.ildu da Compensacio dos Investimantes ndo realizades = | (16,64) 3

Subtraindo do valor presente dos investimentos novos nao realizados, o valor presente da depreciagéio dos
investimentos novos ndo realizados e o valor presente da base final correspondente a estes investimentos
novos nao realizados, obtém-se o valor de RS 37 milhdes (moeda dez/18).

b) Conforme Metodologia da Consultoria Internacional Deloitte

Transcrevemos abaixo, para pronta referéncia, as conclusdes do estudo técnico elaborado pela consuitoria
internacional da Deloftte, que. conforme restard demonstrado abaixo, determina uma compensacdo
equivalente 3 obiida pels aplicagdo da metodologia da FGY:

"Com base nas reflexdes oblidas ac longo do nosse trabalho e devido ao modelo retributivo a gue
esiao sujelfas as concessionadrias CEG e CEG Rio, ressaltou-se qgue o lrafamenfo dado pela
AGENERSA aos subinvestimentos no ciclo anterior (perfodo 2013-2017), ou sela, a inclusio de um
novo elemento no numerador do fator m no valor igual ao valor atual dos investimentos brutos no
realizados no quinquénio, ndo se sproxima s melhores praticas regulatdrias e Implicam uma
Superestimativa do ajuste real a ser aplicado na tanfa.

Neste senlido, na nossa Opinidc, se 3 AGENERSA considersr necessano o esiabelecimento de um
gjuste compensaidnio no processo da 4° revisdo tariféria que estd sendo realizada atualmente
{periodo 2018-2022), devide as possiveis difersngas enire os investimentos plansjados e os
finalmente realizados no perfode farifério anlerior, issa deve ser igual & receilts que o agente
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regulado deveria ter tido, eliminando os investimentos n&o realizados e reduzindo os volumes de
demanda associados a esses investimentos.

Este ajuste terla que ser realizado utiizando & farmula a seguir, que regalcila o niovo fafor de
reposicdo m' que leria que ser aplicado a partir do ajuste devido aos subinvestimentos do periogs
anterfor e o fator de reposicdo m obtido antes da aplicar tal ajusts:

Afusze

0,66 ZVF{ Receitas, )

M= -

Sendo ¢ Ajuste do periodo anterior:

5 & 5 5
Afuste = E VP imvestimmamto; ) — 0,347 Z VP Depreciacio, ) - Z VPIABRE D664 Z VP{d Receita Demaida, )
I 1 I ]

Onde,

*  dlmvestinenio & o valor liguido dos fluxos comespondentss aos investimentos néo realizados
(e ndo devidos & eficiéncias oblidas pefa concessiondria) no perfodo anterior, em valgres
monefarios do nova periodo.

* ADepreciagdo € o valor liguido dos fluxos correspondentes & depreciacio associada aos

investimentos nao realizados no periodo anterior, em valores monetérios do novo perlodo.

* JABRF e o valor llquido da diferenga na avaliagio da Base Final de ativos em relacdo &
inicialmente considerada, assocfado aos investimentos néo realizados, em valores
manglanos do nove periodo,

*  ARecelldy, i, € O valor liquido dos fluxos correspondentas as receitas ralativas & nova

demanda associada aos investimentos finalmente nso realizados, em valores monetarios
do nove perioda.”

CEG RIO (moeda dez/2018)

| Valores em Milhvies RS 2013 2014 2015 2018 2am7
dirvestimano 6347 38,88 248 2243 307 124,48
ADeprectagdn 0,38 0,54 1,20 1,54 189 430
ABRF - - - - 12322 B354
ARCCEUT iy 1] & a a o 124 48

Afusra 35,64
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11. Deducdes da Base de Calculo dos Impostos

As depreclagdes e os |uros sobre capital proprio sao passiveis de deduglo da base de calculo dos imposios
(IR & CSLL), conforme previsdo legal. Dessa forma tais dedugfes s50 consideradas no FOLE.

MNa Tabela 18 abaixo so apresentados os valores dessas projecoes das depreciacies e dos juros sobre
capital proprio pars o perfodo 2018 a 2022, que ao serem muitiplicadas no FCLE pelo fator de 0,34
representam as deducdes da base de calculo dos impostos (IR e CSLL).

Tabela 18- Projegio da Depreciagio e Jurcs Sobre o Capital Proprio para Quinquénio 2018-2022

CEG RID - Projegiio da Depraciagio e Juros Sobre o Capltal Prépric - MRS (Moeda de Dez/16)

| Dedugdes 2018 2019 2020 2021 2022
Depreclagio 45 84 47,03 40,04 51,46 53,66 .
Depreclacdn BRA; 2894 27,95 2783 o7 86 ara
Cepreciscio rveshimenios 4,60 678 807 1,31 1354
Amonizepdo do infangiel Inicial 0,00 & .00 0.00 000 0,00
Amonzsgdo do Intanglvel 3° Terma 12.39 12,30 12,30 2 30 1230
| duros sf Capital Proprio 7 21,62 1582 35,62 3862
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12. Recuperagdo de Retroatividade

Em fungao do atraso de 01 (um) ano na publicacio do resultado da 3* Raviséo Quinguenal de Tarifas, que
contemplou o ciclo de 2013 a 2017, o regulador determinou, através da Deliberacdo AGENERSA n° 1880 de
18/12/2013, a aplicagdo de um fator de ratroatividade de -7,91% sobre as margens de distribuicio, a partir
de 01/01/2014, como forma 8 compensar tal atraso.

Este fator de retroatividade visa a devolugdo, aos consumidores, do montante de RS 40,86 milhdes (em
moeda de 2011 e valor presente de Jan/20133, referéncias de moeda e data base do FCLE da 3° Revisfo
Tarifaria).

Através do acompanhamento da deveolugdo dests montante, que vem sendo realizado pela
CONCESSIONARIA, verifica-se que até Agosto de 2017 a CONCESSIONARIA devolveu a quantia superior
a determinada pela AGENERSA, iotalizando R$ 40,87 mithdes (em Moeda de 2011, VP Jan/2013),
equivalente a 100,03% do saldo devido. Tendo em vista que a retirada do percentual de -7,91% aplicado as
margens so ocorreu nas tarifas com vigéncia a parfir de 01 de novembro de 2017, haverd saldo a recuperar
& este esta considerado no FCLE da 4% Revisdo Quinquenal de Tarifas como uma parcela de recuperagio,
a ocorrer em 2018, Este saldo a recuperar, de RS 1,72 milhdes (Moeda de 2011, VP Jan/2013), é
decorrente da devolugdo a mais realizads em Setembro & Outubro de 2017, A fim de adequa-lo @ moeda e
ao valor presente do FCLE, este saldo foi capitalizado pela taxa de remuneracio do quinquénio 2013-2017
(9,767%) ¢ atualizado para Moeda de 2016, resultando no valor de R$ 3,75 milhBes (Moeda de 2016, VP
Jan/2018).

Os calculos podem ser observados na imagem a seguir, onde apresenta-se, de maneira resumida um
esguema de toda a explicag8o acima.

Quadro 11 - Resumo do controle da retroatividade, posicio em dezembro de 2017

RESUMO CEG RIC:

ADBEOSIEND)  ===33  liok o VP Jani013 s mosde 2011

Mostante Devolvido mec Cllanto
|ennl asé DUTTIT]
RS am VP Jand] m mosds 311]

A25TT.025,17 Y

p Disvel s & mialis
ATRAETOT | == | oy o v JusdA & moads 2011

e

GBI ot
R
(PP

5-!
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13. Cuslos Autorizados pela Agencia Reguladora

Foram considerados no FCLE proposto para a 4° Reviso Tarifdria o valor de R$ 0,30 mihdes,
comespondentes ao processo regulatorio E-12/003/214/2016 - Call Canter,

Este processo foi instaurado com objetive de tornar obrigatonio o recebimento de ligacties sem custo pelo
Call Cenfar da CONCESSIONARIA. Adicionalmente o artigo 2° da Deliberacio AGENERSA n° 2927/16. de
27/04/2016, determinou que a concessiondria CEG RIO implementasse servico de atendimento teleffinico
gratuito de ligacoes para o Call Cenler por meio de telefones mavels.

Em atendimento ao artigo 3° da Deliberagao AGENERSA n® 2927/16 de 27/04/2016, foram considerados o
valor de R3 0,30 milhfies ne FCLE detalhado no ltem 14,
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14. indice de Reposicionamento Tarifario - m

O Fluxo de Caixa Livre da Emprasa foi adotado pela Agéncia Reguladora para determinagéo do Indice de
Reposicionamento Tarifario - m, desde a 1* Revisdao Quinquenal de Tarifas Limite. Ou seja, como
mencicnado no item 2.2 deste documento, a interpretacao ulilizada pela Agéncia Reguladora Esiadual @ da
utilizagéo de investimentos futuros, ou seja. uma metodologia de forward |looking”. A presente proposia,
conforme ja relatado ao longo deste documento, adotou a mesma metodologia,

Cabe explicar gue 0 FCLE permite equilibrar os ingressos com as saldas ao longo do periodo tarifano.
Conforme demonstrado nas Revisdes Quinguenais de Tarifas Limite passadas, parte-se do principio que a
CONCESSIONARIA adquire um ativo inicial, chamada de Base Inicial de Ativos (BRA), gue & o valor da
Base de Remuneragao de Ativos Projetada para o ano de 2017, compreendendo a Base de Famuneracan
de Ativos de 2016 acrescida dos ativos depreciados projetados para o ano de 2017, e vende-o, ao final do
periodo em questio, pelo seu valor residual, chamado Base de Ativos Final (BRA), que & a Base de
Remuneracdo de Ativos Projetada para ¢ ano de 2022, A BRA, & obfida a partir da BRA, agregando os
investimentos e diminuindo as depreciactes projetadas. Utilizando essas informacdes, além das receitas,
dos custos, dos investimentos projetados, & outras compensagdes pertinentes, calcula-se o valor presante
de cada um desses fluxos financeiros utllizando a taxa de remuneragao de capital como taxa de desconte,
Com asses valores calcula-se o Indice m conforme flusirado na tabela abaixo. Cabe ressaltar gue os fluxcs
financeiros que compdem o FCLE estdo expressos depois dos impostos.

Quadro 12- Determinagio de m para Quinquénie 20182022
i i

-mnada dezi16 Taxa de Remuneragho =  {3,23% |

Valores em Milhses RS | 2018 2018 2020 2021 2022
| = 0,65 Margem Nao Reposicionada 16147 15137 18408 156,77 15946 | 56252
Il = 0,55 Custos & Despesas Operacionais B206 G245  B428 6624 68,13 23036
IIl = 0;56"Recaitas Comelatas 058 0,74 075 078 0.84 | 285
v = 03¢ Depreciacic 1588 1580 1674 1750 18.24 59,70
W = 034 Juros o/ Capital Pripeo g49 1072 12N 12,11 1211 38,98
Y1 = Imvestimentos B455 ©629 G744 T4 §3.83| 23792
Vil = Compensagho de Retroatividade a.75
Vil = Gastes Processos Regulatancs Q.30
% = Base Inical B48,60 e
¥ = Base Final 1.00362 5&5,5?
XI = Ajusts investimentos ng realizades ccio 2013-2017 36,64 I

| m= Receita Requarida [ Margena NEo Reposicisnadas |

= [IX * VP - VP - VR{IV) - V(W) + VEIVIE + VIL+ VI - VPEX) - X+ VP (X5 £ VP) ) 1
_ 1,2457 |

O numerader [IX + VP{II) - VP - VP(IV) - VP(V] + VP{V]) + VII + Wil - VP(X) - XI + VP (XIl}], cujo valor
presente & R$ 688,30 milhdes, corresponde ac valor presente da receita requerida para o guinguénio
2018-2022.
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45. Estrutura Tarifaria Proposta

Na estrutura tarifaria proposta pela Concessionana foram mantidas as tarifas em cascalz e preservadas as
classes e faixas de consumo atusis. Os valores unitarios das margens imite de cada faixa de consumo
foram repesicionadas conforme o fator de repesicionamento de margem (Fator m) proposta para a 4*
Revisao Tarifaria.

A estrutura tarifaria proposta corresponde a8 uma margem unitaria média de 0,1024 R&/m®, que equivale a
uma tarifa limite média de 1,4301 R$/m?. A margem unitdria média é calculada através da divisao do valor
presente da receita requerida para o guinguénic pelo valor presente dos velumes de vendas projetados para
o mesmo periodo, Quande se compara a tarifa limite média resultante desta proposta com a tarifa limita
média n3o reposicionada de 1.4044 RS/m’® vigente nesta data, tem-se Um impacto médio na tarifa do
consumideor final de, aproximadamente, 1.5%.

Cabe mencicnar que a atual estrutura tarifaria para consumidores |vres tera sua nomenclatura sjustada
para incorparar também as figuras dos agentes autoprodutores e auto-importadores.

No Anexo 11 € apresentada a estrutura tarifaria proposta, considerando o reposicionamento das margens
vigentes ainda em Nov/17, bem como os custos de gas alocados vigentes nesta mesma data e os tributos
aplicavels. Ressalte-se que, apds a deliberago do resultado da 4* Revisio Quinquenal de Tarifas, caberaa
atualizagie monetaria das margens reposicionadas para moeda de Janeiro/2018.




