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Governo do Estado do Rio de Janeiro

Secretaria de Estado da Casa Civil e Desenvolvimento Econdomico
Agéncia Reguladora de Energia e Saneamento Bésico do Estado do Rio de Janeiro

AVISO
CONSULTA PUBLICA n° 04/2018

A AGENCIA REGULADORA DE ENERGIA E SANEAMENTO BASICO DO
ESTADO DO RIO DE JANEIRO - AGENERSA, DE ACORDO COM CAPITULO X DO
REGIMENTO INTERNO, SUBMETE A CONSULTA PUBLICA, a proposta da 4* Revisio
Quinquenal da concessionaria CEG, objeto do processo E-12/003/124/2017, tendo em vista as
definicdes que estabelecerdo os novos Limites Tarifarios e Base Remunerada da
Concessiondria a serem praticados no quinquénio 2018-2022, nos termos do Contrato de
Concessdo celebrado entre a Concessionaria CEG ¢ o GOVERNO DO ESTADO DO RIO DE
JANEIRO.

Através desse procedimento, a Agéncia visa envolver a sociedade na discussdo, dando
transparéncia ao processo e obter subsidios e informagdes dos agentes econdmicos,
consumidores ¢ demais interessados para ajudar na identificagdo dos aspectos relevantes da
matéria em questdo e na elaboracdo, desenvolvimento e definicdo do tratamento regulatorio
especifico.

Periodo de contribuicao de 26 de fev;reiro a 26 de marco de 2018, conforme disposto no
REGULAMENTO DA CONSULTA PUBLICA.

A documentagdo e demais dados especificos sobre a matéria, estardo a disposi¢@o dos interessados,
nos seguintes enderegos:

INTERNET:
www.agenersa.rj.gov.br, no link Regulacdo/Consultas Publicas

AGENERSA:

a Avenida Treze de Maio, n°. 23, 26° andar - sala 2602 - Edificio Darke, Centro /Rio de
Janeiro/RJ.
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Governo do Estado do Rio de Janeiro

Secretaria de Estado da Casa Civil e Desenvolvimento Economico
Agéncia Reguladora de Energia e Saneamento Basico do Estado do Rio de Janeiro

A AGENCIA REGULADORA DE ENERGIA E SANEAMENTO BASICO DO
ESTADO DO RIO DE JANEIRO - AGENERSA, comunica aos interessados que os
anexos da proposta, estdo amparados em clausulas de confidencialidade constantes do
contrato de concessao.
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Governo do Estado do Rio de Janeiro

Secretaria de Estado da Casa Civil e Desenvolvimento Econémico
Agéncia Reguladora de Energia e Saneamento Basico do Estado do Rio de Janeiro

REGULAMENTO DA CONSULTA PUBLICA N. 04/2018
I-OBJETIVO

A Consulta Publica tem por objetivo recolher contribui¢cdes e informagdes da proposta de
revisdo de tarifas para o quinquénio 2018-2022 da Concessionaria CEG.

1. PROCESSO N. E-12/003/124/2017 - CONCESSIONARIA CEG - PROPOSTA DA
QUARTA REVISAO TARIFARIA QUINQUENAL

II - DISPONIBILIZACAO DE INFORMACOES

A proposta e as contribuigdes recebidas durante a CONSULTA PUBLICA 04/2018 poderio ser
consultados na Secretaria Executiva da AGENERSA entre os dias 26 DE FEVEREIRO A 26 DE
MARCO DE 2018 (de 5h as 16:30h), a Avenida Treze de Maio, n°. 23, 26° andar - sala 2602 -
Edificio Darke, Centro, Rio de Janeiro e no endereco eletrbnico www.agenersa.tj.gov.br, no link
Regulacdo/Consultas Publicas.

O processo de Consulta Publica compreende as seguintes etapas:

23/02 Inicio e Disponibilizagao das
propostas no site

26/02 a | Periodo de recebimento das

26/03 contribui¢des e informagdes

26/03 Encerramento da Consulta
Publica.

III. DA PARTICIPACAO E CONTRIBUICAO

A participacao ¢ aberta a todos os interessados nos termos deste regulamento e¢ das disposi¢des
legais.

Os interessados podem enviar contribuigdes das seguintes formas:

> Correspondéncia enviada 8 AGENERSA, para o enderego: Av. Treze de Maio, N° 23 /23°
andar, Centro - Rio de Janeiro/RJ - CEP: 20.031-902. As contribuicdes que forem entregues
diretamente no Protocolo da AGENERSA, devem respeitar o horario de funcionamento do setor:

de segunda a sexta-feira, das 9h as 12h30 e das 13h30 as 16h30.

> INTERNET - Através de correio eletronico: consultapublica@agenersa.ij.gov.br;
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As contribuigdes enviadas devem estar devidamente identificadas com o nome do autor, enderego
completo, forma de contato (telefone, fax, endereco eletronico), nome da empresa ou instituigdo
que representa (quando for o caso).

Adicionalmente, nas referidas contribui¢oes devera ser feita referéncia a proposta em analise:

PROCESSO N. E-12/003/124/2017 - CONCESSIONARIA CEG - PROPOSTA DA QUARTA
REVISAO TARIFARIA QUINQUENAL

As contribuicdes encaminhadas serdo disponibilizadas, na pagina eletronica da AGENERSA.
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Rio de JanatrofRJ, 27 de Novembro de 2017.

PRESI-D1517

A
Agéncia Reguladora de Energia e Saneamento Bésico do Estado do Rie de Janeino — AGENERSA

Rug 13 da mahn, n® 23 = 23% andar

AIC. limo. Senhor José Bismarck Vianna de Souza
Conselhero-Presidante da AGENERSA

Assunto: Entrega do Relatono Geral da 4* Revisao Quinguenal de Tarifas da CEG.

Prezado Senhor,

Vimos através desta, encaminhar o Relalorio Geral da 4* Revisdo Quinguanal de Tarfas onda consta a
proposta do Indice de repasicionamento de margem “m” a ser aplicado na estrufura tariféria que vigorara
no periodo de 01/4an/2018 a 31/dez/2022, assim como as projegbes de demanda, custos e mvestimentos

dests mesmo periodo que suportam tal proposta.

Desde j&, requeremos gque o lem §.3.2.1, referente a Projecio de Cuslos de Suprimento de Gas para o
Mercado Convencional ne Periodo 2018- 2022 e os ftens 2 e 3 do Anexo 12 referentes ao historico de
quantidade didfa coniratada de gas natusal & seus precos de aquisico, sejam Iratados com
CONFIDENCIALIDADE, tendo em visla que estio amparados em clausulas de confidancialidade
constantes do conirato assinado entre a Concessiondria e seu fornecedor de gas natural

A presente documentacBo & apresentada nestz data tendo em vista o prazo adicional concedido pela
AGENERSA e pelo Poder Concedente, através da Secrelana de Desenvelviments Econdmico, conforme
manifestagdo constante dos Oficios AGENERSA/PRESISECEX n® 378/2017, de 281072017, &

Of CCISDE n® 71/2017, de 20/10/2017.
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Cabe lembrar que a Concessionaria esta entregando sua proposta de revisdo de tarifas para o quinguénio
2018-2022, deixando desde [& externado que o plano de Investimenios e tarifas ora apreseniados
consejeram o conjunio de sua proposta e principalmente os temas prioritdrios Indicados na
comespondencia PRESI 012/2017, em anexo ao Relatorio (Documento de Refanéncia 8]

Como premissa basica da proposta ora apresentada, ressalfamos que caso o8 pardmetros considerados
pela Concessionaria sejam alterados, esta Concessiondria se reserva o direito de promover alteragies e
ajustes na presante proposla de revisdo de tarifas.

Cordialmente, colocamo-nos & disposigio para guaisquer esclarecimentos gue se fagcam necessanos ao
tramite deste processo, wisando dar 0 méaximo de ransparéncia, celeridade e buscando mitigar eventual

dasaquilibrio econdmico financeiro e subsequente necessidade de compensagdes futuras. Desde ja,
agradecemos a atengao dispensada a nosso pleito

Alenciosaments,

@iy

Bruno Armbrust
Diretor Presidente
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Bealalars Garal da 4* Roevisdo Quinguanal de Tanfes

1. Sumsibrio
Contexto Macroecondmico & Energdtico

Fazendo-s@ uma refrospecivd do quinguénio gque =@ Bncema {2013 -2017). observa-g2 que foi um
quinguénic com compleadade econdmica imporiants, com forle rocessdo nos anos de 2015 & 2076 Em
2017, houvs uma estabilizagio econdmica. com uma sxpectativa de lenia retomada muito dependente de
medidas de sjustes fisceis. O Rio de Janeiro, en especial, tem Sea situacdo econdmica agravada em
funcho do efevado grau de dependéncia da Indistria do peirdleo, onde 58 £spera uma relomada ainda mais
lania de crescimenio.

Assim. a atividade de disinbuicso de gés canalizado no Estado do Rio de Janeito terd como prncipal velor 3
sxpansdo de suas redes para continuidade do processc de unsversalizagdo & massficagdo do gas natural
no Estads oo Rio de Janairs,

Cluanto a0 setor de dleo & gés. recentes previsies da U 5. Energy Information Adminksiration {E1A), para o
ano de 2018, apontam slevaglo da cotagdo do WTI & do BRENT. Ja para 0 prego do g&s natural (Henry
Hub) a previsdo da EIA ¢ um cenario de leve elevaiciestabiiidsde. Portanto, o custo de aquisigao de pas
natural da Concessiondria, principal pardmetro que datérmina a compatitividade das tarifas para 0 mercado
industrial, deve acompanhar, 3o cendria antsriorments ctadd pars o WTUBRENT, devide 8 paramatrizagio
contratual do custo de aquisicio de gas & cotagso internacional dos fileos combustiveis.

Dentrc deste contexto, a presente propasta de révisdo quinguenal de farfas, resultars num ncremento de.
aproximadamente, 7% na farifa kmite media a ser praticada para os cansumidores finais da Concessionana.

Resumo da Proposta

Ao apresentar o prasente relatbric, referente 2 4" Revisio Ouinquenal de Tarifas Limite ds Companhia
Diglribuidora de G4s do Rio da Jansiro — CEG CONCESSIONARIA®), gue i vigorar durante @ uingusn
20182022, 8 COMCESSIONARIA acredit estar slendendo a todas as condigdes estabalecidas no Contrato
de ConcessSo celebrado em 21 de julho de 1987, entre a CONCESSIONARIA & o Podar Concedenie,
relativas aoe procedimenios e Informacbes 14 estabelecldos para o processcs de Revisdo Quinguenal de
Tarifas Limite, bem como 8s direfrizes deliberadas nos pROCESSOS das Revisfes Quinguenals de Tanfas
Lirrite embariangs.

Pars auxiliar na elaboracho deste relatdro e sinda, desenvalver analises & modelagens especializadas, 8
CONCESSIONARIA contratoy a NOVIX, consuliora com vasta experincia, necional @ infemacional. no
desenvolvimento de estudos & modelagem de vanas questoes. entre alas, regulagdo no sator energetico =
especiaiments no de gas natural, Alem desta, o contratada & Boston Cansulting Group (BCG), renomada
instituicdo, com notora especializecao pars o tama da faxa de remuneraglo. A consuitotia Quantum oo
Grasii Ltda foi contratada para fornecer analise & proposta do consume unitdrio residencialicomarcial da
CONCESSIONARIA com ¢ objgtivo de embasar 2 projecso da demanda para o prévarno ciclo tarfarnio. A
sonsuttoria PSR siaborou estudo tecnico referente &s projepdes de geragio oo pargue termeléinco do Rid
3
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Sstatdrin Goral da 4* Reviado Quinguanal de Tarifas

de Janeiro, gue foram uliizadas nas nossas estimativas de vendas para o segmenio termelétnica nao
harizonts dos praximaos 5 anos, enguanio que 3 FGV e Deloitte foram contratadas para elaborar, de forma
independente, propostas de metodologia @ ser apicada na compensac3o da remunergcao recebidd. no
quinguénio 2013-2017, por investimentos nia reakzados

Os valores apresentados neste documento s&c referenciados ém moeda de dazembeo de 2016.

A seguir o apreseniados o principals elementos desta 4* Revis3o Quinquenal da Tanfes Limae,
Lmhadmnanﬂnmlnuudﬂﬂmmﬂmamﬂﬂaprmnndeaummdnnlnm:.ede
reposicionamento da margem da tarta limite vigents a partir de 01 de jarairo de 2018

A. Taxa de Remuneragic de Capital

A tgxa de tamuneracao de capitsl, 2 ser uliizada como ExE de desconto no FCLE foi calculada Boston
Consulting Group (BCG), 8 partlr das diretrizes estipuladas no § §°, da Cléusula Setma do Contrato de
Concassaa, confarme apresantada no item 4 deste documenta, senda 8 mesma igual 8 12.23%.

B. Margem Total Nao Reposicionada

Para oblengio da Mﬂﬂmhﬂ]nﬂur&pﬁﬁhlumﬁahﬂﬂﬂ-&aﬂWMwHWﬂjﬂhdempﬂrmeﬂﬂ
pare o quinguénio 2048-2022 e as margens unitdrias vigentes em 311122016, sem a parcela da
retroatvidade.

No Errol Fonte de referéncla ndo encontrada, abalo, tem-s& 35 projecies de demands pars 0
quinguénio 2018-2022, Tais projeches foram elaboradas por mercsdo, tomande-se como base & realidade
histérica, & potencial de mercade, o8 cenanos especiicos pera determinados segmentos & O projetos
singulares, que s encontram detainadas no iem & A evolucao da demanda projetada para o quinguenio
2018-2022 representa .8 manutenclo do mercado convencional com crascimento médio anust de 0.2%
resultanda numa profecin total de demanda de 2.060,15 M fana em 022
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Relatorio Geral da 4* Revisdo Quingquensl de Tarifas

Quedng 1, Progecis de Deamanda pam o Cuinguénio 207 B- 2052

Dwimanda Propteda (Mrtarg)

| Resitencial {7 114,47 115,26 115,05 116.36 T

| Canrsial | mras 58,04 50,57 B2.27 8400

| Cimaitzacie 483 5 62 .4 B8t 6.4
Ggracha Drsirogida | o7 a2 1,33 138 183
Coputacda 98,77 BEAT B83.43 88, 76 E8.4£
e B7e £h 57536 BTE 24 CEER 770
induasrai 147 57 345 62 344,79 245 28 345,87
Vi piras BO.03 T B T T 34 1928

- Pwdroquimics - - - . -
Témizas - - - . -
Tomices CL AP & Al ™) 1 201,47 455,59 455 69 458 B 45685 |
Total Vendas Prowtada 2.719.73 204871 2,082,860 1.056,4% 208015 |

17 Inchs GLF & Resdencal Socre MEWY

(™) b Congamiior Livre, AR Auinomdutor o A1 Asie seporiscor
Considerando-se 35 margens unitinas vigentes em 31/12/2018, Indicada no Anexa 1 sem a parcela da
refroatividade de -3, 60%, determinads pelo artigo 1" da DeliberagSo AGENERSA r® 1881 de 18/1272013,
lemcs no Erfol Fonte de referéncia nio encontrada., a seguinte projecio de margens ndo reposicionadas
total para o quinguénie 2018-2022

RBuadro & Projecdo de Margens Nio Reposicaonadas para Crangudnio 2016-2022

alores am 2018 2018 Mo 20 il

[ e e

i = Masgem Mio Repoaicinsda’ 100547 emaT0 880,77 395.51 100108 |

C. Custos Operacicnals - OPEX

No Errol Fonte de referéncia nio encontrada. abaixg, tem-se as projecdes de OPEX para o quinguénio
2078-2022. O conceito de OPEX inclul fodes as despesas vinculadas & opergolo & & manutancao das
redes, gesldo comercial dos usuanos do servigo de distribuico de gas canalizado e 2 administracho ds
CONCESSIONARIA, conforme detathado no item &

A evoluclo do OFPEX projetado para o guenquénio 2018-2022 representa umas taxa media anual de
crescmmanto de 3.1%, impuisionadae por gastos de servigos a clientes. Esle aumenic de OPEX se justifics
pele incremente de clientes e aumento das instatagles de aluguel da nova sede com a desativacdo das
instalaches de Sao Cristdvlio, devido & desisténcia da construcio de uma povs sads. Aléam disso. a
CONCESEIONARIA incomrera em custos adicionais em funclo da desmobilizacdo das instalactes de Sao

Cristéwiio & recuperachio da drea.

o8 VBILraS Epnesncatid &30 Mullinlicados no o de caiva por 0 66 para represenia-ios e de impegtos (IR @ CSLLY
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Relatorto Garal da 4° Reviedo Quinguenal-de Tarifas

Cabe ressaltar, que o OPEX ndo Inclul a depreciagdo da base de ativos, pois & mesma & considersda de
farma especifica na metodoingia do FCLE. No guadro abaing. tem-se a projecac do OPEX tofal para o
guinguénio 2018-2022

Cuadio 3: Projecio de OPEX para Quinguénlg 2018-2022

| Valores om MRS TR 2019 2020 2027 dfad
(11 - Cuntos Dperacionals” | S04t 520,03 528 30 563,30 57858

0. Receitas Correlatas

No Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada. abalo, sfc spreseniadas as projecles das receias
couredatas para o quinguénio 2018-2022 As receitas correlaias s30 aquelas ndo decorrentes diretaments da
prestagdo do senvico de dislribuicac de gés canalizade, conforme detalhada no e 0 deste documeants.,

A evolugdo das recellas comelates projetads para o quinguénio 2018-2022 represents uma taxa méda
anual de crescimento de 1,5%. No quadro abaixo, tem-se a projecdo das receltas comrelatas tola! para o
guingquénis 201 8-2022.

Ouadro 4. Projecio de Recelies Comelslas para Ouinguénin 2016-2027

| Valores am MRS | 2018 014 pliiea] Firy | 2022

| 10 - Recetas Corelatns’ 24 41 3488 25.05 25,50 254 |

E Baso de Remuneragio de Atives — BRA
a) Base Inicial de Remuneragao de Ativos - Base Inicial (BRA))

Para determinar a Base Inicial de remuneracdo de atvos, extraiu-se a base de atives contabil & partir do
sistama SAP 8.0, madulo AA, com a posigio em 31 de dezembro de 2015, Esta base da alivos contahil
fol objete de anslises & verlficagles por parte da KPMG, tendo sido emitido por esta o Relatéro de
Assegurecas Limitada. conforme Documento Referdncia 4. O valor da Base Inicial de remuneracso de
atvos em 07 de janeiro de 2018 & obtido pels adiglio dos investimanios, previsto de serem ativedos sm
2017, & base de abwvos contabil e, postenormente, efetua-se a stualizacio monetdria dos valores pels
vanagio do IGPM, obtendo-se © valor de RS 3.721.82 milhSes. conforme setathads no fem 9.3 deste
docurmantha,

b Investimenios

A proposta da CONCESSIONARIA contempla investimenios de cerca de RS 133038 mihdes no
quinguénio 2018 - 2022 Tais invesiimenios encontram-se detsihados no tem § deste documenta. Para

e

" s valores agreseriados sio mikiplcatos no T de caba por 0,68 para represents-ins iws ds impasies (IR & CHLL)
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2017 estda previsios Investimantos tofsis de RS 26791 mihdes Mo Erro! Fonte de referdncla ndo
encontrada. abaixc. tem-se as profectes de investmantos para o periodo 2017-2022.

© Plano de Investimentss visa, principaiments. & cagtacda de novos chentes. siravés da consirugdo de
novas redes & ramais, saturando of municipios |& atendides por rede de gds oul &m fase inicial da
atendimento.

Cuadndy & Projecio de Investimenios para o periodo 201 720232

|'||"nllﬂrl'tHI'|MFl'l | 7 201 2018 i) nH 23 |

| V1~ inveshmantos 2678 275 52 275,44 274,16 26477 MisT |

c) Base Final de Remuneragio de Ativos - Base Final (BRA/)

A Base Final & oeterminada a parir da Base Iniciad considerando os Invesimantos previsios,  as
depreciagties @ amortizagies refarentas o quinqudnio 2018-2022. Assim term-ca para 2 Base Final, em
31 de cegembro de 2022, o valor de RS 4,023 68 milhfes, conforme demonsirads no Erra! Fonte e
referéncin ndo encontrada. abaixn.

Quachy & Projecis ERA para Ouingulne 2018-2022

|'||I'IIIEH'H-im ]2 | 20fE 2019 2020 iikad vk

| B - Bone inical 172182 LB06 50 3,584 55 395242 400073
{1« bnvestimantes 78,82 275,44 27498 25427 745,67

IV - Depreciacis 191,14 167,35 208 43 31197 g a2
| % - Base Final 3 806 50 3884 85 355242 400373 403158 |

F. Compensagio dos Investimentos no realizados no quinguénio anterior

A compensacio dog investmentos ndo realizados estd sendo trateda em processo regulatdno esgecifico
AGENERSA n® E-12/003/334/2014 em determinacio so sriigo 3° da Deliberaclo AGENERSA 2035 de
28/04/2014 Este processc busca delerminar metodologla apropriada para COMpEnsar 8 remuneracio
referents 2 parcels dos nvestimenios nao resizados duranie o presente guinquénic. devendo ests ser
levacs a modicidade tariiaria ne quinguénio seguinie

A presente proposta, deisthada no item 10 deste documento, considers a metodologia de compensacac da
remuneracac. dos investimenios ndo realzados desenvolvida pela Fundaglo Getilia Vargas - FGY,
conforme Documente Referéncia 6, também apreseniada &8 AGENERSA no lranscorer do processo
supracitado,

Adicionaiments, lambeém & apresentado o cdlculo da compensagio dos investimentos ndo reafizadas ne
quinguénio anterior. conforme recomendacies da consulforia internacicnal da Deloitte, que considera as
praticas. @ metodoingiss ullizadas por diferentes reguladores no Iatamento @ reconhecimantn de
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i

nvestimentos realizados no &mbito de atividedes reguiadas. A integra do relatério de especialista
mdependenta elaborado pela consultoria internacional Deloitte encontra-ge no Documents Referdncia 7

As metodelogiss elaboradas pelas duas consultorias propdem, concatusiment2, a mesma forma de caleule
PEFa B cOMpansatao 0os investimentos nio realizados no quinguénio anterior (2013-2017), chegandn as
duas ao mesma valor de R 80 milhfes (moeda dezri8],

G. Depreciacdo e Juros Sobre Capital Proprio

At depreciagies @ o8 uros eobre capital préprio s&0 passivels de dedugio da base da caloulo dos impostos
(IR e CSLL). confarme previsdo legal Dessa forma tais deduchies sSc consideradas no FOLE

O caiculo foi realizedo com base na Lei N* §.249, de 1995, art. 9% RIRMD99, art 347 & IN RFE N° 1.700,
de 2017, art. 75, Se utllizou como premissa pars o caloulo dos juros sobre capital pripric & TILP referente
a0 exarcicio de 2018, com percentual de 7.0% aa

© Erral Fonte de referéncia ndo encontrada. abaixo apresenta os valores das projeches de depreciactes
& juros sobie capdal propno para o periodo 2018 a 2022, O cdlculo detalhade encontra-se no item 11 desta
documenio.

Cuadro T° Projecdo ¢a Depreciagan 2 Juros Sobm o Capital Prdgrio para Quinguénio 2048-2027

Valaras ¢m MRS 18 pelrg i 2020 2t 2122
I - Dapreciacic’ 191,14 1gras 208,33 PR 214,82
| ¥ - Jures sobre Caphst Prépric” | 10088 113,08 128,38 128,38 126,28

H. Compensagio de Retroatividade da 3° Revisdo Tarifaria

A retroatividade fol aprovada através do artigo 1° da Deliberacio AGENERSA n® 1881 da 1801272013
visanda ressarcir @ diferenca cobrada a maior nas tarifas durante o ano de 2093 Tendo em vista que
a @& referids daliberagiio menciona que cabera compensacio para um eventual recabimenta @ maksr
ou & menar durante & ahual ciclo revisional (2013-2017) &

b guea devolugdo ndo sera conclylda em sua tolalidade gt dezembra de 2017

Prople-se s retireda da retroatividade das tarllas praticadas a partir de 1 de janeiro de 2018, Diante deste
cenaro apresentado, propde-se imediata devoiucBo do saldo restants esimado em RS 2518 mihses,
inGiiingo tal valor ano de 2018 do FCLE, para este propasito

? On valores apresgntadog sk rufiptcodon no oo d8 csian por 0,34 pas representar 8 deducdo ca bass 08 SRCuI0 dan mmposiog
(IR e CHLL)
i
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MNeste sentdo. o Errol Fonte de referéncia nio encontrada. abaixo apresernts os valres desss
compéensacan, considerada no FCLE do quinguénio 2018 a 2022 O calculo detainads encontra-se no fem
12 daste doguments,

Uuadrg 80 Compensacio do Retroalivideds

Valores om MRS | 208 a1y 2020 2024 2022
Vi = Compensacha dg Retraatvideds | 288

l. Custos Autorizados pela Agéncia Reguladora

Rafere-se 308 cusios incormidos @ ndo pravistos decoments de daliberacies frutos de processos ragulattnog
gue, &M Cerlos casos geraram gastos nag previstos no plano de negdeio daliberado pelo Regulador durante
0 presente cicio regulatério. Dutante os anos ge 2013 a 2017 houve Deliberacdes AGENERSA gue 38
enquadraram nesta siuacio, sendo eles

= Defiberacio AGENERSA n® 285516 de 310372016 — Cadl Center

« Deliberaciio AGENERSA 2.914 de 31/05/2018 — Fazends Botafogo

Os cakculos referentes acs gastos gerados totalizam o velor de RS 3.65 milhdes e est3o apresentades no
itam 13 desie docurmnanic

Ouadro & Gesios e Frocessos Regulatonos

Valores em MRS (mooda dex/2015} S
| Wil = Cigaie Processnn Repuistnios | 2B5

J. Indice de Reposicionaments Tarifirio - m

Utilizando 2 melodologla de Fluxo de Cabea Livee da Empresa (FOLE), fal determinado o indice de
repasicionamento de margens comespondente @ 1,3467, a padr de 01 ge |aneiro de 2048 conforme
demaonstrado no Erro! Fonte de referbncia nio encontrada. 2 sequir
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Cuadro 10: Detlerminacds de m para Qunguénio J018-2022
e dex 16 Taxs e Remuneragda = 12.27%
Walores l-mllll Fﬂ :
| = ..,Eiﬂ'h!-argm NII} Fepositonsds BB 41 Be5E0 EE300 85740 ABD oW |: - i
Il =055 Cusles @ Despesas Operacionals T4 34B4E  MIAT ITITE a0 138182
il = . 55"Reoceias Cormalalas 8.1 1828 1654 1681 172 5527
A = 0, 34 Danracingdo ga88 BT Tors  TXad T Ta _]:;.q:,q
[ V= 0347 o o Capial Priprie 3433 s L2857 4287 4297 142,52
| Wl = Iepessmantos 275 AF ITRLE JTiNE B4 FT 24BET - 98515
Wil = Carpensacis di Retvatividade 25 14
Wil = Gastps Precessns Requisldrios 1]
| X = Basg Inicial [ar2182
X = Bage Final ' 403388| - Z.28540
| ¥i = Compensacia dow Immstimantor nda ralizados ne | SBT3
| purgudnia 30132017 R
m= Fu.-cahltmum'd.- I Marcens Hmnmmm i
ree= {1 + P{IT] - VI - VPV - VP{V) + VPTVIR < VAT + VIl - V(L) - X1+ VP (i) 1 WPyl) 3
_ 1,3467 |
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2. Introdugido
2.1. Objetivo do Documenio

A finalidade deste documento & apresentar & Agéncia Reguladora de Energia & Sareamento Basico do
Estado do Rio de Jansiro - AGENERSA toda a informaco necesséria @ requerida para instruir 2 4% Revisde
Quinguenal de Tarifas da CONCESSIONARIA, que definird o Indice de Reposicionaments Tarifsric — m 3
ser aplicado as tarifas limite que irdo vigorar no quinquénio 2018-2022. A elaborasie deste relatério tomou
por base ps precailos eslabelecidos no Contrato de Concessdo & nas posteriores diretrizes derlvadas dos
processos regulatdrios das Revistes Quinguenais de Tarifas anteriores.

O presentz relaténio fol estruturade objefivando permilir Gue o keitor possa ter o cometo entendiment dog
dados £ Informagbes apresentados & da metodologis adotada na elaborac3o desta proposta para a 47
Revisdo Quinguenal de Tarifas Limite

Cabe resssltar ainda que. todos os valores monetdrios utiizados para o cdiculo das tarifas lmite estdo em
moeda de dezembro de 2016

22 Amecedentes
2.2.1. Da Alteragio da Metodologia de Remuneragio dos Ativos

A metodologia para as Revisdes Quinguenals de Tanfas Limie, prevista anginariaments no Cantralo de
Concesslio, foi altlerada pela agénciz reguladora através da Deliberacdc ASEP-RUCD n® 555 de 03 de
derambeo de 2004, da enido Agéncia Reguladora de Servigos Piblicos Concedidos do Estado do Rio de
Jansirg - ASEP-RJ. relatva & 1" Revisdo Quinguenal de Tanfas Limite, objefivando considerar os
investimentog a serem realizades no fuluro quinguénio. Essa metodologia foi utilizeda na 2* Revisdo
Quinquenal de Tarfas Limite (2008-2012). na 3* Revisio Quinquenal de Tarifas Limite {20413-2017) & estd
sendo empregada pela CONCESSIONARIA na elaboregfio da sua proposta para & 4* Revislio Quinguenal
de Tarifas Limite 2018-2022

2.2.2. Da Alterngio da Classificagio Contabil

O Conirato de Concessio, no pardgrafo 8° da Cidusula Séfima, estipula que 5 base de caloulo da
remunaracio dos atives da CONCESSIONARIA, pars efelios de fxacao e revislo de tanfas, considerars a
parcela n&0 deprecisda dos afivos opersclonais imobdirados reqgistrados na  contabilidade da
CONCESSIONARIA, Conlude. por forga da InterpretacBo Técrica do Comité de Pronunciamentos
Conldbeis - ICPC 01 (R1) - Contraios de Concessfo, os atvos operacionas imobilizadgos foram
reclassificados como ativos intangiveis. a partir de 2011, Assim, atualmente, todos os bens vinculados a
conoesEac encontram-se nesta classdicacao contabil,
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2.2.3. Da Dilagdo do Prazo
0 paragrafo 3*, da Clausula Satima do CONTRATO DE CONCESSAQ estabelece que

‘Para fins da revisdo quinguenal. a CONCESSIONARIA aprasenfars &4 ASEP-RJ, no pendifima
semesie de cada quinguénio, ume proposta de revislo do valor limie das farfas e da estrutura
tarifdna gue figura no ANEXD |, pare vigorar para o quinguénio subsequente. insfruida com 8s
informacies que venham g ser sxigidas pefa refarda agéncis”

Entretanto, devido complexidads & relevancia da lemas que, no entendimento da CONCESSIONARIA,
necessitam de dafniclo prévia a apresentagio da Proposta de 4° Revisio Quinguenal de Tadfas, o Poder
Caoncedente 8 @ AGENERSA concederam dllaglo deste prazo, nos tarmos das comespondéncias siencades
BbEXD @ que B enconlram anexas ao Documento Referéncia 8 — Correspondénciss sobre Diagdo do
Prazo.

I CARTA DIJUR-E-0523-17 de OBOSZ01T

i OFICIO AGENERSA/PRESISECEX N° 2692017 de 28/0672017:
1] PRESI 0122017 de= 117102017,
W OFICIO AGENERSA/PRESISECEX N 3572017 de 18102017,
V. OFICIO CCISDE N° 712017 da 200102017,
VL QFICIO AGENERSA/PRESUSECEX N* 3TRI2017 de 26/10/2017.

2.2.4. Da Condigdo Precedents

Cabe lembrar que & Concesgionaria estd entregancda sua proposta de revisda de tanfas pafa o guEnguéma
2018-2022, dmzands desde ja extamado gque o plano de mweshtmentot o lanfae ora apresentados
consideram o conjunto de sua proposta & prncipalments os temas priontérics ndicedos na comespondénca
PRESI 01212017, acims citada & qué asgue como Documenlo de Referéncia B, Esta Concessionaria se
reserva o dirgito de promover alleracdes e ajustes & presente proposta de revisdo de tarifas:

2.3. A Rede de Distribuicho e Area de Concessio

A CONCESSIONARIA tem exclusividade pora a distribuicio de gds canalizade pam qualquar ulilizagao, em
gualkguar guantstade, na Regilo Metropolitana o Estado do Rio da Jansiro, antandida as5a como a Aea a
gué partsncan, aluatmants, o8 municipicg do Rio de Janeirs, Belford Roxs Dugue dé Caxias, Guapimirnim,
ltaboral, Magual, Japen, Mage, Mangaratibe. Manca, Nilopols, Naerdi Nova Igusgu, Paracamibi,
Queimados, 580 Gongalo, Tangud, Seropédica e 580 Jodo de Merifi

Consideranda o dados consobdados em 311122016, a8 CONCESSIONARIA possul uma rede de
GHEtibECH0 de 4 483 km, alendendo 907 mil consumidaras, apraximadamenta

12
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3. Entorno Regulatdrio e Institucional
3.1. O Marco Regulatdrio

A competéncia sobre of servicos de distribuiclo de gés canalizado foi definida pela Constituicao de 1958,
que no seu armigo 25 §2°) estabelece caber sos Estados Federados explorar diretamente, ou mediants
CONCRSER0, OF Senvigos |ocals de gas canglizade. Nesse sentido, o Governo do Estada do Rio de Janeiro
celebrou &m 21 de julho de 1887, com a Companhia Estadual de (3as do Rio de Janeiro - CEG, o Contratn
de Concessao de Jervigos Plblicos de Distribuk8o de Gas Canalizado, para regular a prestacio do dito
servigo, que @ regido também pelas Normas gerais das Leis Federais ns 5 387, de 13 de feversiro de 1995
@ 9074, de 7 de julho de 1895, da Lai Estaduai n* 1.481, de 21 de junho de 1983 (Obs.: essa lei fol
revogada pela Lei n® 2.831, de 13 de novembro de 1087), da Lel Estadual n* 2.888. de 12 de feversiro da
1897 = L=i Estadual n" 2 762, de 2 de julho de 1997, & demais legislagées estaduais perlinentes & pelas
normas regulamentares expedidas pela Agéncia Reguiadora Estadual

Em 04 de margo de 2008, fol pubbcada a "Lel do Gis” sob o n® 11.909/2008, que displie sobre as
alividades relagbvas ao transporte de gas natural ge gue trata o aniga 177 ¢a Consbhuicdo Federal bem
como as alividades de fratamenlo, processamento. estocagem, lguefacdo, regaseificacio e
comercializacio de gae natural slisra a Lel n® 3.478, de 0B de agosio de 1987 o da cutras providénclas
Esta Lef foi regulamentads através do Decrato Faderal 7-382/10, de 02 de dezembro de 2010,

Para atuar na regulacio & fiscalizacdo dos Servigos Piblicos de Disfribulplo de G&s Canalizado foi criada
pefa Lel Estadual 2686407, de 13 de feversire de 1997, & Agéneia Reguladora de Servicos Plblicos
Concedidos do Estado do Rio de Janeino - ASEP-RJ, com personalidade jurigica de Dirsita Publico e
sutonamia sdminisirative, técnica e financeia,

A ASEP-RJ fol extinta. sendo criada, ato continua, a AGETRANSP, comn sucessora da primeira. Pela La
Esiadual 4.558, de 08 de junho de 2005, fol criada a Agéncia Reguladora de Energia & Saneamento Basico
do Esfado do Rio de Janeino — AGENERSA. A AGENERSA, & uma autarquia especial que tem a finabdade
de exefcer O poder fegulatono, acompanhando, controlando e fiscalizando o atuate contratos de concessda
dos servicos plbicos concadidog no Armbito de sus stuacio. dentms ales, g distribuigio de gis canalizado -
concessicnarias CEG & CEG RIO,

As aches da AGENERSA chietivam

= Garanbt & populagio s eficiéncla, a qualdade & a seguranga nos servicos prestados,
= Estimuiar o desenvolviments, a universalizacdc @ a modernizagiio das senvigos,
« Fiscalizar o cumprimento das normas, prazos, deveres & direlios estabelecidos nos contratos:
+ Felar pelo equilltrie econdmico-financeire dos contratos de concessdo:
» Comgir falhas ou probleras na prestagdo dos senigos;
« Mediar divergéncias enire usedrios & Concessionarias;
» Dsfender os direios dos usudnos frente 4s Concessiondrias;
+ Freservar a modicidade das tantas imita,
13
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Cmbe ressaltar gue o conlrato de concessSo sofreu alteraches atrevis da assinatura de 3 adivos, conforme
g2gua abalxo:

e Aditivo 10 Celebrado em 14/06/2004 ciujo objeto estshelece investimentos em remais de distnbuic3a de
Alta Press3o para o stendimanto do municipio dé Guapimanm

& Aditive 2- Celebrado em 04/08/2005 cujo objels estabelece Investimentos em ramais de digtnibuigio da
Ala Presado para o alendimento S0 municipios de Mangaratioe e Marica:

# Aditiva 3: Celebrado em 01122014 cujo obseto substitul imvestimenics em ramais de dislribuicio de-Alta
Pressdo por gasodutos virtueis pera o gtendimeanio dos municipios de Mangarativa & Marica.

31.2. O Modelo Regulatério da Concessio

O senvico publico de distribuigdo de gas canalizado no Estado do Rio de Janero tem em seu modeo
reguiatinio, conforme estipulado no Contralo de Concessda, o8 seguintes mecanismos regulatrios:

« Mecanismo de tarfas Umie (Price Cag), no gua! 8 CONCESSIONARIA néo pode cobrar de ssus
ponsumidares iarifas superanes aquelas delinidas coma limite pelo regulador,

» Mecanismo de taxa de remunaracSo, no qual o regutador determing, de scordo com o estabelecido no
Contrata de Concessdo, 2 1axz de remuneracio que sera uldizada am ada cicle tarifario guinguens!
para reposicionar as tarifas limite @ restabelecer o equiliorio econdemico financeiro da concessao

1.3 O Processo de Revisdo Quinguenal de Tarifas Limite

As principais regras e procedimentos ditadoe peic Contrato de Concessao aplicaveis & presente Revisao
Quinguena da Tanfas Limile sio as seguinies;

» A CONCESSIONARIA deve apressntar 4 AGENERSA uma proposta de revisSo do valor das (erifas
limite que figuram no Anexo 1, do Contrsto de Concessdo, para vigorar de 01 de janeira de 2016 até 31
de dezembro de 2022

« A proposta de revisho das tarifas limite considerard como custos’, todos aqueles referentes a (i)
aquisicdo de gés (i) demais despesas e custos opsracionais, axcelusdas as daspesas financeiras; (i)
depreciacio dos alves operacionais; (iv) inbutos, inclusive os incidentes sobré o faturaments mas n&o
o5 incidentes sobre a renda @ (v) remuneragio, liquids de imposio de renda. a incidir sobre & ativo
operacional Imablizade, a fitulo de remuneragdo do caplial, de acordo com & metsdologia indicads nos
paragrafos 5° & 9% da ClAusula Setma do Conirato de Cancessdo.

4 Sabre o6 cusios @ sevem consideraios Cabe TeadanEr il 28 selbaracies da ASEPR & AGENERSA, mp-.&::mm.rfhhtu
tiig Rawisbes Suinguesats da Tanfas Lime arieriones incluifen Fa Bess de calcol pare dejsminachs dﬁﬁ'ﬁﬂd&mmnm;n
W, o8 Suslos o ima  guinguhnig, canforma @ proepdo do domands & ¢ plAMG o8 IwWesSmEnSos
CONCESSIDRARA, Hmmwmmmmmmmmﬁumuwddnmuahﬁmm
ARSI IOCAGEL
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# Nao seran consideradcs para efelos ds revisBo do valor das fanfes limite ca investimentos custeados
diretamanta palos consumidores, ou por 1erceirss. INCiugive agueles com Instalastes & conexies, Nem a
depreciacio decorrenie da fais investimanios

¢ A remuneracio do capilad sera apurads arawés da aplicafao da taxa de remuneragdo sobre a Bass
Inickd e Remuneratad de Allvos, A metodolodls 08 calculn da f3xa de remuneracio & delefminads no
itern 4, desie documenio, levando em conta o nsco inerente da atividade

* A proposta de revis3o das tarifas imide que poderdo ser praticadas no guingudnio subsequente, de
acordo com o § 10 da clausula sétima do Contrato de Concessdo, devera vir acompanhada de

8] Demonstracio dos custns calculados de acardo com o Plano de Contas a que s& refere o § 55 da
Chausula Qltava do Confrato- de Concessio, reforenies sos 12 (doze) meses do gquarto-ano do
guinguénio em curso,

b} Demonstragies firenceies audilndas e exigivels do Olimo exercicio soclal, Mo Anexo 2 830
apresentadas as demonsiractes sontabeis & Brancelras do ano 2016, realizada pela emprasn de
auditoriz Independents PricewatarhouseCoopers (PwC)

o) Estudo referenis & demanda & =au crezcimenlo por lipo de consumidor. Conforme detathado no
tem 51 degte documents,

d) Raelaténo sobre eventusis negociagdes’ com consumidores,

g] Demonstrative dee investimentos e de sua avolucada realizados duranie guinquinio em curse. No
Aneno § sague 0 demonsirativa de investimentos anuais. realzados no periods de 2013 a 20786,
visanda permitir ura analise da evolucas dos imestimentos da CONCESSIONARLA;

fi Plano de mnvestimentos para o guinguanio seguints. Conforme demonstade na Anexs 2 deste
documeanto,

gl Outras informactes [ulgadas adequadas ou que a AGENERSA verha a exgr, Conforme Anexa 12
deste documento que contem as informagdes histdricas solicitadas no oficio AGENERSA/PRESI
n* BESF2017T de 16 de fevarsd o de 2017,

Em refagic ao flem a acima, cabe ressaliar que as dellberagdes da ASEP/RJ e AGEMERSA,
respactivamante, relativas as irés Revistes Quinquenals de Tanfas Umile anteriores Incluiram na base
de caiculo parg determinecio do indioe dé reposicionamanto "m”, 05 cusios promiados para o préxme
quinguénio (2018-2022), conforme & projegdio de demanda ‘e o plano de inveslimentos da
CONCESSIONARLA, dantro de um modalo de fluxe de calxa kvre descontado pela taxa de remuneracdo
definida peso Regulador neste mesma processo

5cunﬂnmmnmmdinunﬂmmmmmmmmmmﬁdhﬁbﬂ.MﬂEﬁﬂﬁml
gadE momenta, nho anewmmas um felskdis sabie e fema; que 58 sombTa 08 Glvidas estard desatualizdo Ao momesis da e
ardbyd  poi ACEMERSA Al infoomapies requeridis pels AGEMNERSA sarls fomeddes de forma  fempesive  pale
COMCESSIOMARIA.
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* A AGENERSA terda o prazo de 120 (cenio e vinie) dias para se manifestar sobre o pedida de revieSo,
ficando os indices gue, splicados s tarifas limite, resultars nas tarfas limie pers o guinguénio
subsequente, consoanie procedimento previsto no §12, da Clausula Sétima do Contrato de Concess3o.
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4. Taxa de Remuneracao de Capital

A taxa de remuneracao de capital, pars esia £° Revisio Quinguenal de Tasifas Limite, que Incidird sobre 3
Base de Remuneragéo de Alvea (BRA) durante o quinguénio 2018-2022 e que, portants, devera ser
utllizada como taxa de desconto no FCLE. o513 estipulada no § 9° da Clausula Sétime do Conirain de
Concessao da seguinte forma;

Taxa de Remuneragia de Capital = r, + [§ x{prémio de risco]] + r,
onde,

r, & & laxa real ivrs do rsco,

B & o pardmefro que ralaciona O rsco SiEfemabics (ndo dversiicével) do selor de sfuecdo da
CONCESSIONARIA aa retome do mercado como um fodo,

Prémio de rsco & 8 diferancs entre 0 reiormo espavado do mercsdo como um [odo & § faxae lvre de rseo
i,

ry & 0 rsco Orasi”,

Ctjetivando subsidiar esta proposta de RevisSc Ouinquenal de Tarifas Uimite 8 CONCESSIONARIA
&olicitod & Boston Consulting Group (BEG) 2 elaboragso de um refaldeio, que s& encontra no Documanto
Referénca 2, visando dejermingr a taxa de remuneracio de capial, em conformidade com o estabelecido
no § 8° da Clausula S&tma do Cantralo de Concessdo. e considerando que’

= A rentabilidsde deve respeltar o principio de razoabilidade dos contratos, levando em consideraclio as
caracieristicas especificas do servigo publico de distribuicac de gas canalizado

« 0 servigo de distribuigio de gés canalizado prestado pela CONCESSIONARIA & impaciado por elevado
capital imobdizado e investimentos programados, cuja remuneracdo dependera da definicso da base de
capital & da taxa de rentabibdade splicada a esta base

« Faz-se necessana a adequacao da remuneragso do capltal dos investidores aos riscos & custos reais de
capital pressntes no saior

O melatdrio slaborado pele BOG apresenta os resuflados explatados na Tabela 1 abaxo, congderando as
SBgANES pramissas

= Taza lvre de riaco (r)
= Mesmos cniéfios adolados pela ANEEL fanto de pardmeiro como jansls temparal (2202015-
SGT/ANEEL, de 29/012015);
* Séne de dados anuass do perfodo de 1887 2 2016;
* Fol ulilizada vma séria temporal de 30 anos, sendo & data inicial prdxima a utilizada na 2"
Revigho Tarifara, ficando o diferencn de-apenas 1 ano &m melegéo 8 amostra utiizada

antemarmaEnta:
17
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« Calculo do Beta (B}

»  Mesma melodologia reconhecida pela ARSESP na NT RTO/O002/2014 & pelos drmdos
reguladores do México (CRE) no documento DCAOADETRZ012 e da Argenting ENARGAS.
no documents Resclucic ENARGAS M°® /4058 de 13M02016. Nesses documantos, of
Reguladores. incluem & rsco reguistbrio ne Beta, como uma componente, gue varia enfre
0.20e 037,

v Desgla forma, o cilculo do Beta levou em consideracso duas Parcelas:

*  Beta médio dezalavancado dos ultimes & anos (2012-2016) estimado em 0,54 para
EMmpresas o mercado nore americano. Utiizacdo de dados do setor de natural gas
ufitty dos EUA. com uma amostra de 23 amprasas extraida do banco de dados Orbis
(empress da anslises di Moody's) com caracterislicas operacionais similares, cujs
classificagio Orbis & “Distribufion of gassous fuels roogh mains”

* Pamela do risco regulatdrio gue se obteve através de referéncias scademicas
indicadas pelos &rgdos reguiadores ARSESP. CRE & ENARGAS, Essas referdncias
citam que 8 inclusio de um adicional deé rigco regulstésio se |ustifica pela diferenca
tedrica anire g regimes de reguiagdo por prego-teto (Prce Cap) & taxa dé retorno (Rale
of Ralum), O repime de Safe of Ratum, adotada nos Estados Unidog, possul badxo nsco
para o investidor, uma vez que 0 drgao regulador assequra taxa de retorno, sendo seus
custos repassados pirs o consumidares, Mo regime de Price Cap, adotado pelo Reing
Unido, Argenting Chile e Brasd, of pregos 330 shborados com incentivos a8
produtividade, gerando raior risce capturado pelo beta. Referéncias lavantadas indicam
vanagéo entre os dois sislemas de 0,20 a 0.37 capturados pefo calcule do beta. Para
minimizar este diferencial de risco. 82 considera um adicional a0 cdleuls 9o Beta de 0.20;

* Prémic de Risco Mercado (r. —n)!
= Mesma crterio adotado no processo da 3° revisdo quinguenal de tarfas, anfigo
Morningstartbbotson 5881 Valuaffon Yearnbook, descontinuede em 2012 & repebicado
coma 2017 Valuation Handbook — U.S. Gunde ta Cos! of Capilal,
= Retormo % S&P 500 ve Thond_10ancs, perlodo de 1826 a 2016

= Prémio Bragi (),

* Masmo critério adotado pela ANEEL (NT Z2/2018-SGT/ANEEL);

+  Tiulos de divida extarna brasilera em refacdo 3 papels d= prazo equivalents do Tesouro
dod Estados Unidos, represeniada pelo EMBI+ Brasil, caitulado pelo banco JF Morgan;

»  EMBi+Brasil referéncia de rsco pals utiizado pelo BACEN, mediana do periodo de 1965 2
2016 A janeia de tempo escolhida da modo & representar o risco do inveshdor ao tomar a
deciedo de sssinature deste Contrain de Concessdo. Desta forma, sdofou-se periodo prévio
a assinalura do contralo de concessdo representado pelo periode entre & criegdo da CEG,
piravis de Lei Esisdual n® 2367, da 0% de dazembro de 1594 e instsuragdo do Programa ¢e
Desestatizacio, estabelecido stravés de Lal Ordindna n® 2470, de 28 de novembro de
1685
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* Inflacio Norte Americana (infia.us)
* Mesmes critérics adotados pela ARSESP & ARSAE tanto de pardmelro. coma janela
temporal (NT RTC/002/2014, da ARSESP, & NT CRFEF 47/2017 da ARSAE-MG):
* Utlizou-se 8 médla anual dos Gitimos 10 ancs (de 2007 & 2016) da Inflaglo nore
amerncana, Consumer Price Index (CPI), cuia fonte & o SBureau of Labar Statistics (LBS)

Alrawés dos dados expostos no relaldrio slaborsdo pela BCG & resumidos na Tabela 1, 52 obtém a taxa de
remunaracio de capital proprio nominal de 14.27%. Parg se chegar 2 laxa de rermuneracdo de cagpital
proprio real de 12.23%. a BCG aplica s fdrmuda da equacio de Fischer, samelhants a apiicada pela ANEEL,
(Madulo 20 Reviso Tariférla Periddica das Concessiondrias de Digtribuicsio, subméduls 24), ANTT (Nota
Técnica n® Q2Z0TWETN/SEAEMF) e ARSAE-MG (MNota Técnica CRFEF 18/2018);

K@pua = [ {1+ Kenoninul(1+ inflagiio none americana) ] -1

Oinda,
Koy Taxa de Remuneracio de Capital Real
K& cmieas Taxa de Romuneragdo de Capital Mominal

Tabela T- Demonsirative da Taxa de Ramuneracio de Cepilal Elaborads peta BOG

Yoo Liwwce Reco i | DO G 0 Ae0a - adly dos retomas 5.12%
Befa desaiavancacs 4437
' Calouly go Bata () Parceda Risos Regulatére g0 |
Beta Total Desswvancads arsr |
Prismin ds Riaca Ibberinon de TH2E = 2018 E84% |
Risca Bragl EMBI+BR mediana 34 1995 8 2016 4,04% I
| tnftacts Mate Americana CPI US midia de 2007 a 2018 1,82%
Tazxa de Remunsracio Nominal 14, 27%

Taxa os Remuneracio Real 12,23% ]

1%
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5. Projecio de Margem Total Nao Reposicionada

Fara obtencao da margem tofal n2o repasicionada toma-se por base a projecio de demanda por mercado
para o guinquénic 20182023 = g margens unitgrias vigentes em 3111202018 sem a8 parcela da
retroalividade de -3 60% determinada patas Deliberacies AGENERSA n® 1881 de 1912/2013 & n® 2035 de
280452014, conforme indicada no Anexo 7 deste relatino,

51, Projegdo de Demanda
A sequir s8o descritos o3 crilénos sdolados pera 8 projecao de cads mencado,
5.1.1. Mercado Residencial

A projecac de expansan do mercedo residencial foi elaborada com base num esiudo de polenclal de
mersada, & partr de dados socioeconSmicos separados por municipios: Para a8 oblencSo de um marcado
potencial factivel, considerarn-s& caractaristcss, como por axemplo, axishéncia de dgua encanada, clases
social, distancia da rede & provaveis clientes ancoras, visaddo definir o percentual de crescimento dastas
BIBEI

Cabe rgssallar gue o mencado residencisl estd em crescimeanto, apesar de o maiores municipios & terem
gido-gbastecides & de crige econdmica do Estade, gue vem afetando afetivaments et ssgmants  Neste
sentido, & projecdo do crescimento médio anual de clentes para o perfodo 2018 3 2022 & de 3.2% para
lodo o mercado resdencial & esta taxa € prowims & registrada nos Gitmos 5§ anos (2012-2016), onde
verfficou-a8 um crescimento médio de 3.3% aa.

D mercado g2 Moves Edificagdes (NE) apresents uma perspective de crasciments para o5 prooomos anos
de 2, 8% considerando o fraca dermanda do setor imobilifirio, prejudicada pedo pumento do desemprego &
pela reducdo das rendas das famikas, resultanda em um crescimento significativa do nivel de estogues de
imavels resigenclals no periodo

A demands do mercado residencial ol projatade multiplicando a guantidade de clientes pelo consumo
unitanc oo mercada residencial, considerands @ seguinte base de clientes:

8) & hbese de dientes exigienies: referenie aos clientes do Ofimo més reslizado em 2016
(Dezembras 18y

b) a5 sltas esponténeas de chentes: projecdo da clesntes com g sam medidor & separadas par
PGk,

c) B3 baixas de clienies: projegdo de clientes de acordo com o molivo de baixa (por exemplo. faita de
pagamento, solicilagso do chente cu ocutres) & por munisipio. Meste caso, a demanda resultanie &
relirads do calculo da demanda totsl;
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d) as alss por aclo comerclal projecio de cligntes por municipio e pov produte: (i) Saturacas Verhcal
(SV); {ii) Saturaciio Horizontal sobre Rede sam ramal (SHR); {iif} Saturaclic Horizontal forg de rede

Documents Refaréncia 1 “Plann de Expanséo Comergial 2018-2022° enconfra-se o refalero
compleio do estudo de potencisl  de mefcado  regidenclal  desenvalvido por  esis
CONCESSIONARIA.

O consumo uniténo do mercado residencial fende a reduzic de acords com o= histdricos de consumao,
conforme prejecdo econométrica do consumo unitéria residencial representada pela cunva Gl Modelo ng
Grafica 1 retirado do Documents Referéncia 3 “Projegdo de Demande de Consumo Linitdra® da Quantum
Consullaria. Nesle documento verifica-ss uma iendéncia generalizads de que o8 novos clismes enham

Gridfico 1 - Evolupe Consumo Unitano Residencig! Consideradg

Consuma Unitirio Mensal Residencials [m")
LEG

= i
ﬂulﬁﬂE:ﬁlﬂ;
i,

-I——d'l"l_ ke

CER P EF PP

=—{lU hodalp  =—qCLl Histarico

As principais causss aponiadas peia consultonis Cluantum que axplicam este fendmeno est3o relacionadss
COM MEkr IMPo QU a5 PESSCas permanecam fors de suas residéncias, a substituicso do tempo dedicado
a cozinhar por compras de comidas praparadas & consumo em bares e restaurantes. O avango iecnoiogice
dé novos aquecedores mals eficientas, substiluinde aguecadores antgos & baikers, nos balmos que
Possuem gas natural ha multos ancs tambem contribuem para a gueda do consumo uniténo residencial A
mndéncia de queda do consuma unitario & observada Bpesar ca CONCESSIONARIA vir inpentivands o
SUMBNIC 00 consumg unitario com & malor utilizagse de aguecedores a gas, o Fue objetiva alenuar a
Impacio nas vendas,

unitgnos meédics prajeiados no modelo elsborado pefa Quantum Consufioria, constants do Documento
Referdncia 3. que spresenta uma tandéncia de queda de 2 8% aa Desea forma. @ @pectativa & da um

crescimentc médio de vendas da ordem de 0.5% 2.2, de 2018 a 2022, Esta taxa projetada de crescimento
21
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esta ligeiraments acma ds media de crescimento histérica ne pericdo de 2012 2 2016, gus cormresponde &
0,3% aa.

Por fim, o fotal de clientss & o volumea foram distribuidos nas faikas de consumo conforme distnbuico
perceniual historica.

612, Mercado Comercial

Para o mercado de pequeno comércio (PCO) & projetado um crestimento médio do nimero de clientes de
7.5% aa pars 0 proXimos anos como resuffado de esforgos comercials na captacio de novos clientes. A
compabtvidade atual do gés natural frente ao principal energético altemnative, o GLP, & desfavordvel o que
dificulta uma expansso mars forte deste segmento.

A demanda do mercado de pequeno comércio foi projetada multiplicando a quantidade de clientes pelo
oonsuma undario medio de cada &8s de consumo. considersnda;

a) bses de chanies exstentes: referente acs chantes do Uitimo més reafizado em 2016 (Dezembro/16);

b} altas espontaneas de clienles: projecio de clisntes par municipie. A demanda comespondents &
esgees altas esia calculada afocando percantualments as altas acumuladas em fabas,

c) baixas de clientes: projecio de clienles por municipio. Neste caso, a damanda & calkculada conforme
regizado no caso das altas espontaneas e @ elirada do cékculo da-demanda total;

d} aftas por agde comercial projecic de clientes por municipio. A demanda correspondents a assas
2%tas & calculada conforma reglizada no caso des altas esponiines;

€] consumo wnithno: esth baseado no esfudo 98 consumos unibAnos reslzedo pela Quanium
Consullorla. Meste estudo foi realizado uma modelagem econométicg utilzando o método de
reqre==30 linear de um modgelo semi-logaritimica, que Indica uma tendéncia de queds do consums
unitério médio de -0,9% aa Dssta forma, para este esiudo, ulilizou-5& o consumo unitdro mbddio
varificado em 2018 aplicando-se esla tendéncia de queda

Para o c230 dos grandes coméntios (GO0, pela mesma dificuldade apresentada na competitvidade do gis
natural frente ao GLP, & em fungdo da grave crise econdmica do Estade do RJ, nfo foi projetado um
cresciments expressivo de clientes para o pericdo de 2018 & 2022, sendo considerads apenas um peglenc
Ergsciments vegetativg 8m nlmens de clisntes, Meste caso, a proeclo de demanda foi realzads clente =

cliente, tanto para os clientes existentes como para os potenclais clientes.

Conaierands todo o segmento comercial, estima-sa um crescimento médio anual da vendas na ordem de
2.8% 8.3, pars os prokimos § anos,
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5.1.3. Mercado Industrial ¢ Petrogquimice

Em relacdo ao marcads pelroquimicg, cabe ressaltar que ndo ha mais clients neste ssgmanio de consuma
na area de conceasdo da CONCESSIONARIA & ndo hi previafo de caplacio no quinquénio em guastio.

Cuanto a0 mercado indusirial para o uso combustivel, em rezdo do cenano econdmico desfavoravel, e.da
previsfio de enceraments de unidades fabris, estma-ze que este n&o apressntard perspectiva de
grescimants no praxime quingulnk

A projecdc da demanda do mercado industrial fol realizeda cents & cllente e foi determinada a partir da
demanda dox chanles existentes a6 final de 2018, Estima-se para o and de 2017 a captagdo de 7 novea
clientas, sando 1 ndilsina de médio parte. Para o quingudnio de 2018 8 2022, se projels 8 captagao de 12
nevas indistrlas, dentre elss 2 de grande porte, através de esforgo de vendas, mitigando @ peguend
redugan de clientes industriais ao final do quinguenio.

Considerandn s premissas expostas acima, projelol-5& uma manutencao das vendas de gas para o
mencado mduestrial no parodo de 2018 2 2022,

6.1.4. Mercado de Cogeracio, Geracho Distribulda & Climatizagao

Este mercado & frequentemants impactsdo pela volatiidade de pregos apresentada no s&lor de energia
eléfrica, devido A sua fore corelasho oom as condighes cimabcas Os projelos relacionados acs
segmentos de Cogeraglo, Geraglo Distrituide & Chmatizag8o visam substiuir a ensrgia eletrica adguirica
das concessionaras via rede de disinbuicao por gerachs de énengss profuzics atraves de gas natural

A decisSo por esta subsiituicio depande de condigbes de precos mais slevados & estavels no selor elétrico,
dasfavarecando a oblencdo de energie eléfrica da rede e tomando mals straiiva a decisao de Investimanto
de longa prazo em algumas dessas solugdes enengélicas. Desta forma, a falta de estabilidade de precos no
longo prazn. far com gue 2 decisfio de investmenio ém solugbes energelica dependa, Quese que
gyclusivements, da seguranga de suprimenio de energia eldlrica, fundementsl para detsrminados
sagmanios, tanto da indlstria como do comercio. Estas condiches mercadolbgicas descnitas aoma inibam
UMma exDans3o mas consistente destes segmentos. o que Impacia direlaments ras perspectivas de venda
de gas natwal, sinda gue haja compettvidade de tarizs.

Diante do acima expostn, & projecaa fol determinada a partir da demanda dos clienies existentes a0 final de
2016, mais & previsdo de 2 chentes entrande em 2017, Estima-se 8 captagio de 18 novos clientes no
periodo de 2018 a 2022, na sua maioria com foco &m geragdo de energia alétrica para sutocensumo, Desta
forma, & projecio da demanda de geracio distribuida, cogeragao e climatizacao resufta em um crescimenta
anual médio de vendas de 1,1% para o periodo de 2018 a 2022
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515 Mercade Automotivo - GNY

O mercado automotivo de CONCESSIONARIA apresents forte competicdo com o alternativo energétic
atandl, t=ndo apresentado variacao pouco expressiva nos Glimos 8 anos, conforme apresentsdo no Grafico
2. Desde 2008, este mercado apresenta de fato gueda médis anual de 1% asg enfretanto, desde 2015
observa-se uma recuparagio atribyida a0 sumenlo de competiividade frente ace demais combustvels
alternativos, tas como gascling & etanol. & & pontual demanda por GNY associado ag surgimento do “LUber”.

Grafico 2 - Histhrico de Vendas de Gas Matural no Ssgmenio de GNV de 2008 de 2016

00,0
moao 961
i 82,7 657 BOd9 TITL e
7000
£00.0
5000
40010
300 0
2040
100,
 men  smes o0 300 013 4 W5 2000

®andas GHY (M

Dessa forma. ¢om base nas premissas aoma, projefou-se a manutencdo das vendas de GNV, com
grescimanto medio anual préximo & 2e0 para o periodo de 2018 & 2022, demonstrando cero oimismo
diante dos dados histdrioos apresantados

51.6. Mercado Termelétrico

Inicialmente, vale ressalizr que & predicio de despacho de usinas termalétricas na regido sudeste do Brasi,
apresenia grande dificuldade em fungdo da necessidade de andliss combinada dos diversos falores a
§erem congiderados. dos quais desiacamos como o8 mais rélevanies: a projecio dos cendnos hidroidgicos.
disponibifidade & cuslo do gas natural # ¢ comportamanto da demanda slétrica

Dessa lorma, & Concessiondra confou com 2 consultoria da “PSR SolugSes e Consultoriz em Energa
Liga”, cuja equipe de congullores possul ampla experiéncia no desenvalviments de esludos no setor
elétrico brasieiro, tanio na drea de modeligem, como na drea regulatiria, aldém de possuir reconhecimento
internacional nessa ared de analice.

Abaixo, segue um resumo da mefodologia utilizeds pela PSR pam dafinicdo do despacho das t&rmicas no
priximo Quinguénio, cujos defalhes 380 apresentados no Documento Refaréncla 5
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5.1.6.1. Metodologia Utilizada pela PSR

Considerando os 1.200 (hum mil e duzentos) cendrios de despacho tolal (despacho por ordem de merio &
fora da ordem de mério) do pargue gerador do Rio de Jansiro & as informagdes de despacho eiédrico
programada disponiblizado peio ONS, foram ulilizadas mélricas estatisticas para a escolha co CEMAND Mmars
provavel Esta métrica foi aplicada no despacho total (inchuindo o despacha &létrico programado) 8 Com 1950
apanas Lm cendrio de despacho foi escolhida para todo o periodo do estudo (2018-2022) o percantii 25%

A ssoolha do cendrio da PSR foi baseada na distribuicao de densidade de probabifidade [grafico mostrado
gbaixn) de geracio madia dos 5 {cinco) anos do honzore esiudado (Z018-2022), Ressalte-se que o8
despachos mensal & anual podem variar bastante & que para fins de revisao tarfana o importants & quantc
de geracan madia 38 tera nesse horizonte de § anas.

Mo grafico abaixe se ohserva que, deniro da amostra de 1.200 cenarics oe despacho tatal, o vaior com
maior probabdidade relativa de geragio méda quinquenal & de £38 MW médios. Esse valor & préxima da
nercentil 25% da amosira &, dessa forma, extrapolamos quée o percentil mals representativa & o 25%

Grafico 3 — Distribuicio de densidade de probabilideds da projegho de geragha do parque iermeiatrion do Ris da
Janeirs para o horizone de & anos
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Tabela 2 — Despacho total médic estimado par temmelétnica pasa o periodo de 2018-2022

i = Goveirador Lesrel Brrole = BUE = [aboda Lma Scoirho

Observa-sa no grafico a sejuir, a distibuigdo de probabilidade acumulada do fator de despacho totad no
perioda de 5 anos estudados. O Gralico 4 mosha como o= fatores de despacho téndem a ser am geral
o
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baixog &, Bm alguns cenanos hidroldgicos mais extremas, o despasho aponiado pelo modsio pode ser
glevado. O entendimento do grifico & descnto abalxo:

1) Existe uma probabilidada de 25% de gue o fator de despacho otal das usinas smja abaixo 20%
7] Exista uma probabilcdtade de 50% de gue o fator de despacho iotal das usinas seja abaixo 26%
3} Existe uma probabifidade de 75% de gue o fator de despacho iotal des usinas sefE abaixo 35%

Grafico 4 - Distribuigio de peobabiidede scumulada (curva de permandncia) da projecio de geragao oo parpme
sermedatrico do Rio de Janeins pars o harzonte de 5 anos
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£.1.8.2. Projegio de Vendas das UTE's para o Quinguiénio 2018-2022

A partlr da geracio média (MWmed) apresentados no fefstrio da PSR, com o cenénc de maiof
probabilidade (percentl 25%) foi estimada a projegao de vendas individuslizada de cada UTE, aplicando
fatores de conversao de MW para m¥dia, oblidos pelo histérce de consumo de ¢ada using termelélrica,
para cada més e cada termelétrica. Considarando ainda o "heat rate’ de cada using @ &3 inflexibiidades
confratuais junic a0 servico de distribuiglo de gas natural e &s quesides operacionals, a saber

« Baixada Fluminense; estmada a projeq3o de vendas de acorde com OF COMpTOMISSOs com a
distribulgors de gas,

» GLB: estimada a projeclo de vendas de acordo com histdnico devido sua geracio de vapor para a
REDUC.

Atuaiments existem 4 (quatro) Usinag Tarmalitricas (UTE s) na dree de concessao da COMNCESSIONARIA;
sio elgs UTE Govemador Leonel Brizola. [GLB), UTE Barbosa Lima Sobrinho (BLS), UTE Bapada
Fluminanse & UTE Furmnas (Santa Cruz)
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Grefics 5 = Projecdo de despacho de termeléincas da dren de concessdo da CEG para o guanquéneo (201 8-2028;

CEG - Despacho Térmicas em Mil m’/d
bl "
3 Oy
2500
Fl i)
1500
1 0o
m i ¥ 3 e | . )
. A0 Ia AN RN A
zom 018 Mo | wn | um
T o | @ o 0 0
HGLA 1513 = ek L] | L)
B FURNAS STA CALLE o H ] N i o
« BAIALA FLUNGNINSE 679 o 819 &% &7

Dessa forma. as projegbes de consumo das usinas termelétricas Mcam acima da definida pela consultons
PSR como cendrio mais provavel especialmenta em 2018, am fungho 4o baixo nivel dos resenvatdrics ao
final de 2017 Esta previsdo da consuma de 2018 esté em Enhada com s previsdes elaboradas pela CCEE
para o PLO.

51.7. Resumo da Projecho de Demanda por Mercado

Seguem abaio as tabedas resumo com 88 projegies de clientes e demanda por mescado.

Tabala 3 = Projeciio de Alkss de Clientes por Segmenlo (2018-2022)

Residencial () &7.772 ESLETT T 038 Tl 2T TR 572
LarmeiiE 1408 141 i 54T 1834 1,705
| Chmalizacss = = hi = =
Getwcao Disrbulda 1 i 5 3 3
Cegeragin 1 .4 - 1 1
W 18 ta 13 -] 2
ndysiiial i 2 & 3 3
VigTeites . . .
Palragquirics - - - =
Tirmicas . i - .
By Am Sl L D | . - - :
Total Clienies a4.1840 T1.366 71838 _TEEA Taas | |

[ WEli GLF @ Feaidencis Soo MEM Y
{41 CL. -Consumigor Lyvne, 48 Auproccior = A1 Aulo mpoisdon

27
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Tabala £ = Projacho de Incremento Liquede da Clhentes por Segmanto (201 B-2022)

i de Cliontes Total por Sagmento (n* clisntasfano)

Mercads Z0T8 20149 2029 2021 1033
Besidencial 7] 1343y e I pes ¥ ERE A3 3a7
Comerciai 1.601 1,045 1489 1.734 1184
Clmanzogdo e = - . .
Geeragic Distribaida s 1 L] 3 T
Coperazan - 2 - b | 1
GHY 4 18 10 18 19
iredustrial e <3 - 3 .
Vidrairag . 2 = s 5
Fatroquimiza - - - - -
Tmicas - = : 3 S
Tammices TL AP g &) (™) - - - - -

| Total Charas L RnKs B 31917 33854 33583

7 il GLP & Reasmencis Sockss MeMy
™ Gl Consumigor Lvre, 4P dpinoroduior & A Sutn mmpoidador

Tabels 5 — Fropecio de Cllentes por Segmeanto - posicdo dexfang (S00H8-HEE)

W= da Clientow Total por Safpvadbo {podEclo dedimndg]

| Mereade e I 2019 2 203 B
Resigancial [7] 55 303 o2 118 1,025,003 1.057 888 1080073
Comerzial 3278 4 E 15404 1,542 | T.738
Clmatmagha b} a0 =0 0 N
aragie Dictnbuids 7 18 23 16 a8
Cogsragio 24 26 o Ha g s
GV 4TE A a0 5 gag
Endusaliiak 24 281 zrd 281 251
ndresas g E - | - -
Pairogeimicn . o 4
TarrsEas 5 J £ o =
Téemicas CL AP e &I7T) d 4 i d 4
Total Ciientes 2TILET 1.007.38% 1,041,308 1076130 1108, 713

7] Ikl GLP g Resdoancin Soce Moy
™ CL: Consumidcr Livee, 4F Auntoprodedor B AR Awlp impovTscior

Tabals § — Frogaclo de Demanda em Milhdes dem® por Segmemo (2068-2022)

: Datiea s Projedada (Men'lano)
Merzado 2078 018 2020 FLrL 2023
Resdencial ()] 114 47 It528 11558 TE3E 1TEET
Comercial 57,43 £5.85 B0 87 B2 27 54 08
Climaizagio 6,63 Ea2 558 L HAR
Geragio Duairinuida 0.B7 Gl 133 3L H 153
Cagarachs BETT =Rk Eg 0l BB TR g &4
G AT4.28 ars M BYE, 14 ETT. 1 700
inumirial 347,07 45 52 3578 345 28 JSE 57
Widrairay BEO) =R TELTQ i TEI0
Pt roquirmoa . & - ; i
Tamicas : - - .
| Tamicas GL, AP gl (™ 1.2D!|i?_ 468 65 JE . B3 A6 &Y il!-E'_-ﬂ.E'
| Todnd Vendas Projetada 277975 204,71 208380 305648 208078
T i GLP & Sesmensal Sooial ﬁ*‘ﬁf'.'

™ Ol Corsperivger Ly, AP Aainproautor e A Asfo mpcnincor
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5.2, Projecio de Margem Total NEo Reposicionada

Mo Anexo 5 & apresentada & projecic da margem lotal nao reposicionada por faka de consumo para o
guinguénio 2018-2022, considerando;

a O Anexo 3. que apresenta volume faturado por faixa de consuma @ 8 projaclo de faturas por faixa
da consumo, com ot devidos alustes apicados gos gens 52,1 & 5.2.2, ullizado para & convensao
de nomero de cllentes em numero de faluras A relagso enire clientes & faturas & oblida utiiZando
um fatar de conversso histérico.

b O Anexo 4, que spresenta as margens unitArias médias por faixa de consumo que s30 calculadas
¢om base nas margans unisérias mides vigentes em 311212016, indicada no Anexo 1, sem a
parcela da retroatividede de -3.80% determinada pels Defiberagdo AGENERSA n® 1881 de
ZRDA2014.

A mecanica de cdlculo da margem Iiotal nda reposicionsda utiiza os seguintas critbrics, aphcados
mensalimente, objetfivando Imaiof precsdo do caicuio;

6.2.1. Mercado Residencial

A margem residencial lotal & calcuiada & partir da proje¢ao 0o consumo unitario mdio manssl multiplicacs
pela projecio do nimers de faturas emitidas, considerando & aplicagdo do caiculo em cascata pard
ohtencdo da margem Bmie comespondente. Para a projecdo do consuma unitano ublizou-5€ © consumeo
unitério médio projetado pelo modelo econométrico pars o periodo da 2018 a 2022, conforme apontada no
Documento Referéncia 3, slaborado pela Quantum Consultonia.

Ressalta-se sinda gue o calculo da mamgem referente S0 consumo enguadrado na primeira faika de
consumo considera o [Imide médemo desta faia, ou saja. 0 consymo minimo,

5.2.2. Pequeno Comércio

Assim como no mercads residencial, @ mengem para o pequenc comarcio & calculada @ pantir do consumo
midio mensal de cads faika de consumo & cada fipo de tadifa, considerando @ aplicagdo do calcule em
cascata para obtencdo da margem limile correspandente. Para a projecdo do consumo unitario uiilizou-se o
estudo de projeco de consumo uritanio. conforms apontado no Documento Referdncia 3, elaborado pela
Quantum Consuloria

§.2.3. Grande Comércio # Industrial

A margem refarente aocs grandes clentes comercials @ Indisinas fol calculada cliente 2 cliente, ou saja,
considerou-se o volume unitaro mensal de cada clienie. aplicando-se o céiculo em cascata para obtEngso

da mangem lImita correspondente.

ZF
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5.2.4. Gas Natural Veicular - GNV

A margem total fol calcutada a partir da aplicacio da mangem limite desie segmeanio pelo volume projetedo,
em fungio deste segments possier tariia dmca.

.28 Termicas

A margem para as tErmices foi caloulada chente a clienfe, multiplicands & margem unitiria pelo volume
profetado. A margem unitara fol obtida através da seguinte formula, sem & parcela da retroatividade de -
3,60% determinada peln Deliberagdo AGENERSA n* 1881 da 28/04.2014;

L
1. R IGPMn
= —3 s + 0,345 |x i

(c+40)" | %81 f6pve

Sinde © & o volume mensal em mikdes dem® B =12 [GPM; = 183,745

Em que pese o falo da Concessondaria ter garantido o direito de cobrar & mesma margem da distribuigio
para consumidorss que sejam supridos diretamente palo fomecedor de ges natural, conforme determing
§18 da Clausula Sétima do Contrate de Concesslio, pars efelios do gquinguénio 2018-2022 2
Conoessionara estd utiizando em sus proposts o que determina & Deliberaciio AGENERSA n® 3241 de
TM2017T

A Deliberacdo AGENERSA n* 32432017 esisbelece o expurge de pescela relafiva aos encargos de
comercializaclo das margens de distnbuigho sos agentes sutoprodutores, auto importadores e
consumidones livres ndo enquadrados na hipdlese da clausuls sétima, paragrafo 18, do Caontrato de
Concessao, as margens calculadas para s clientes termeléiricos UTE FURNAS (Santa Cruz), UTE Baixada
Fluminense, UTE Governador Leanel Brizoia & UTE Barbosa Lima Sobrnho, ja contemplam a aplicagao do
dasconta die 1,99 sobre suss mamens de distribuigao, sendo estes considerados como auto importadoras &
autnprodutones, em funclo de prever-se 8 migracie destes consumadores pars estas novas categorias..

5.2.6. Gas Liquefeilo de Petrdleo - GLP

A margem total fol calculada a partir da splicacéo da margem Emite deste segments pelo volume projetado
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6. Custos Operacionsls - OPEX

O conceito de OPEX inclul todas as despesas vinculadas & operacdo & & manutencdo (D&M das redes,
gestdo comercial dos Usuérios do senico de dislibukac de gas camalizado e & administracio da
CONCESSIONARIA.

Cabe ressaltar. gque o OPEX nd3o inclul as depreciagdes; pols as mesmas séo conaderadas de forma
especifica na aplicagio da metodologia do Fluxo de Caixa Livre de Emprasa (FCLE),

Conforme indicade nos paragrafos a seguir. a CONCESSIONARIA apresenta a seguinte abertura do OPEX

Despesss Operacionas:

«  Gastas de GNC,
Cespesas de Pessoal
Cutres Despesas:

v Proesdes,

= Perdas da Gés

v Gastos com Qdorantes

6.1. Despesas Oparacionais

A5 despeses operssionais foram elsborades & partir de uma base de dados gue considera @ realidade
higtarica em 2018, ajustads; onde parlinenta, para réfietic as mudancas de cendrio associadas as projecies
para o perlodd de 2018 a 2022

As despesas oparacionals mas relevanies s8o decorrentes de:

Zgstos de atvidade comergaal referem-ge 4 captacho de clentes, conglrucdo de instalaches nlamas
compresndidas entre o meadidor & 08 gquipamentos de consump dos clientes. & sdequacio dentro das
unidades residanciais. Fara a caplacdo dos clianies & necessaria 3 adequacao do ambiEniz 2 a
construcao dag instalacdes intemas de ges. cujo frechd 2pds o medidor & ¢e propriedade do cliente. 2
firi d& dexs-las aptas a0 uso do gas nalal, conforme estabslece o Regulaments de Instalagtes
Prediais (RIF), A CONCESSIONARIA income nesses gastos de atividade comercial, pois 8 expendncia
moatrs qua, am ndo o fazendo, ndo (erda sucesso na caplagat de clienes. MNesse concslto s ncluem:
construgac de instalacds interna de gds. desde o medidor 3té o equipamento de consumo, instalagao de
squecedor ou chuveiro a gas, codocacdo de sanca. adequecdo ds ventifacio ambients 2 pintura do
amblente apds 83 obras. Esse-cuslo ndo Inclide no caso de Novae Construgds, 2 gue 25 novas
habitacies incorporaim a construcSo das Instalagfes intamas, em obadiéncia ao fam 3 do RIP

Zastos de senvico @ clientes Compreendem. pnncipalmenta, Ledura de Medidores & envio de fatures
aos cliente: (ncluinds 4o 05 gastds com Mpressdo & cormeios), Geslds de Cobranca & servigos de
core (custos melaciongdos ao controle de dlientes inadimplentes), seracos com Call Cenlér para
teloaterdimento, controle de qualidads de ledura, Inspacies & dentre Oulras;

ot
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s Manutenclio & Conservacdo: Com malor relevénca. a manutencdo e conservagao de Insialaches
Técnicas & composta pels manutengéo & wistonias das redes do sisterma de distribusgac de gas natural,
departamento & sistemas de emergéneia & manutengao de instalagles Industriais. Este itemn fEmbdm
angloba a manutencio da ermencs ¢ edificios (aluguel, manutencao, energis elairica, agua & impostos),
de maguinas & ferramentas, bem como de equipamentos de Informatica @ despesas com 2 frota de
vaiculos {combustivel. manuiengdo e impostos),

» Servigos perais e cofporativos. com maier peSo em vighancis, servigos conservecdo e limpeza, ¢
servicos de informébica, & demais sarvigos administrativos corporativas;

« Aluguel & Instalagao de nova sede: a slual sede da CONCESSIONARIA estd localizada no centro da
cidade em vidude da transferéncia do tereno de Sa0 Cristdvio para a Prefeltura da Cidade do Rio de
Janeiro, por estar este insenda ne projelo para desenvelviments da regiao portuarna, denominado "Forta
Maraviiha® Meste santido, & CONCESSIONARIA teve & necessidade da remangjar pare de suas
instalachies = funciongnos para um novo edificio. Em 2018, ocomera a realocacio do pessoal
remanescente para @ nova 2ede, permanecendo em S8o Crisiovao apenas pessoal vinculado &s
instalacties tachicas locais, tals como. laboraidrios e centro de confroie. A ressocaceo desta eguipe
gerard a necessidade de locagdo de espagos adiclonsis na nova sade O valor estimado giobat de
giugusl com @ nova sede & de B3 11.8 milhesiano para ¢ provimo quinguenio, Ademals, @ expansac
para 0% novos municiplos exigird despesas com novas salas pomerciais praxime & esaas regides,
gvidenciando cressimento aoima da média hiskdnca,

Mo Anexo 7 encontram-s2 detafhadas as despesss operacionais projstadas pasa o periodo 2018 a 2022, em
moeda conslante de dezembro de 2018 Para tais projegdes foram considerados, basicaments, os valores
histdricas, atualzados para 2016,

A projecdo proposta apresenta um crescimento médio gnual dos cuslos operacionas de 3.2% 8. gue
represents um perceniual moderado, @ estd relacionado diretaments ao aumento acima da madia histonca
em alugueis, manutencdo de reds e instalaghes técnicas, sarvigo de Call Center & oulras, visando a
mefhoria do atendimenta acs clientes.

6.1.1. Gastos de GNC

Nesta sessdo s80 apresentados 05 custos relacionados ao suprimenio de gas para municipis abastecidos
por GNG, abrangendo todo o cicio de sbastecimento, desde a compressac do gas natural, o transports & &
operagho de descompressso do GNG. Foram eansiderados neste item custos fivos anuais das bases de
compress8o @ descompressdo, RS 2161 e RE 3308 mil reaks respectivaments para cada ano, bem como o
custn varave! de transpors, correspondanie a 0,46 REm.

Neste sentido, tem-sa na Tabela 7 abalwo. as prolegdes de volumes @ compesicio de deéspesas
relacionadas a0s gastos de GNC para o quinguénio 2018-2022.
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Tsbeala 7- Projeciio de Gastos de GMNGC em MilhBes de Reais (2013-2022)

| Volurmes (i) 2018 1018 2020 2011 2022
CEG - Marich ZTRETT 007337 337688 dEaned 404095
CEG - Mangaratita TeziT | 1ie287 132384 tari2  1eew |
Tatal Vodurme GNE fme?) | 3B48B8 425634 485,873  BAT.OTR  SGT.06T
Coarocds Esteciio ds Compressio %4316 REC.218 R3S 0,428 R 0424 RE 0420
Tr]n.jpl;l:l'.h' B3 0.163 S 0188 H!-I:'.-ETI Ry 3,338 Fﬁﬁﬂ'!
‘Operacda Estacdn de Descompressio RS0S62 RSOG62 2 RSOSE? REOGED RS 0682
Toat Gustos GNC Mimpes deReaisl | RS0A1 RS 1074 RIT6  REda  RE 1M

§.2. Despesas de Pessoal

O guadro de pesscal projétado pare 08 proximos anos abrangs pessogl de convénio, pesscal fora de
convdnio menores aprendzes ¢ egtagisrios. Considerou-se que ndo havera aumento significativa no
gquadro de pessoal pat? os anos 2018 aw 2022, e qua ccormerdo Qanhos reais para funcionénios de
canvénlo & excluidos de convénio, Tais gastos conlernplam. além do saiano base, conceitos como
periculcoidade, horas extras, adicionass de tumg, reducio de jornada, prontidao, elc, BESIM Como encargos
sociaie Incadentes sobre as rubricas selarais (INSS, FGTS, eic).

Estdo inciuidos ainda os gastos com plancs de beneficios pbs emprego, avaliados no conceito da
Defiberacda CVM 800: (1) plano de complementagdo de sposentadora S0 END 1893 (2) prémic
aposentadona previsto na scordo coletivo de trabalho; (3) plano de complementagao de aposantadoria do
fipo baneficio definida administrado pelos Gaslus e (4) pland de sadde de ptivos e de aposentados.

Adecionalments, estac contempiados outros beneficios, come:

s Plano de previdéncia do tipo contribuigio definida — Naturalprey,

¢ Ticket refeicio e cesla bésica

« Assisiéncia médica @ odontolégica;

& Bolsas de esfudo e formarso;

¢  Seguro de vida:

» Auxilio crache;

» Dufras despesas de pessoal inclul gastos com estagidnos, vale ranspode @ outros benaficios

A semaihanca do reglsirado na contabilidade da CONGESSIONARIA, a proposte apresenta os "cusios ce
pessoal liquide™, descontando & méo-de-obra capitelzads pars 3 axpcuchc do imobfizaco da
CONCESSIONARIA, porque ums pante importante de seus recursos estd vinculada & engenhania & &
supervisao de obras de novas canalizagies & de renavaglo de redes
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No Anexo T enconira-se a projecao das despesas de pesscal da CONCESSIONARIA para © periodo 2018 2
2022, com um crescimenta médic anual da ordem de 1.8%

§.3. Outras Despesas
§.3.1. Provisoes

As provistes contempladas s30 originadas pelo reconnecimento das perdas decorrentes de ndo pagamento
das faturas de gas por pane dos clientes {provisdes para devedores duvidosos — PDD).

Mo Anext T enconira-sa detalhads 8 evolucio des provisdes projetades pam o parfodo 2018 a 2022
6.3.2. Perdas de Gis

A forma mais usual & eficaz para se controler 0 gas nio contabilizado, ou perda, @ através da diferanca
entre = quantidade de gas comprada (medicdes do formecedor de gas) e a quantidade de gas vendida
imedictes da CONCESSIONARIA |unto aos chentes), Essa diferenga pode ser positiva ou negativa. A perda
& expressa comeo um percentusl do velume de gés comprado. A utlizagdo de qualqusr outra forma msis
detalhada para determinar & controlar 8 perda de gas s$era necessariaments mals onafosa, sem acamwetar
quakquer beneficio para © consumadod,

O tarmo, perda, nem sempre indica um escapamento. O escapamentd @ SomMente um dos varkos fatores gue
cantribeern para ¢ surgimento das perdas. As causas pera o gas nSo contablizado, ou perdas, podem ser
sgrupades em duss categorias. A primeira corresponde 8s perdas fisicas, que compreendem as fugas o&
gds para a atmosfers, devido a0% escapamenios exislentes nas canalizacHes. A s&gunds representa as
perdas ndo fisicas, cuja orgem este associada a0s problemss de medicdo do gas, tanto pelo lado da
compra (medicdes do Fornecedor de gés) como pelo lade da venda (madighes da CONCESSIONARLA junto
aos cliantes}

# Perdas Flisicas

Por definicio, 08 escapamentos possuem uma dada intensidade (vezéo) e tBm sua localzachc
desconhecida S0 combafidos através de programas de kocalizagdo e eliminagdo de escapamentos @
de renovacao da redes. O volume de gds perdido depende da pressio e da dimensao do furo existents
na canalizacso elou nos elementos auxiliares da rede. Normaimenta, urm sscapamento de gas ierd uma
vazan razoRvelmente constanie e aumentard gradualmente com o lempo, s ngo for localizado e
reparado. A quantificagio do escapsmento de gas 56 pode ser realizada guando da sua localizacio &
subzequenis eliminagso

» Perdas M8o Flsicas

O pas perdido na mediclo ou com & faita da mediclo (perdas nao fiskcas ou comarciais) &, ne@ maiona
dos casos;, muito difici de ser |dentificado, As medicbes s30 realizedas araves da cantabilizacio dos
a4
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volumes totais de gas comprada e vendido. As perdas ndo fisicas 880 influenciadas pelas imorecisdes
das medicles do volume de gas comprado e do volume de gés vendido, sendo que nests Olfimo caso
tambem temos as perdas por fraude (furto de gas). A perda comerclal & objete de andlises & diliglncas
meticulosas, que buscam sua identficacio & quantificacdo, O programas de substitulcio de medidores
obsoletos, de combate a Maudes e de aferigdo periddica de medidores, sdo fermamentas impartanies
pera 8 redugdio deste tipo de perda: Como jd visto no caso das perdas fisicas, também no caso das
perdas comercials. sua quantificacio 54 pode ser reafizada por ocasio da sua identificacdo, guande
narmaimania & mesma & sanada

Cabe resssliar que o ingice de perdas vem sumentande consideravelmente ao longo dos Oitimos anas 'O
nivel de percas registrado no ano de 2018 representa cérea de 1.5% do mercado, & apresaniou tendancia
da aumento acentuads noa Ultimos 5 angs.

Diante deste cenario, a CONCESSIONARIA vem fomando uma séde de agdes & desenvolvendo programas
que visam a vigilancla permanente & o monitoramento sobre as perdas flalcas ¢ ndo fisicas. Abaixo esiiio

ligtadas essas acdes

£ ]

Pragrama anual de renovagso da rede Redugdo de lugas

Restreamento das eguipas oue visa o mondorsmanio online das equipes, objetivando o gumento da
produthidade, promovenda um rapido direclonamenta das equipes de manutencéio em caso de avarias e
fugas na rede de distribuigo e caso de falha nos sislemas de medicao.

Implementagdo do controle de lacres no SIGEM (Sisterna Gestdo de ManutencSo) para um maier
controle das intervenpdes nas estaphes de gds natural @ mitigagdo de menipulagdes indevidas
Implantacao da mobilidade/Ordem de servigo eletrnica, proporcionando maior eficléncia no plano de
imanuténcan.

Revisdo do cadastro dos pressbes de formecmento com objetive de cedficar que as pressbes
cadastradas no sistema de faturamenta estéo alinhadas com a pressSo efeliva de fomecimento aos
tlimntes gus nBo possuem Canversar da wolums,

Modarnizagao das EM's & substituicico de medidores obsoletos para promaover 2 melhoria no sistema de
medigia dos mercados industrial, automativo e termoslétrico

Modemizacdo & ampliagdo da instalagSo os conversores e telemedicio em todos os clientes com
consumo entre 50.000 e 100.000m*més, possibiitando o monitoramenta didnio do sistema de medicla,
objebvando detectar dasvios a falhas no sisterna de medicho com aglo de corragbes imedatas. Sistema
mmbém ublizado para o faturamento de grendes clizntes.

Priofizar ¢ Plano de Conservacao & callracho por voluma que priofiza o plano de manutencio dos
chentas com maiorss consumos. de forma a minimizar os aros de medigo, em funchio das derivas dos
medidores,

Rencvagho do parque cormelorss de volume suscetiveis a fraude elefréinica para evidar manipulagies
indevidas ao sistema de medicBo

Revis30 do processo dé cofocagho em servigo, para alinhar lodas as Iinformacbes técnicas e de
fornacimantc de gas. de forma & ndo haver divergémcas dos dados inseridon nos siiemgs de
manutencao & fMuraments com of praticados no clienta

Projein caa acrilica que impeda manipulapfies indavidas ne sisterna de medigSo de gas natural
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» Utikzagio do sensor indufivo para evitar a perda de mediclo por aco externa da campo magnética.

* Substiuicao dos medidores referanles o0 mercado residencial para garantir a2 melhoria do sistema de
medic3a residencial

» Revis80 dos contratos dos clientes industriais & GNV para adequar o consumo coniratual 2o parfil de
consLmo raal

* Revisdo dos ciientes com consumo fora do range dos medidores para adequar o sistema de medigae 30
real perfl de consemo dos clientes, para que os mesmos operem enire & vazdo minima (Qmin) & a
vazao maoma (Qmax),

= Revisao contratual dos chentes com consumo zero com obpetive de inspecionar e cerificar que
realmenta nao ha consumo nos clientes. Em caso de ndo haver consumo, se realiza a3 regcisds
contratual € corte fisico do ramal

= Controle (nico das solicilagdes de manutenglo corrativa (Projeto Convergéncia). Fol desenvalvido de
modo que 55 aghes ds manutencies comelivas possuam confrole dnice e priorizacdo, Apds 2 realizacso
dae manufenghes. quando comprovada a perda de medigSo, exisie yma recuperacic monetdrz deste
volume nic medida.

= Projete bancada de teste de medidores (oficing de manutenglio) gue visa reduzr o indice de reprovacio
dos medidores na bancada de calibragdo, de forma a atender o Plano de calibracio

« Noves confraios para calibragio RBC & manutancdo de medidores que possibilita ter mals de uma
bancada de calibragdo, de forma & manter o parue da madidores calibrados.

Cabe mencionar que, segundo o estsbelecido no item 3, parte 1 do Anexo Il do Contrato de Concessdo, o
programa de fedugad e confrole permanente de perdas fisicas e ndo fisicas visa a oblengdo de indices de
performance de sistemas eficientes abaixa de 3% (Irds por cento),

Desia forma, foram esimeadas para o mercado total pordas de 2.80% ao anc. no periodo de 2018 2 2022,

Para fins de delerminacss de valor ds despesa de perdas de gas utiliza-se a projeclo do custo de gas do
mercado convercionsl, descrita no tem 6.3.21. MNo Anexo T encontra-se detalhada a evolucdo das

despesas de perdas de gas projetadas pars o perfodo 2018 a 2022

Fol realizado um estudo detalhado sobre perdes em sistemas de distribuigls de gas natural cansizado com
a instiluigdo de ensing UERJ, apresentada no Documento Referéncia 8 que embasa as projeghes citadas.

6.3.2.1. Projeglio de Custos de Suprimento de Gas para o Mercado Convencional no Periodo 20118-
2022

Reszsalta-se que esle ilem 6.3.2,1 esta baseado em premizsas obbidas 8 partir dos contratos assinados entre
esta CONCESSIONARIA e seuls) formecedories) de gas natural gue contém cisusulas de
CONFIDENCIALIDADE. Desta forma, soficits-se que este nSo sefz tormado pobiice & fim de respeilar tsis
clausuias
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6.3.3. Gastos com Odoranta

C gés natursl & entregue inodono pelo Transportador as Concessiondrizs de distribuidorss. Em atendiments
8 deliberacaoc AGENERSA N°. 1022, de 28 de marge de 2012, 58 CONCESSIONARIA devs colocar odor no
g&s natural para que o produto seja distribulde em seguranca Este procedimento de odorizacio do gas
natural utiliza produte especifice, que faz pane da familia de Mercaplanas. permitindo determinados fimites
infericres & supariones de concentragdo de odorante na rede de distribuicio

As Redes de Distribuiclo de CEG por ter trechos antigos e de matena! Ferro Fundids necessita de
concentragdo maior da odorants para compensar a perda de odor ao longo de sua extensio, Mo caso
parlicuiar cos ramals que atendem. exclusivamenie Usinas Termoslétricas. apiits-s2 B8 minlma
concentragho de odorante, conforme recomaendado peta AGENERSA

Exists uma wigilancia da concentragho de odorants na rede de distribuicio de Gas Matural, cujos resuliados
530 reportados para a AGENERSA. Neste sentido, tem-se na Tabela § abaixo, as projeches de dezpesss
relacionadas aos gasios de odorizagdo pars o quinguénio 2018-2022. que leva em conssderacac todo o
volume comprado pela COMNCESSIONARIA, incluindo aquele destinado a8 perdas. conforme definido no
item & 32

Tabela - Projeclo de Gasies com Odorante em Mides de Reais (2018-2022)

ot Amaal Ofarante - YValores am MRS (moeds dex/2014:
Catrgarias
Termices 033 13 6,13 0,13 0,13
Demais Cateqorias 0.9 £oE 097 a.a7 0,97
[Tatal 1,29 108 1,10 1,10 130

.4, Rasumo de Projogies de OPEX

Na Tabela 10 abaixo, tem-se o resumo de projecBo de OPEX para o periodo de 2018 a 2027 & o seu
ditalhamento ests epresertado no Angxn 7

Tabela 10 - Projecio da OFEX em Milhbes da Reais (2018-2027)

DRPEX Valaras em MAT (mooda deax'201 8)

Decposas Operacianaks 7. 08 288 26 08,12 357
Despases i Pessoal 141 55 147 83 153 52 153,52 153,52
Cuiras Desposas 21,88 B 14 B5.42 103 88 108,54
Provisées 2511 20,48 21,48 22,80 23.568 |
Perdas ce Gis %19 58 45 7286 80,06 8486
Ewgﬁ-;m-._um:ﬂmu i35 1,08 1.0 1,10 .|_',r"|c|
TOTAL s 526,01 548,20 43,30 siess |

40
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7. Receitas Correlatas

O presante relstdeio trata das receitas correlslas de acordo com o estipulado no objeto do Contrato de
Concessdo. que conltempla o servico de disinbuigio de pas natural alravés de canakezacles e o
desempeanho de atividades correlatas, compativels com a natureza do servico anteronmente citadao

Messe contexto, #ntandemes que as atividades comelatas slo aquelas que envolvern cusios & receitas aue
néc slo decorrentes diretamente da venda de gds. De acorde com o deliberade pslo Regulagor nas
Revisbes Quinquenais anteriones, tais receitas foram consideradas, com proporeds que variam de 100% a
S0%. no cdlculo das tarifas bmile do servigo de distribuigao de gas canalizado, As alividades comelatas
consideradas na proporgdo de 50% s30 servigos téonicos de adequacdc de ambiente recessarios para o
nicky ou continuidade do fornecments de gas. transformacdc e instalacdo de equipamentos, & culros
sefvicas de assistdneia tacnica,

As alividades correlatas consideradas na proporco de 100% s30 aquelas provenientes de invesimantos
que compoem a Base de Remunersglio de Alvos. Tais  slividades objetivam, pincpalments. o
desenvolvimento da disirbuicio de gas canalizads, ns medida em gue promovem o ncremento da
eficiéncia na alocagdo dos recursoes, conlribuindo assim pars & modicidade taritaria, Denire estas alividades
destacam-se a prestagio de servigos de informatica, de administracio. de manutencdo e de aperacio 3
CEG RIO, através de acordes firmadoz onde a2 CEG RID remunera a CEG » que 880 congiderades no
OPEX da CEGRIOQ.

No Anexo B encontra-se a projecio das Receitas Corelatas consideradas no calculy das tarifas fimite que
somam RS 125,60 mihdes para o patiods 2018 a 2022,

&1
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B. Plano de Investimentas

O Plano de Investimento sisborado pela CONCESSIONARIA estd subdividido em tras mocalitades de
nvestimentos: Singulares, Fixos o Varidvels. A proposta contempla investimentos de RS 267,91 milhdas
em 2017 e R3 133838 mihdes no periado entre 2048 & 2022, conforme demonstrada na Tabela 11 @ nos
Subitens a seguir

Tabela 11 - F'rn,e-;'.nn de Investimenios Total - am Milhies de Reais :2{]1? 2022}

[ Mavas Recas ARG 65 | 202 1B6Y 1855 1328 24 B147
| Picrinad Sacke LAFVER S4a4F | H147 ASSE 513) 4371 ms500 ZT7.BA
| Renovagdo Sedey B.00 | 4371 BEM2 STEA  AFBO  BY LT 7236
Cutras - Redea 1,87 | 110 187 187 2.0 25T 955

Ramars T8 | XM 4T By JTid 2Tad 135,85

‘ Maves Ramaiz laar | 204y M 2180 ZEs5 216 110,04
RorovecAn de Hamaly 2198 | 287 413 413 a3 413 &3

‘ Oufrax - Ramass Q.16 od 014 R ot f1a a7
Comstrucdo de ERM Y GNG’ 554 | GAF B0 560 54: 535 38,26

| Ingtalegdes Suyillares de Rede MAT | 3 IXAY I 104 350 157,28
Outras Irveslirmentos Materisls EBT | BBTY  BRLIT  SLET  S4d BEED 5758

| Aquiseds de Modiderms 2845 | 0B M0 32mn EAET 34T 181,72
irataiapdes Comiumianay 8,0 B 1042 108F 1088 03 £3,0n

Tarwaos & Eoificing 1350 | 1184 T E4 382 - . 4311

fdibguinas @ Eqipamenios % | e 2,38 2,03 2,03 3 1528
Equipamenios Processos Mfrmefizacio | 16T 1.84 1 §2 155 247 2.1 0,08
Wirouias 0,44 .23 1,62 181 i, 81 1.81 T.54

Charroeg e atimaradng 213 384 3,68 &9 415 &% 20,41
_MVESTIMENTOS MATERINS | 2257 | 4002 anwd ez wer  wesl| s
| TOTAL INVESTIMENTOS SINGULARES | 25791 | 27882 27544 IT418 25437 u;% 133938

No Anexo 8, encontra-se o total da projecao de investimentos para o perlodo de 2017 a 2022, assim como
as metas fMeicas e financesras por municiplo.

B.1. Investimentos Singulares

S30 investimenios em projetos especificos, abaixs descritos

! EAM — Estacia de Reguiagem « Magigos
" GNC —Ewiacio de Compransan @ Descompresada de Gas Natura! Compeimido
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» Rafomgo Santa Cruz @ AMBEY - extensdo de 58 km de rede de 20" em AP 42, localzado no Municipio
de Seropédica, visande garantr o atendiments da demanda do Destito Indusinal de Santa Cruzf
Municipio do Rio de Janeiro. O Reforgo para AMBEY visa atender a expans3o das atividades industriais
daste clisnte.

» Estacso de Compressao  Modulagdo: Invesiimentos destinedos & construgdo da Estacio de
Cormpressdo de Gas Natural no municipio de Duque de Cawas visando atender o Proiete Estruturante
de GNC da CEG;

* Biomastano: Investimenios em estacdo de regulagem & pressdo, cromatografia, entre outros. além da

consirnic2o de rede pasra mterkgacsdo com o sistema de distribuicdo de gas netwwal para aprovell=meanto
de biometang,

Ma Tabela 12 absalxo esifdc apresentados os valores dos investimentos para o ano de 2097 e para o periodo
de 2018 a 2022

Tabela 12 - Projacdo da Invasiimantss por Progatos am Wilhdes da Rears (2017-2022)

sHmantos Singulares (KBS an:

Blome1ano 0,88 144 413 1250 1110 - 30,28 |
Relorga de Rede BaS | 074 13T 5,00 . . 0,52
Charstt AMBE Y 108 7085 . . . 10,55
Santn Cruer 290 fre 437 500 . . 2808
Estaglio de GNC" 530 3.3 4,07 407 . . 11,45
Estapio Mocklacia GNWC oz 0.26 407 .07 - - 540
Eatavia Marcs 4,00
Eztago Margaratiba .00 3.05 . . . . .05
Projetos de ERD" 1,82 1,54 1.67 145 .72 245 1097
Projetos Menores (Renovagio) ™ 3,38 5,49 098 2,08 172 1,50 13,04 |
TOTAL Ivesmenios Singularss | 1705 | 3285 2450 25,11 VIE3 435 | tesae

B.2. Investimentos Fixos

B30 investmeanios que, de forma direta, ndo induzem saumento de demanda e nem possuem relacdo de
depandéncia com 28 allas e baixas dos clienies

l‘.il'-x: Eglacdo e Compressdo & Descornpeessdn de Sas Maturel Comprimeda
El1l-lFi.'-l da Reguiagem Dabrdui
" Profatos Menores! mnovacia o trechcs na BA 101, Rio Satas. Washington Luis o cutros
a3
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Tas Investimentos s30 necessanios para 0 gerenciaments da rede de distnbuigo visando & melhoria
continua da sua operacdo e manutenclo para sumenio dos pivels de seguranca, S3c exemplos de
Investimentos fivas a substituicSo de ativos obsolstns e 5 modemizacio dos sistemas informaticos & de
gerenciamanta da rede de distribuigas, Messe ilam destatam-2e

#* Renovaiao de Reds MP{ BP. comegponde & substituican de rede de matesial obsoleto;
# Ranovacdo da Ramats. comaspands 2 substibeicao da ramais associados A& redes otsoletas renovades;

# Smiernas de Tecnologls da Informacdo;

+ Desanvolvimento de projetos. solusfes e manutengdes evolutivas para as diversas diregbes da
empresa através do suporte leocnokigico ks actes e atfequaghes dos seus respeciivos procasses de
negdcio, assim como 8 viebiizagdo do cumprimento de noves cbngacdes juridicas, fiscais &
regulatirias;

« Aglisiche e renovaclo de hardware (infiaestrutura central do CPD, equipamenios d8
telecomunicagtes, redes de dados & seguranga da infarmad=o);

¢ Valculos & Outres alivos operacionais ulfzados na prestacto dog genipos: macessdrd para substitwr
equipamenios deprecledos & garantir @ capacidade maxima de prestaddo de senvigos de manulengan,
construcdn & atendimento 3 clientes, Dessa forma, s3erd0 necessarnios Investimentos em veiculos,
equipamenios & adeguagtes fisicas. Com o crescimento da maiha de distnbulgas, da bess de cllentes &
do pofencial exisiente, sarfo necassdrios novos sescritbros, adeguacdo dos edificios para instalar as
equipes de vendss. de construglo, manutenclo & emerpéncia, elém da aquisicao de veicubos para
incremento da frota como também para substituicds de velcubos antiges (mals de cinco anos dis uso)

= Tamencs @ Edificacies representam o8 imvestimenios realizados principalmente na adegquacao das
ingtaiaches thonicas das oquipes quo parmanecerdo opersndo nas instalaghes remanescentes de 580
Cristévfio, Com a desistdncia da construcdo de uma sade para-abrigar iodes os funciondrios da empresa
&rm Urna dnica area, se optou pela permanéncia em 580 Cristdviio das seguintes instalacies

« (enlro de controle, o qual as equipss de confrole de rede e alendimento a emergéncias se
IeE i &,

s Laborajorios de medidores, guahdade do gds natural e de teste de equipamentas de gas natural)
«  Dficings de odorizagdo,
Dficings g6 aquipamantos da rede; a

o Almoxanfados,
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A proposts contempla investimentos fixos de RS 158 10 milkdes em 2017 a RS 720,68 milhfes no periado
entra 2018 a 2022, conforme demonstrado na Tabels 13 abaixe.

Tabels 13 - Projaciio de Investimentos Fies &m MilhGes de Resis (2017-2022)

CED - ImvetEmenins Floo (MRSEna) - Moeds de DexM s
2018 2048
Rurmovacdo Redes au7 2.3 58 &2 55,63 5682 =Ll ) 65 a8
Charog — Redes 1,0 1.10 1,B7 187 i B 1,65 B.7D
| RAMmEa 3l - f IT 41T £ 27 4, 3T 1899
Nowad Ramais 2 s - r : v :
Renpwigda de Hamals a8 2.57 13 415 4,13 4,83 18,21
Dolras - Sawna 18 014 £.14 o1& 14 0,54 oro
| Constropin de ERM "' GNC™ 1,98 o7z 0,72 872 1,68 1,68 5,52
| Insttaclies Auxiliares de Fade 1,47 axnvo A O & -5 R - 't~ S & 5 157,28
Ouitrds |hvestimentos Materias 1 8y ke 0,48 AT01 21,73 L 140,01
Aguvsgio de bodidores 12,43 t3m 1283 13,37 158 1432 8747
Instalasies Comumidries - - - . - .
Tivrrsdn ¢ Eathoos 13,06 11,68 7.8 182 a - 23,71
Miquvias o Eguapamenios Zag 1,7a .38 203 203 374 11,48
Equiamenios Processos (nlarmatizecio i.&7 1,54 1a2 1,54 2.ar 218 =R
T O 44 | 1,38 1,62 1,81 1,81 1.E1 T.b6
Croalrog Investimanias &, 04 IrE 358 418 a8 II-.IE nas
INVESTIMENTOS IMATER AL zasy | aepz  A7er wer o fres ! s
TOTAL INVESTIMENTOS SINGULARES | 15910 | 13766 15108 #4844 1528 f3e1s | 77008

8.3 Investimentos Varidvels

580 Investmenios que, de forma direta. induzem aumento de damanda & possuem refacso de dependénca
com as altas 2 balxas dos chentas

Us investimenlos varidvers &3c necessdrios pare permitir a captec3o dos novos clientes, que no presente
relatono somam 368.382 novos clienies. A captacdo de novos clientes estd focada predominantements no

mrcada resicancial, devido 8 sua import3ncia ns base da clisntss

Fara o caso do mercado residencial que requer o maiar volume de recursos oS Investimanics foram
plansjados, conforme descriln no Documento Referéncia 1, *Plano de Expansio Comeroial’ 2018-2022

Qs investimenios pera & captecdo de todas os mercados contemgplam

" ERiM — Entacdao de Regelsgam & Medicso
" GNC - Estagda de Compresado ¢ Descompressss oe Gaa Matursl Comprimido
4%
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< Nowva rede MP/BP cormespondente & construg2o de nova reds da MP/BP;

< Novos ramais: correspondents 4 construcdo de noves ramais. Referem-se a0 trecho compreendido
entre-a rede e o limite de propriedade e, conforme estabelecids no Regulaments dé Instalaches
Prediais (RIP), denomina-se Ramal Exlemao,

* Instalacies Comunitdrias: referem-se ao trecho do ramal compreendido enire o limite de propriedade &
o medidor ou kocal da sua instalacdo e, conforme estabelecido no Regulaments de Instalacdes Prediais
{RIP), denomina-z& Raral inferng:

Aquisigio de ERM's |Estaches de Regulagern e'o Medicao) aguisicdo e instelagBo de ERM's para
grandas clientes.

< Aguisigio de medidores: equisico e instalaco de medidores e reguladores para os demais chentes
{regkiancial ® paqueno comengio)

A proposta contempla investimenios vandvess de RS 91 567 mihBes em 2017 & BS 513.38 mihdes no
periodo entre 2018 3 2022, conforme demonstrado na Tabels 14 abat

Tabela 14 - Progegao de Invesimeantos Vanaweis = Milhdes de Reas 2017 - 2020
G - Imvestimentas Vandel (MRE S - Mosda de Des'18

207

IR TR Ao e T e

Redes 4089 SRIY 4871 4694 4700 5088 | 2emss
Fioeean Rades ASYGNT 1,248 2148 055 158 083 =43 arr
Fivas Redes WEBE a5 50 fu AL 48,18 &3 55 45 37 48 54 2119
Raravagio Redes = . = 3 % . :
Oetos - Redes = 5 i 2 L . L

Hamas T8.27 Mar 130 21.50 £2.65 FI68 110,08
filvne Hamas 1627 2047 21,20 .90 2285 23158 110,08
Mencvazio o8 Admag - - - . E : .
LA -~ s - . . " - :

Construgda de ERM ™ i, i, &5 1,13 1,23 1,13 22 515

Instalagles Auxiliarss cdu Facks . = - - - = -

Oures imeastimantos Malariais X5 38 27,74 2666 I8 54 T 31,28 14T 16
AqUEED O Mok dores 17,348 1784 LE: 18 60 1E.43 20,08 24 25
insfetpode s COmLRTSOnE iRl am 10.42 1084 1085 1.5 #3.01
Tormanos @ Ecdilipos - - - - .
Atdquinns & Equipsmanias = = = s ; .

Efupdrritvbes Proorssos mammanizogiio - . i ~ : E

WEisufes ; E . i

Gralims Ireslimeniss - - " . | "
INVESTIMENTOS IMATERIAIE =t = = = - -l .
TOTAL INVESTIMENTOS SINGULARES | 84,57 [ 10550 HETS 961 AD1A5 1#@ IEAas

" EAM - Estppio de Reguisgem & Medicio
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2. Base de Remuneragio dos Ativas - BRA

9.1. Ativos a serem Remunerados

Censiderando as diretrzes do § 87 @ 7% da Clausuls Sétima do Contrato de ConcessB0, sbaixn =g
apresentados os sbvos regulatinios que compdem a Base de Remunaracsc dos Ativos. proposia para g 4*
Revisio Qusnquenal de Tarfas Limite:

a)

b)

(]

d]

Ativos Operacionais Imobllizados. por forga da Interpretac8c Téenlca do Comité de
Pronuncismantos Contabeis - ICPC 01 (R1) - Contrates de Concessao, os atives Gperaciondis
imobllizades foram rectassificados como atives intangivels, & partir de 2011, correspondendo,
alugimente, 3 parcels ndo depreciada dos ativos operacionais imobilizados registiados 2o final de
£016 na contakbilidade da COMCESSIONARIA & que sdo vinculados 3 concessSo

Intangivel Inicial, referente a privatizagdo parcela ndo amonizads dos Intanglvers da
CONCESSIONARIA, ao final de 2018, conforme definido no §6°, alinea b, da Clausula Satima do
Contrato de Concessdo.

Intangivel Nove, referente ac 3* Termo Aditive: comesponde acs valores da contraprestacho
prevista no 3° Termo Adilivo @o Contralo de Caoncessae assinada em 01 de dezembro de 2014
levado so intangivel devidamente atuslizado peia vanacdo do IGP-M, a partr das dalas de
pagamanto das coniraprestacbes, confarme determinado pelos arigos 2.1.2 da 3° Termo Adithva ao
Contrato de Concessfo Agicienalments, o artige 213 do 3* Termo Aditvo ao Contrato de
Concessao estabelecs que a amorzacdo deste intangivel se dard iguabments aos demais
irtangivels, linearmenis 8o longo de 20 anos, Endo inicio & partic da 01 de janeto de 2018, sendo
Slualizado pelo |GP-M a parir da dasta dos pagamentos da confraprestacdo, levando em
consideracie 03 valores j& amortizades na revis3o tariféria anterior (2013-2017), evitando &
contabllizacao em duplicidade de valores destinados & amortizagio.

Total da depreciagio dos ativos operacionais da CONCESSIONARIA que tenham sido
imabilizados entre 2012 ¢ 2018, conforme estipulado ra alinea o, do pardgrafo sexto, da clausuls
satima no Contrato de Concessdo:

Saldo Remanescente de Gastos Diferidos, Como resuftada das revisdes quinguenals passadas,
o Agenie Regulador reconheceu como pane da BRA, 0s gastos referentes A captacao de clientes &
instalagbes intamas de propriedade do usuario, chamados de gastos diferidos, registrados na
contabilicade ¢ o final de 2008, Dests forma, todo diferido registado como ativo até 31 de
dezembro de 2008 lera o seu saldo remanescente amortzado em 10 anos, conforme estabalecida
pela Lai n* 11.841/00 e pelo CPC 13. Ressalta-se que pelas novas normas contdbels. a padtir de
2008, os diferidos 530 classificados como despesas na contabilidade da CONCESSIONARLA,

a7
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Deve-sa destacar que bens vinculados sio todos os bens efetivamente utilizados peta CONCESSIONARIA
na prestacio cos services; conforme definido no §4° da cldesula dora do contralo de concessdo, & que a8
abrangéncias dos servigos prestados pala CONCESSIONARIA & apresentads nas slineas a & b do §1°da
clausuia prmeira do megsmo conirale, incluindo tanio & distribulclo de gés canallzads como alividades
correlalas compativels com 2 naturezs do deste senvico

#.2, Atualizagao doe Ativos pelo IGP-M

O Confrato de Concessio prevé em s=uU § 8" da Clausula 5&8iima gus e stvos operacionsis, os iIntEnglveis
g o depresacio dos abvos operacionaes serdo alualizadios monetariaments palo IGP-M (FGVY), Sagundo o
condraba, a comaciio moneldre dos stivos imobizedos existentes na dale de inicio da concessdo inside a
partir d2 31 de dezembro de 1986, porém, o calculo da atualizacao se deu a partir de 21 de julho de 1987,
data de azsinatra do contrato. Para o calculo do intengivel 3 atualzacho se deu 8 partir de 31 de
dezembro de 1888

8.3. Base Inicial de Remuneracio de Atlvos

A Base Inicie! de Remuneracdo de Ativos (BRA) & composta pela soma dos seguinies conceilos,
considarands valones em mobda de dezembro de 2016

#« Parcels ndo depreciada dos athves Infangiveis aie Dez-18 O montante dos afives nao
gepreciados incorporados -aig derembro de 2016 & caltuladoe athvo por aiwo, obtendo-se 8
parcala ndo depreciada através dos dados extraldos do sistema. Para tal criou-se um banco de
dados, & parir do sistema SAP 6.0 modulo AA, com todat a5 informactes necesssnas
solicitadas peto Contralo de ConcessSo. A parlir destes dados contabeis, devidamenie
suditados, foi exiraida a milagho de bengem 31 de dezembro de 2016, com seus valores da
incorporacac & SUAS respectivas datas de imobilizacdo, sobre @ qual procedey-se o calcuio da
depreciagio conforme indicado no fem 2.4 asbaio, totslizando uma parceda de RS 3.339.50
milhes;

» Intangivel Iniclad, referente a privatizecio: conforme dafinido no paragralo se&limo da cldusula
séfima, descrito no itam 8.1 acima, no valor de R3 26.46 milhies

s |ntangivel Novo, referente ac 3 Termo Aditvoe: conforme descrito no tem &1 acima, ©
intanglvel do 3° Termo Aditive 8o contrato de Concessao considerado & de RS 165,85 milhtes,
deste valor foi deduzida a amontizacso refarents & revisdo tarifaria do ciclo anterior, no valor de
RS 10.46 milhbes;

« Reposicho da Depreciago Investimentos 2012-2018; conforme deserito no item 8.1 acima, @
valor @ ser considerado & de R$ 128 04 milhdes ds reais
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* Saldo Remanescents de Gaslos Diferidos: conforme definido no fém 9.1, no valor de R% 19 45
mithfes de razie

A esse valor inicial incorpora-se & previslo da evolugo desta base referente aos investimenios prewstos
paEfa O ano de 2017, conforme demonsirado na Tabela 15 abaixo, obiendo-sa a base inicigl em 01 da
jereiro de 2018, mo valar da RS 3.721.82 milhdes.

Apds a criagho do banca de dados e @ partr da deta de imobliizaco de cada bem. os vakres faram
atualizados més 5 més pelo GP-M pars 31 de dezembro de 2016

Tabels 1% - Resumo da Basa Inicial de Remuneragdo de Ativos (BRA)

Vialares =m M "'i [masda fe DESIIE - pelo IGP-M)
e i i R e heer o
limohilzad e atd Dez/2016 2308 50 19733 SATLAT
| Inimngwe itical 28 45 o5 30
| Intangivel Nous TEH &5 10,48 15540
Saldo Ramansseants te Gastos Diferdos 19,45 18 80 b -
Peposgdo ta Depreciagh Inveslimenios 2012.2014 1380 128,04
IreRrnerey s 3017 26751 447 JES a4
Saida Totsl da BRA EIED 1 A

No Anexo 10, enconirs-se & Base de Remunaracdo dos Athvos delahada proveniente da contabilidade
davidamants stuslizada para dezembro de 2018,

9.4. Depreciacdo dos Ativos

O Conbrate de Concessio prevé. no § 8° da Cldusula Seétima, que a depraciacso dos ativos operacionais
Imotilizades se dera na forma da requlamentagdo que esiela am viger @ 2 amortizagao dos Infangivess se
dard Insammente em 20 (vinde) anos,

Dests forma, cade bem sxislente na contabiidede da CONCESSIONARLA. devidamente atualizado pela
IGP-M, fol dapraciada de acords com as regras definidas nas revisfes tarifarias anteriores, ou sejz

= Até dezi2001: os ativos incorporados até Dez-01 so projetades a partir de sus data de incorporacds,
depreciagdos conforme a vida Ofil de cada ative. A data de inicio de deprecigcdo ¢ o mesmo més de
nooiporac3o.

* A parir de 2002 critdro definido nas 1% 2* & 3" Revisdes Quinguenals Tarifdrias da
CONCESSIONARIA. Ou saja, os abvos incorporades a parfir de Jan-02 s30 projetados com data de
nCorporatac em janesire do gno de incorporagdo, depreciados em 30 anos no caéso do Imobilizado o
amortizados @m 10 anos no caso do Diferdo. Em ambes 0§ casos. & consderada o metads do valor da

depretiagdo No primaro anog,
-]




&

ceq gasNatural ~
fenosa

Relzbirdo Geral da 4* Rovisio Quinguenal de Tarffas

Dessa forma. fol possivel guanfificar o valor da depreciacdo em cada anc, desde a privatizacho, assim
cOmo a prosecas de seu valor até 2022,

8.5, Base Final de Remuneracho de Ativas

A Base Fingl de Remuneracdo de Ativos comesponde somaidrio dos valores, com posicac em dezembnd di
2022, das parceias nlio deprecladas/amortizadas:

a) Da Base Inlcial de Remunersgao;
b) Dos investimentos projetados para o periodo de 2018 a 2022,
g} Do irtangivel raferanie @0 3* Termo Aditive ao Contrato de Concesean,

Czshe ressaltar qua a& parcelss de Base Inicial de Remuneragao referenies ao Intanglvel da privatizagao e
aos Gastos Difendos nbo comporSo a Base Fingl, uma vez que serfio complefamanis amartizados
depreciados duranta o quinguénio de 2018 8 2022

No Anexo 10 estd apresentada a evolugho da Base de Remuneragio de Ativos Projetadga pera o quinguénio
2018-2022
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10. Compensacio dos Investimentos ndo realizados no quinquénio anterior

10.1.  Apuragio do saldo de investimentos nio realizado no quinquénio 2013 -2047
a. Balango entre valores deliberados 2 realizadss, ano a ana

A presents proposia (rata os valores dos investimentos em gesodutos de acordo como 3° Termo Aditve so
Contrato de Concessfo, bem coma sua correspondente contraprestacdo nao serag cbjeln de reaguilibio
econdmico financeiro, conforme itens 21 & 214 da cldusule 2° do citado aditive, sando smbos
desconsderados para o cdlculo desta compensaglo dos Investimentos nBo realizados no guinguénio
antenar

Tabefa 15 = Membna da calous dos investimenas dalibarada & realizads de 2093 5 3097

CEG | mooda dex! 2046}

Valores em Mifhtes RS
[ investimerva Daliversds iy 87

: 253 a8 50 | 1548
|wessierEnnn Dol inerada [-E-ﬂﬂ‘lgn-ll:dutuu 3 Adrig) 4% 57 dS 719 A 1368
Ervestmmenta Fealizads 215 k| 288 =7 286 | 1.287

¥ Valoren o tmoies e ln:r'l.'Th:lﬁ-"ﬁ

b Razdes do desvio antre os valores planejados & o valores realizados

Como pode ser observada na tsbela acima, 8 CONCESSIONARIA apresenta um montanie investido de RS
1.297 milhGes, o que representa 95% da mata de investimentos planejados para o quinquénio. excluidos os
gasoduios objeto do 3 Termoe Aditive ao Cantrato de Concesslo

Vale comantar que, semestralmente, am cumpnmanta do ltem Il do Art. 13° da Dellbaracic AGENERSA
1.796/2013, 8 CONCESSIONARIA vem informande a0 regulador os investimantos efefivamente realizadas,
e m oMo wam apresentsndo, no bajo dos processos requlaténos especificos pars scompanhaments dos
imeestimenics. as justificalivas para os deswios exisienies enire s valores plangjatos & o8 realizados

A CONCESSIONARIA ressalta que empregou & vem ernpregandc seus melhores esforcos para cumprir
COM O compromissos eslabelecidos para o periodo 2013-2017, em WM cendno macroecondmico
desfavoridvel em funpdo da grave e profunda orise econdmica presenta no periode, onde 8 expectaliva de
demanda de varias projalos néo s& cumpnu. Adiconalmenta, 8 CONCESSIONARIA sofreu com a demord
na obiencdo da aiguns hcenciamentos, que atrasam o plangjamanio da realizagdo de suas obras o, por
conseguints, o cumprimento de suas metas de mvestimentos, Especificamente no caso do Municipio do Rio
de Janeiro cabe comentar que, em funglio da realizagdo de eventos esportivos de grande vulto, como &
Copa do Mundo (20714) & as Olimpiadas (2018), slpumas obras & reparos tiveram Seus cronogramas
impaciados peda praibicao da realizacio de obras em lagradowros plblicos durante daterminado periodo.

&1




»
ceq gasNatural h"“
fenosa

Relatorio Geral da 4* Revisdo Quinguenal de Tarifas

Mo focanie aos investimentos singulares planemdos para O guinguenis 2013-2017, cabe observer gue nio
foram redlizadeos o8 projetos de Adrandpols, Biometsno e parte do projeto Olimpladas 2018, Abawo s3o
epontadas as razdes que justificam o ccarmda:

+ Adriantpolis: Tratave-se de um investimento para 3 construgsn de 9 km de exlenslo da reds.
de AP 8, refersnte 3o anal de distribuicdo da regidc metropolitana do Rio de Janeéro visando
aumentar 8 capacidede de distnbuicdo Este mvestimento ndo fol reallzado em fungSo da
raducdo da expectativa de consumo de gas naturs! na regido Metropolitans do Rio de Janeiro
&m virlude da recessac scondmica.

+« Biometano' Tratave-se e investimentos em estacdo de regulagem & pressio, cromatografia,
entre oulros, além da consirugao de rede para interfigacso com o sistema de distribuiclo de gas
natural para aproveidamento de biometano, em atendimento a Lel Estadual N® 5381/2012. Este
imvestimento ndo fol realizedo em fungio do aguardo da regulamentacio da Agénciz Nacional
do Peirdled, 548 Natural ¢ Biocombustivels (ANP) quanto as condicies de comerclalizacio &
injecdo do biometano nas reces de distribuiclo de gas natural,

# Proeto Olimpiadaa 2016 Tratava-se ca investimantos: am ramansjamenios de rede @
instalagbes diversas visando o fornec=menic para transporte publico, climalizagdo e unidades
comerciais e residenciats

Cabe enfatizer gue @ COMCESSIONARIA empregou seus malhores esforcos & fem de cumprr com os
Compromisens estabelecidos no Projeto Olimplacas, tendo inclushve supsrado @ mete de investimentos de
remansjamentos de rede, Contudo, alguns fatores alhelos & vontade da CONCESSIONARLA impadiram &
todal cumpriments dos Investimentos planejados para o fornacimanta para transporie piblico, cimatizagio e
unidades comerciais & esidenciais, vinculados 208 jogos alimpicos. O acompanhamento destas metas de
inwestimentos faz pare de processo regulsidro especifica AGENERSA N* E-1 21003 0822045,

Mo gue diz respefo 2os investmenios referentes ao transporte publics por GNY, informamos que apesar
dos esforges empresndidos por esta CONCESSIONARIA, visando incentivar os sgentes do mercado para
realizagAc de fais projetos, sua concretizacio dependia de wrés falores principais: (i) aprimommants de
tecnologia por pane das montadoras de weiculos i) interesse por parte das empresas que oparam a frola
de BRT do Estado; e (i) incentivos por parte do Governo Estadual para utilizagdo de ensigla mpa na Frots
do Estedo. Ma tentstive de vabilizar este projeto, a CONCESSIONARIA realizou reuniies com: {a)
representantes da prefeitura do RJ, para possibilitar o fornecimento de pas natural ao fransparte poblics gue
frafegaria no cormedor expresso Tranaclimpico & com (B} representanies do Comigé Olimpico & do Comilé
da Rio 2018, para farnecer o gas natural aos dnibus que circulatiam Inlernaments dentro das manchas
alimpicas, para o ranspone dos alietas, No entanto, apesar de todas as iniciativas da CONCESSIONARIA,
& ndo concretizacio dos fatores indicadas acima mviabillzaram o sucesap do desemvolvimenio do projeto
“Transporiz Publico por GHNY.

D masma forma, ndo foi possivel a concralizacdo de grande parte dos investimentos plarejados pasa o
“Projelo de Instalagdes Esporiivas® gue compresndia investmenios para o formecimenio de gas naturad
&2
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para dimatZacso e unidades comercials, bem come fomeciment de gas natural para es residancias da Vila
Olimpica.

O Comite Qlimpico & 0 Comaté da Rio 2016 nio deram caontinuidade ao desenvolviments dos projeios de
fomeciments de gas nalural pars climsteacdo & unddades comerciass, apesar do mberesse inicial
gemonsrado por pane destes Comitds no desenvolvimenio de projelos de energia renovdvel e de
cogeragio, e ainda do esforgo realizado por esta CONCESSIONARIA, straves da realizacdo de reunides
com a GE [patrocinador global deos Jogos Ofimpicos), pare apresentaglo de projeto de geracio de energla
gigtrica atraves da daponibilidade de gis ra regiflo da Barrs da Tijuca ¢ tambédm com & LIGHT ESCO, para
o implantagho de uma central de cogeragio a gas naturel para fomecimento de energla elétrica, vapor &

agua gelada
10.2. Metodologia de Cilculo da Compensacio

Esta tema vem sendo fratado em processo regulatdnio especifico AGENERSA n® E-12M03/234/2094 em
determinacéo ap artigo 7" dé Deliberacio AGENERGSA N* 2035 de 28/04/2014. Este processs bosca
daterminar matodologia apropriada para compensar a8 remuneracio recebids no guingunio anteriod
referente & parcels dos investimenios nBo realzados

Entendendo-=a por correlo gue a3 metodologia de compensagio da remunesagéo dos jnvesiimentos ndo
reglizedos deva ter um cardter compensaldno, & ndo punitive. Pois de cutra forma. 8 CONCESSIONARIA
sena prejudicada, com evidente desequilibric econdmico — financao do Conlralo de Concessdo, Nesie
santido, 580 apresantados sbawo valores calculagos com & metodologia desenvolvida pela Fundacho
Gatdlio Vargas - FGV, conlormé Documenls Reférdéncia B 1ambém apqssentada a3 AGENERSA mRd

franscomer do processo supraciado,

Adicionalmenie, tambem & apresentado o calculc da compensacio dos investimentos ndo reabzados no
guinguenio antenar, conforme: recomendasbes da consultona intemacional da Dedoitte, gue considera a3
praficas & meModologiae ullizadas por diferemtes reguiadores no fralamenlo o reconhocimento de
iIvestimenios reafizados no Ambito de atvidades reguladas. A integra do relatoric de especialsts
independents elaberado pala consultoria intemacional Deiditke endontra-se no Documenia Refergncla 7

10.3, Memdria de Calculo da Compensacao

a) Conforme Metodologia FGV

Este trabathe apresentz metedologla FOV, ume vez gus s considers mais adequada pars a devida
compansacio dos investimantos ndo realizados no 47 quinguénic. Este mejodo considera que o saldo dos
mvestimenics ndo reglizados deéve ser trazido a valor presents, postariomente subtraldo o velor presenie
da depreciacio atrélada aps mesmos investimentos néo reslizados, assim como sublmair o valor da base
final desteas investimentcs ndo reafizados, tambeém razde & valor presante Utlipando & tExe de remuneratao
previamanta seisbelecida no guinguénio antenor
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Tabala 17 - Memdris de ciiculs da cormpensschs dos Investimentios ndo realizados de 20413 & 2047
TExS FRamang g TaY

Valores em Milhdes RE i3 ~201d 218 2014 g

IR AL e T mma (ZiB28 1400 i3 458A 4997 | (93B3

ilifargncial de Deanecadin

{1,335 37y (.08 {1800 [1,65) (843)
Difamanca na Evolucen Base Tinal i 0] 7,88}
Saldo da Companaagha dop Mreaatimentos nbe reslaados 158,73 |

Subireindo da valor presenie dos Investimentos novos nao reallzedos, o vaior pressnte da depreciacio dos
Fveshimantss nowos ndo realzados 8 o valkor presente d3 base final correspondsnte 2 estes imvestiimentog

nowos ndo realicados, obtém-ae o valor de &S 60 minbes (mosda dezi18),

b} Conforme Metodologia da Consultoria Internacional Deloitte

Transcrevamos abaikg, para pronta referéncia, as conclusfes do estuda técnico elaborado pale consubloria
internacicnal oa Deloitte, que, conforme restand demonstrado sbaivo, determng uma compensacho

equivalents 4 obtida pela apicacso da metodologla da FGY

"Com base nss reffexdes obfidas o lomoo do nosso frebalho & dewido s0 modelo relnbutivo a8 gua
estdo sufeifas 85 concessiondrzs CEG e CEE Ao, ressaffou-s5 gue o lratamenio dada pela
AGENERSA sos subinvestimenios po ciclo anferigr (perfado 2013-2017), ou saja, a inclesia de (rm
novo elgmentc no numerador do falor m oo valor pual a0 walpr sfual dos investimesdfos brufos ndo
realizados no quinglEnio, n&o S8 apmeima g2 melhores praficas reguiaidriza e implicam wina

superestimativa do glusie real & ser aplicado ne farifa,

feste senhide, na nosss opinio, se .8 AGENERSA considerer necessana o eslabalecimento de um
aiate compensatdno mo protesso-da 4" revisdc fanfdnie gue esle sendo realizeds siuaiments
fperiodo 2018-2022), devidd gz possivels diferenpes enfre oz inveslimenfos planajados & 08
finalmante. realizados mo perfocdh lavifdao antersor, meo deve se guel 8 receds que o agenle
reguiado devena ler bido, aliminando os investimenfos nko reelizadios e reduzindo os volumes da

gemanda associsdos & B55es imesimaening

Este guste ferls que ser resizado uifizendo a fdvmuls 5 seguly, gue recaicule o Moo fafor de
FEpOSicRo M Que feia QU Ser apliceco & perfir do gjuste dewido aos subinvesiimentos oo peviodo

anterior @ o falor de reposioio m abtivo anfes de gplicer fal ajusfe

AL
B 06 FT P Rereiiusg)
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Sendo o Ajuste do periodo anterior
Ausie = Z ¥l dinzeirinemdoni— B34+ El."n“{.trilqnn':'m.l;h:-,;l - }: FP[AFRE ) — 0,686 = E VRPLAR reeitay Srmamdit]
1 ] [} ]

Ol

#  Alnpestonentes € 0 valor Nouido dog Musos corespondenies sos nvestimenios ndo
realizados (e ndo devidos a eficidncias oblidas pala concessiondria) mo parfodo anterior,
@M valares monaidnos do novo perfodo

« Abepreciacio & o valor lguido dos fuxros correspondsntes & depreciegdo associads aos
investimenfos ndo realizados no pariodo anterior, em valores monetdnias do nove periodo,

= ABRF & 0 valor liquido da diferenga nz avalaglo ds Bsse Final de alivos em reisgio &
imiciaimente considerada, associedo aos investimentos ado realizados, em valores
monatinos do novo pariodo

*  AHeceltaspmengs 80 valor Uguide dos Minos cormespardeniss 45 recellas ralafivas & nova
demanda sssociade aos Investimentog finglmenfe ndo realizades, am valores monesfanos
O mowa pemodo. ™

Taxa Fen

GEG |moeda dex/2{r15}

Valores am MilkBes RS

T —— 21628 1400 2 IB12 4558 ARG7
ADeyreciagio 123 2,37 208 160 1,08
ABRF 0,00 8,00 0,00 8,00 44,08
..'.'IJ'Lr:ﬂ:n.r,_.m?_H_, a a a a a I
Afuse 88,73
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11. Deducdes da Base de Célculo dos Impostos

As cepreciagies e 05 [uros sobre capital priprio s3o passiveis de dedugio da base de calculs dos impostos
(IR & CSLL), conforme previsao legal. Dessa forma teis dedugtes s3o conslderadas no FCLE.

Mz Tabela 1B abawo =80 apresentados o5 valores dessas projegles des depreciaces @ dos juros sobre
capital proprio para o periodo 2018 a 2022, qua ac serem multiplicades no FCLE pelo fator de 0,34
represantam as dedugbes da base de célcule dos impostos (IR & CSLL).

Tabeld 18 - Propeclio da Depreciacio e Juros Sobre o Capital Fropaa pars Quinauénio 2018-2022

Prooog 0 da Deneeciae Ba ¢ Jurgs 1 = MRY iMosda do DexM1E)

| Dedughes
| Daprecingia | 1114 19735 20633 21247 219,42
Degraciacio BRA, 169,64 15B87  186.88 164,35 AT
Dsprecisgin Inesinaniog 13483 A o v 40,85 40 47
| Asmoriiracs o nlargive! incial 0.00 0,00 6,00 o o0 500
Amerizapin do intangheel 3 Termo 77 77 77 777 » e
Juras s! Capital Bragrio 100,66 14205 12628 12838 126,38
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12. Compensacio de Retroatividade da 3* Revisdo Tarifaria

Em fungAo do atreso de 01 (um) ano na publicag3o do resuliado da 3" Revisdo Quinquenal de Tarfas, que
contenplou o cicia de 2013 a 2017, o reguiader determinou, alravés da Deliberacdo AGENERSA n® 1881 de
181272013, 8 aplicacho de um falor de retroatividade de -3.60% sobre 33 margens de distribuicdo, & partir
de 01101/2074, coma forma a compensar tal abraso.

Este fator de retroatividade viss 3 devoluglo, aes consumidores, do montante de RS £4.51 milhdes (am
moeda de 2011 e valor presents de Jany2013, referéncias de moeda e dala base do FCLE da 3* Revisdo
Tarifaria).

Atravas do ascompenhamenio da devoluclo deste montants, que vem sendo reglzado pela
CONCESSIONARIA, verifica-se que até Outubro de 2017 2 CONCESSIONARIA devealveu a quantia de RS
83,00 milhdes (em moede de 2011 & valor presente da Jan/2012), tendo devolvide portanto B8% do
montante davido. Cabe mencionar que o monmante devohlvido fol obtido & partr dos valores reaws das
dpuraghes mensals de margem par venda de gas, no periodo desde Jansirod sts Quiubnod17, A parir de
tats valoras pode-se apurar 0 montande mensal devohado aos consumidores, em funcio da aplicacda dao
falor de retroatividade oe -3,60%. Os montantes devolvdos a cada ano foram corrigidos para moeda de
2011 e valor presente em Jan'2013, referéncias da 3° Reviso Quinguenal de Tarifas

Tendo -em vista o firm do ield guinguenal d& 2013-2017, 8 partir de 1° de Janeio de 2018, serd exclulda &
fator de retroatividade de -3.6% aplicado as margens da CONCESSIONARIA & o saldo remanescenta a sar
devolvido aos consumdoras sard Wvado ac FOLE da 4° Revisio Quinguanal de Tarfas,

Este saido ectd estimado em RS 11,51 midhdes (Moada de 2011, VP Janf2013), porém, & fim de sdequd-loa
moeda & a0 valor presents a0 FOLE, este saide foi capitalizado pela t3xa de remuneracdo do quinguénic
20713-2007 {(9.767%) & suakzado para Moeda de 2016, resulkanda no valor de RS 25 18 milhdaes (Mosda de
2016, VP Jan/2018),

O caleufo do saldo reglante 8 devolver partiu do montante real 8 devolvido até Outubro de 2017 & astimouy-
B8 0 valor que seqd devolvido de Novembno até finals de Dezermbeg de 2017,

L7}
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Cusadro 11; Reswmno do controle de retrostividade; posigio em dazembro de 2017
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13. Custos Autorizados pela Agencia Reguladora
13.1.  Processo E-12003/413/2015 - Call Centar

Processo instaurado com objetivo de tornar obrigatorio ¢ recebimento de ligagdes sem custo pelo Call
Canfer da CONCESSIONARIA, Adicionaimente o artigo 2° da Defiberacdc AGENERSA n® 285516 de
02018 determinou gue a conocessiondna CEG implementasse servigoe de atendimenio telsfnico
gratuito de ligacdes para o Calf Center por mela o telafones mavais

Em atendimento a3 arigo 4° da Deliberacss AGENERSA n® 2855/14 de 31052016, foram considerados o
vakor de RE 1,57 milhies no FCLE detalhado no flem 14,

13.2, Processos E-121003203/2016 e E-12/003/242/2016 - Fazenda Botafogo

0 incidenle ocorrido nE localldade Fazenda Botafogs desencadecu = mstewreclo de dois processos
regulatrios no Ambéo da AGENERSA. O Primeiro versa sobve 8 apliceclo de tanfe social sxperimental a
todoe 05 consumidores: do condomini & o sagundo scbre mvesiimentos necessanos para adeguacio do
local de modo a permitir o reabastecmento por gas canalizado, Adicionalments & esies processos, a
CONCESSIONARIA assinou TERMO DE COMPROMISSO DE APOIO AOS CLIENTES DD CONDOMINID
FAZENDA BOTAFOGD sm conjunio com a Defenscria plblica do Estado do Rio de Janefro & a
AGENERSA

Em atendimento ao artigo 8" da Dellberacso AGENMERSA 2.8914 de 31D52016 e do scordo firma no
TERMO OE COMPROMISSO, que determina que todos os investimentos realizados pela concessiondria
CEG sajam considarado: para efedo de equilibrio econdmics financeiro do confraio & apreciados na revisfio
quinguanal de tasifas, neste item s3o apresentedos og gesics realizados no ambito do referido processe,
correspondente 8 RE RS 2,08 mimdes de reals,
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14. indice de Reposicionamentn Tarifario - m

O Fiun de Caixa Livre da Empresa foi adotado pela Agéncia Reguladora para deferminacio do [ndice da
Reposicionamento Tarifario — m. desde & 1" Revisfo Quinguensl de Tarfas Limite, Ou sefa, como
mencionaca no tem 2.2 deste documento. & mterpretacio utilizada pela Agéncia Reguladora Estadual & da
utizacao de myvestmenios futuros; ou seia, uma metodologia de “forwerd lpoking”. A presenie proposta,
confarme [ relatads ao longoe desta documents, adotou a mesma medccologia

Cabe explicar gue o FCLE permile equilibrar o mgressos com as saldes ao longo do periodo tarifarg,
Conforme demonstado nas Revisbes Quingquenass de Tarilas Lendte passades, pare-se do prindipio quaa
COMCESSIONARIA adquire um ativa inicial, chamada de Base Inicial de Atives (BRA), gue & o valor da
Base de Remunaragio da Ativos Projeteds pera oano de 2018, compreendendo 5 Base de Remuneragio
de Ativas de 2016 acrescida dos ativos depraciades progetadas para & ano de 2017, & vende-g, 30 fnal do
pariods am questo, pek ssu valor residusl, chamado Base de Abhvos Final (BRA), que € a Base de
Remunaracic de Alivos Projetada pam o ano de 2022, A BRA; & oblida a parlir da BRA, agreganoo s
inyEatimenios £ diminuingn as depreclasies projetadas, Utilizando essas informagdes, além das receilas
dos custos, dos investimentos projelados, & oulras compensaches pertinentes. calcuia-se o valor presents
de cads um desses fluxos financainos uliiz=ndo & faxa de remumeracio de capital como 3xa de descanio.
Com esses valres calcula-se o indice m conforme ilustrado na tabela abaixo. Cabe ressaltar gue os fluxos
financesrgs que compdam o FOLE es180 expressol dapols oo imposics

Guadng 12 = Dﬁ:mmn;.in d-ﬂ m para Q'I.I:d'.q:l.lil'llh 2018-20332
| moeda dezi18

| valores =m Mil RS 2018 . L
| = 0.56-Margem Nan Reporicknada BEI4Y  BA9S0 AE3 8] 65710 B50ES
Il = 0 GECLEtos & Despanal Oparacianss Jar 4 Ma1E ABTAY 3T1TE 28D Ee
il = 085 Receilss Cemsaias 18,110 EEE e EE3 17,12 2.
V= 0, 34" Depreciazio B4%  ATAD TOAE TR TeTA|  (Z4BAZ
W = 0, 34* Jures & Capiat Préprio 537 344 4247 4207 4297) M4ZER
Wi = Imastimantes ITEE2 544 AT IB4IT  MEET 963,19
Wit = Compansacio de Reimatiidace 2554
Wil = Processcs Regulalaiica 3.65
X = Base Mutal iTa e il
¥ = Base Finad 4033 58 i 2 26% A0
¥i = Compensacho dau Invesimentos néa rsslizaces no 5673 -

| quinguiric 2013-2017 |
m= Recelta Reguerida | Megens Nilo Repostcionsdiss i

e (1% + VPRI - VR - VPEIV) - VPIV) = VIP(VT] - VI + VEE- VP(X) - I + VP DOI T VP
P St

O numerador [IX + VP = VP{IT) - VPIV) - VBV + VPIVE) - V1L + VIIL - VP(X) - XI + VP (XI1)], cujo valor
prasante & RS 3.171,71 mihdes, comesponde a0 valor presenta da receita requenda para o gunguenio
20182022
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15. Estrutura Tarifaria Proposta

Ma estrutura tarifana proposta pela Concesslondria foram mantidas a= tarifas em cascata & presarvadas as
classes & faivas de consumo atuais. Os valores unitdrios das margens limite de cada faixe de consumo
feeam reposicionadas conforme o fslor de reposicionamento de margem (Fator m) proposto para a 4%
Revis3o Taniana,

A astrutura tanifdra proposta cofresponde 8 uma margem unitaria média de 0,3960 R3'm®, que equivale &
uma tarifa Emie meédia de 1,7826 RIm. A margem unitdria maédia & calculada atraves da dwisdo do valor
presante da receita requerida para o quinguénio pelo valor presenta dos volumes de vendas projetados pars
o mesmo periodo, Quando se compara a tarifa limile madia resultante desta proposte com a8 tarifa limite
média nfio reposicionada de 18525 RS/m®, vigente nesta data, fem-se um Impaste médio na tanfa do
eansumidar final de, sprovimadamente, 7%,

Cabe mencionar gue a aluad estrulura tarfara para consumidores livres terd sue nomeanciaturg #ustada
para incorparar também as figuras dos agenies auloprodutones @ auto-impontadores

Mo Anéxo 11 & apresantada 8 estruturs tarifara proposta, considerando ¢ reposicionaments das mangens
vigentes ainds em Novw/ 17, apds A exclusio da rétroatividads (referents a0 alraso da 3* Revisio Tanfara),
beem como o cusios de gas alocados vigentas nesta mesma dats & os tributos aplicdveis Ressslta-sa que,
apde a deliberagdo do resuliado da £" Rewisdo Quinguenal de Tarfag, cabera 3 atualizagds monetsra das
MENgens reposicionadss para mosda de Janeirg/21E,

al




