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1 Resumo Executivo

Este documento apresenta os estudos realizados pela Concessiondria Aguas de Juturnaiba
como proposta para a 4° Revisfo Quinguenal do Contrato de Concessio. elaborado
conforme previsto no Oficio AGENERSA/SECEX n® 337/2017 de 16 de maio de 2017.

Importante dizer que as metodologias de analises utilizadas neste trabalho seguem aquelas
ja empregadas nas 1°, e 30 Revisdes, homologadas pela AGENERSA, externadas através
das Deliberacfes proprias da entidade e aprovadas por seus Conselheiros 4 época.

No contexto da realizacio deste relatorio, destaca-se a andlise do Plano Municipal de
Saneamento, no que tange aos servigos de abastecimento de dgua e esgotamento sanitirio
dos municipios de Araruama, Saquarema e Silva Jardim, elaborado sob encomenda e
patrocinio do Governo do Estado do Rio de Janeiro / Secretaria de Estado do Ambiente e
Prefeituras Municipais (2013 / 2014).

Adicionalmente 4 consulta aos documentos acima citados, foi necessario por parte da
equipe da Concessioniria, uma séric de analises de relatdrios, comprovantes e
demonstracdes, todas devidamente listadas abaixo, baseando-se em documentos anexados

ao final deste trabalho.

e Andlise das Receitas, Custos ¢ Despesas e Impostos sobre o Lucro da
Concessionaria através das Demonstractes Financeiras Auditadas;

s Anilise da Arrecadaciio e da Inadimpléncia da Concessiondria através dos
Relatdrios de Arrecadagfo da Concessiondria;

» Analise dos pagamentos de impostos sobre a receita da Concessionaria através dos
Comprovantes de Pagamentos de PIS e COFINS;

« Anilise dos Balancetes Contibeis da Concessionana;

e Anilise das Deliberagtes ASEP-RJ/CD n” 610 ¢ AGENERSA n° 585, n°2.616 e n®
3.397;

e Anélise do Contrato de Concessdo e seus Termos Aditivos;
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¢ Analise do Plano de Investimentos da Concessiondria e da compatibilizagio com as

Metas Contratuais.

2 Contextualizacio e Histérico da Concessio

Até meados de 1998 os servigos publicos de abastecimento de agua ¢ esgotamento
sanitario da Regido dos Lagos eram operados sob a forma de concesséo pela Companhia
Estadual de Agua e Esgoto (CEDAE).

Durante o referido periodo e mais expressivamente ao final, pode-se notar a deterioracfo
paulatina da situagdo do saneamento bdsico na Regido dos Lagos. A situacdo era de total
abandono, os servicos de esgotamento sanitirio praticamente inexistiam e o

desabastecimento de dgua potavel ocorria frequentemente na regido.

Em 1996, tendo em vista a solugfo dos problemas de saneamento basico da Regifio dos
Lagos, o Governo Estadual, na condi¢io de controlador da CEDAE, promoveu duas
licitagBes piiblicas para conceder os servicos de abastecimento de dgua e esgotamento
sanitario da Regifio dos Lagos. Uma licitagfo abrangia a drea Lagos-Oeste, formada pelos
municipios de Araruama, Saquarema e Silva Jardim ¢ a outra a regido Lagos-Leste,
formada pelos municipios de Armagio dos Buzios, Arraial do Cabo, Cabo Frio, Iguaba
Grande e S&o Pedro da Aldeia.

A licitagfio da regido Lagos-Oeste ocorrida em agosto de 1996 resultou na assinatura do
Contrato de Concessio 03/96, em 1° de dezembro de 1997, entre a Concessionéria Aguas
de Juturnaiba, o Estado do Rio de Janeiro e os municipios da regido Lagos-Oeste. O objeto
do Contrato de Concessdo ¢ a execugdo de servigos, obras e operacdo dos sistemas de
abastecimento de 4gua, coleta e tratamento de esgoto nos municipios de Araruama
(inclusive Iguaba Pequena ¢ Séo Vicente de Paula), Saquarema (inclusive Bacaxa) e Silva
Jardim. A Ordem de Servigo inicial estabeleceu a data de inicio das atividades da
Concessiondria em 15 de janeiro de 1998. Inicialmente, o prazo do contrato era de 25 anos,
admitida a prorrogagdo desde que houvesse interesse piiblico expresso por meio da

anuéncia do Poder Concedente e da Concessionaria.
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Até o momento, oito termos aditivos ao Contrato de Concessdo foram assinados entre a
Concessiondria Aguas de Juturnaiba e os Poderes Concedentes. As principais alteragoes de

cada termo aditivo estio destacadas abaixo:

o 1° Termo Aditivo (abril de 1998) - Alterou os valores das tarifas; e alterou os

valores e prazos do pagamento da outorga.

o 2°Termo Aditivo (agosto de 2003) - Alterou o consumo minimo mensal residencial
para 10 m*; alterou os valores e prazos do pagamento da outorga; redefiniu as obras
constantes no edital; e aprovou a implantacfo do sistema unitario (tfempo seco) para

coleta do sistema de esgotamento sanitario.

e 3% Termo Aditivo (junho de 2005) - Aprovou novo cronograma de investimentos
para o sistema de abastecimento de dgua (cronograma este que continua em vigor
até a atualidade); aprovou o reajuste de 74,08% sobre a tarifa de 4gua relativo a
cobranca da tarifa de esgoto. A partir deste Termo Aditivo, todos 0s consumidores
tiveram sua tarifa aumentada por causa do sistema de esgoto, mesmo que seu
imovel nio tivesse sido contemplado com o sistema; e alterou os valores e prazos

do pagamento da outorga.

s 4° Termo Aditivo (fevereiro/2011) - Aprovou novo cronograma de investimentos

para o sistema de esgotamento sanitario.

e 5% Termo Aditivo (fevereiro de 2007) - Aprovou novo cronograma de

investimentos para o sistema de esgotamento sanitario.

e 6° Termo Aditivo (abril de 2007) - Aprovou novo cronograma de investimentos

para o sistema de esgotamento sanitario.
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e 7% Termo Aditivo (fevereiro de 2011) - Aprovou novo cronograma de
investimentos para o sistema de esgotamento sanitario; alterou os valores e prazos
do pagamento da outorga; estendeu o prazo da concessiio em 180 (cento e oitenta)
meses. Com isso a concessio passou a vigorar até 15/01/2039; alterou o consumo
minimo mensal comercial de 20 m® para 10 m*; adotou a tarifa residencial social; e,

aprovou a mudanga da tabela e da estrutura tarifaria.

e 8" Termo Aditivo (fevereiro de 2013) - Antecipou ¢ ampliou as obras de
esgotamento sanitario de Praia Seca; alterou o valor de investimento em
esgotamento sanitirio de Praia Seca; estabeleceu o valor de R$ 2.815.642,65 como
contrapartida para a ampliagio e execugio das referidas obras de esgotamento
sanitirio de Praia Seca, recursos estes que seriam advindos do FECAM conforme
previsto na Deliberagio FECAM n°® 286; e modificou o prazo para conclusio das

obras.

A 1* Revisio Quinquenal do Contrato de Concessdo foi aprovada, por meio da
Deliberacio ASEP-RI/CD N° 610 de 26 de abril de 2005, com os seguintes termos, entre

outros:

» Aplicagdo do método do Fluxo de Caixa Integral da Concessdo, como metodologia

para a Revisdo Quinquenal;

o Desconsideracio dos investimentos realizados pela Concessiondria, antes da

assungio dos servigos da Concessao;

« Adogo dos valores deflacionados pelo critério adotado pela Fundacfio Ricardo

Franco (FRF-IME), com base na formula contratual de reajuste;

« Aplicacio da Taxa Interna de Retorno como pardmetro de avaliagio do equilibrio

econbmico e financeiro do Contrato de Concessdo;
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* Adocio da forma estabelecida no 2° Termo Aditive quanto ao restante do valor da
outorga a ser paga pela Concessiondria e dela eliminar as parcelas correspondentes
aos anos de 2007 a 2012, considerando as proje¢des adotadas no Quadro 5 - Fluxo
de Caixa - Situa¢@io Pds Primeiro Quinguénio com Eliminacio de 6 Outorgas e
Reducéo Tarifaria; e

¢ Redugio em 3,5% (trés inteiros e cinco décimos por cento) da tarifa de dgua e
esgoto correspondente a faixa (0 a 10 m3/més da categoria residencial (economias
hidrometradas), constante da Tabela I, do Paragrafo Sexto, da Clausula Décima
Segunda, do Contrato de Concessdo, a contar de 17 de janeiro de 2005,

A 2" Revisio Quingquenal do Contrato de Concessdio foi aprovada, por meio da
Deliberagio AGENERSA n° 585 de 30 de Junho de 2010, com os seguintes termos, entre

outros:

o Aplicagdo do método do Fluxo de Caixa Descontado, como metodologia para a

Revisdo Quinguenal Tarifiria;

e Aplicacio no Fluxoe de Caixa Descontado da Taxa Interna de Retorno de 13,02%
(treze inteiros e dois décimos por cento) ao ano, como pardmetro de equilibrio

econdmico financeiro do Contrato de Concessio da Empresa;

e Inclusio no fluxo de Caixa dos valores decorrentes dos efeitos das Deliberagdes do

Conselho Diretor da AGENERSA, constantes no Anexo V;

e Fluxo de caixa da Empresa, constante da Tabela 2 da Deliberagio AGENERSA n°
585, de 30/06/2010;

e Validagdo dos termos do Protocolo de Intengdes, de acordo com os itens 2 -

Contrapartida ¢ 3 - Plano de Investimentos do mesmo, constantes do Anexo I do

voto;
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Reajustamento tarifario total de 24,75% (vinte e quatro inteiro e setenta e cinco
centésimos por cento) em parcelas como se segue: alteragio de 4,522% (quatro
inteiros e quinhentos e vinte ¢ dois milésimos por cento) sobre a tarifa de dgua a
partir de trinta dias apds a publicacdo da Deliberagdo n® 585, de 30/06/2010, e mais
quatro parcelas de 4,522% (quatro inteiros e quinhentos e vinte e dois milésimos
por cento) cada, sendo a primeira a partir de 01/12/2010, a segunda a partir de
(01/12/2011, a terceira a partir de 01/12/2012 e a Gltima a partir de 01/12/2013;

Majoragdo tarifdria prevista no item seis do pardgrafo 1° da Cldusula Quarta do 3°
Termo Aditivo do Contrato de Concessdo, a partir da referéncia junho/2010 das
obras contidas nos referidos termos aditivos, relativo ao Processo E-
12/020.151/2010 de 03/05/2010 o gqual se encontra atendido no corpo da
Deliberagéo n® 585, de 30/06/2010;

Adocio da forma estabelecida no 2° Termo Aditivo quanto ao restante do valor da
outorga a ser paga pela Concessiondaria e dele eliminar as parcelas correspondentes
aos anos de 2013 a 2023, considerando as projegdes adotadas na tabela 2 — Fluxo
de caixa da Deliberag@o n® 585, de 30/06/2010;

Autorizacio para prorrogagio do Contrato de Concessdo, destinada a assegurar a
continuidade e a qualidade do servigo publico e do equilibrio econdmico-financeiro
do Contrato de Concessio, em mais 180 (cento e oitenta) meses a contar do
tricentésimo més da ordem de servigo inicial do Contrato, em consondncia com o
uso parcial do disposto na clausula oitava do Contrato de Concessio, clausula esta
que permanece em vigor, remetendo aos poderes concedentes, 0s quais possuem a

competéncia exclusiva para conceder, firmar contratos e aditivos contratuais;

Anilise em cada Revisdo Quinquenal do cendrio macroecondmico vigente a €poca

com o propésito de definir a Taxa Interna de Retorno que melhor espelhe o referido

cenario;
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Aprovagdo da alterag@o da estrutura tarifaria vigente modificando a metodologia
existente a €poca nomeada direta para cobranca em cascata, conforme a tabela
constante da Deliberagiio n® 585, de 30/06/2010, substituindo a Tabela 1 do
paragrafo sexto da Cldusula Segunda do Contrato de Concessdo, bem como a
adocdo de tarifa residencial social, cuja quantidade de economias estabelecidas foi
de 5% (cinco inteiros por cento) dos consumidores domiciliares que consomem até

10m?*/més ¢ a redugiio do consumo minimo comercial de 20m?*'més para 10m*/més;

Considerada cumprida a Deliberagio n® 260 de 31/07/2008 relativa ao Processo n”
E12/020.013/2007, a qual tratava das obras de esgotamento sanitario — fase 11, anos
de 2007, 2008 e 2009, onde foi aprovado o quarto degrau previsto na clausula
quarta do 3° Termo Aditivo e clausula segunda do 6° Termo Aditivo, cujo valor
investido a menos pela Concessiondria foi langado no equilibrio econémico-
financeiro do Contrato de Concesséio, o qual jd se encontra atendido no corpo da

Deliberagio n® 585, de 30/06/2010;

Considerada cumprida a Deliberagiio n® 541 de 30/03/2010 relativa ao Processo n®
E12/020.058/2007, a qual tratava dos projetos executivos de plano diretor de agua,
3° ano, onde foram aprovadas as alteragbes apresentadas pela Concessionaria e foi
determinado que a diferenca dos valores apurados fosse considerada e
comtemplada na Revisdio Quinquenal, a qual j& se encontra atendida no corpo da

Deliberagdo n® 585, de 30/06/2010;

Considerada cumprida a Deliberagdo n® 542 de 30/03/2010 relativa ao Processo n®
E12/020.192/2008, a qual tratava dos projetos executivos de plano diretor de agua,
4° ano, onde foram aprovadas as alteragbes apresentadas pela Concessiondria e foi
determinado que a diferenga dos valores apurados fosse considerada e
comtemplada na Revisdio Quinquenal, a qual ja se encontra atendida no corpo da

Deliberagéio n® 585, de 30/06/2010.
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A 3 Revisio Quinguenal do Contrato de Concessdo fol aprovada, por meio da

deliberagio AGENERSA n° 2.616 de 13 de agosto de 2015, com 03 seguintes termos, entre

outros:

¢ Aplicagiio do método do Fluxo de Caixa Descontado, como metodologia para a

Revisdo Quinquenal Tarifiria da Concessionaria Aguas de Juturnaiba;

¢ A Taxa Interna de Retorno de 13.02% (treze inteiros e dois centésimos por cento)
ap ano, como pardmetro de equilibrio econdmico financeiro do Contrato de

Concessio;

¢ Andlise em cada Revisio Quinquenal do cendrio macroecondmico vigente & época
com o proposito de definir a Taxa Interna de Retorno que melhor reflita o ciclo

revisional em questio;

* O Fluxo de Caixa Descontado, nos termos do relatério final do Grupo de Trabalho
da AGENERSA, conforme consta no Anexo | da Deliberagio AGENERSA n°
2.616, de 13/08/2015;

¢ (s investimentos propostos pela Concessionaria Aguas de Juturnaiba, com

anuéncia do Poder Concedente;

¢ Reajuste Tarifario correspondente a 05 parcelas de 4,34% anuais e sucessivas, a
serem aplicadas a partir de 1° de janeiro de 2016, ¢ as seguintes nas datas de 1° de
janeiro dos anos de 2017, 2018, 2019 ¢ 2020,

e Prorrogacdo do prazo do Contrato de Concessdo, por mais 120 meses a contar de

2037 (40° ano inicial do contrato); €

e Considerado aceito como investimento proposto, o Plano de Educagio Ambiental

no dmbito da 3* Reviséio Quinquenal.
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3 Introdugio ao Modelo de Equilibrio Econémico-financeiro

Este item aborda os aspectos econdmico-financeiros da andlise do equilibrio econdmico
financeiro do Contrato e do Projeto, sempre tendo em vista alcangar os objetivos que
contemplem o atingimento das metas contratuais, adequagio e melhorias dos servigcos de
tratamento e distribuigio de dgua e coleta e tratamento de esgotamento sanitdrio, atraves

das solugfes socialmente, ambientalmente e economicamente vidveis para os municipios.

Para tanto, adotando a mesma metodologia utilizada quando das 17, 2% e 3° Revisoes
Quinquenais, na qual o equilibrio econdmico-financeiro do Projeto foi atingido pela
assuncio de diferentes informagdes e premissas de investimento, operacionais, financeiras,
macroecondmicas, legais e contabeis, tornando possivel a construgdo das projegdes e dos
resultados da expansdo, operacio ¢ manuten¢do do Projeto, em linha com o que fora

previsto na Proposta Comercial Original vencedora do certame a época.

Tais informacdes permitem a identificagdo, dentre outras coisas, das receitas, dos custos ¢
despesas e da defini¢cio do montante de investimentos ja utilizados e a utilizar ao longo do

periodo de implantagiio do Projeto e da sua respectiva Taxa Interna de Retorno (TIR).

Para a avaliagio de resultado da revisfo de equilibrio econdmico-financeiro de um Projeto,
sdo determinantes os indicadores denominados Taxa Interna de Retorno (TIR) e Valor
Presente Liguido (VPL). Ambos s3o calculados pelo método do Fluxo de Caixa
Descontado (FCD), a partir das projecdes anuais de Demonstragio de Resultado do
Exercicio (DRE) e Demonstragiio do Fluxo de Caixa (FC), conforme sera detalhado no

decorrer desta modelagem e deste trabalho.

A abordagem pelo Método de Fluxo de Caixa Livre Descontado (FCD) € amplamente
utilizada por analistas de mercado para estimar a atratividade de um determinado
investimento, bem como para avaliar o equilibrio econdmico financeiro de um Contrato.
Este método consiste em estimar os beneficios econdmicos futuros decorrente do

investimento e o caixa disponivel ao investidor, e descontar esses fluxos de caixa livres a
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uma taxa de desconto que reflita os riscos inerentes ao investimento. O FCD € calculado

conforme apresentado abaixo:

FC. ;
FLD =7 ;)1 * (1??)2 ot Ef—;yt
Onde:
FCD = valor presente liquido dos fluxos de caixa projetados;
FCi = fluxo de caixa projetado do ano i;
r = taxa de desconto que reflete o risco da oportunidade de investimento; e
n = (ltimo periodo em que sdo realizadas as projegdes.

A TIR representa a taxa minima de desconto que, aplicada aos fluxos de caixa projetados,
resulta em um FCD maior ou igual a zero. Logo, a oportunidade de investimento €
considerada atrativa caso a TIR seja maior ou igual ao custo do capital empregado no
investimento, e o Contrato € considerado equilibrado caso a TIR resultante do fluxo de
caixa realizado até a data seja a mesma daquela constante na Proposta Comercial Original
ou daquela pactuada entre as partes quando da ultima Revisdo Quinquenal, neste caso

13,02% ao ano (vide item 7.2 deste trabalho).

O custo do capital pode ser estimado por diferentes metodologias, sendo a mais comum o
Capital Asset Pricing Model (CAPM), o qual utiliza referéncias de mercado para estimar o
custo de oportunidade do capital empregado em um determinado setor. Considerando a
hipotese de aversfio ao risco dos investidores, espera-se¢ que quanto mais arriscada a

oportunidade de investimento, maior serd o retorno exigido deste.

Ressalta-se que todas as projegdes financeiras apresentadas neste estudo sio expressas em
termos Teais, ou seja, sem considerar os cfeitos decorrentes da inflagio, em moeda
constante na data-base de agosto de 1996, a mesma determinada na Proposta Comercial
vencedora da Licitagio. Ademais, as projecdes financeiras ndo contemplam o servigo da
divida decorrente do possivel financiamento do Projeto. Logo, trata-se de um Fluxo de
Caixa Livre do Projeto, o qual destina-se a remunerar o Capital Proprio do concessionario.
Logo, a TIR do Projeto serd comparada ao Re, Custo do Equity (Capital Proprio) aplicavel
a0 setor de saneamento, expresso em termos reais, conforme metodologia ja aplicada e

calculada quando das 1%, 2° e 3* Revisdes Quinquenais.
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4 Estudo de Revisiio Quinquenal

O estudo de revisdo quinquenal, onde apura-se o equilibrio econdémico-financeiro do
contrato de prestagdo dos servigos publicos de saneamento basico nos municipios de
Araruama, Saquarema e Silva Jardim visa demonstrar a sustentabilidade econdmico-
financeira do projeto durante o prazo de concessdo, conforme determinado pelo art. 11,
inciso II, da Lei Federal 11.445/07. A analise do equilibrio econdmico-financeiro do
Contrato e do Projeto serd apresentada por meio da aplicagio das principais técnicas de
andlise de investimentos utilizadas pelo mercado no fluxo de caixa projetado do negéeio,

atraveés da analise da Taxa Interna de Retorno — TIR resultante deste fluxo.

O modelo proposto estd projetado pelo prazo total de concessdo, pactuado quando da 3°

Revisdo Quinquenal, e contemplara os seguintes aspectos:

. Projecdo do FC para a concessdo, considerando-se as premissas operacionais e
financeiras (volumes, rteceitas, despesas, custos operacionais e investimentos, dentre
outras) definidas ao longo deste trabalho;

. Desenvolvimento do Modelo considerando-se as praticas contdbeis vigentes na
elaboracio das demonstragdes financeiras da concessfo, sendo:

* Critérios de reconhecimento de receita;

. Critérios de registro de ativos de acordo com os modelos definidos no IFRC 12 ou
ICPC 01 — Contratos de Concessdo efou QCPC 05 — Contratos de Concessio;

. Critérios de reconhecimento de custos, despesas operacionais (Opex) e eventuais
constitui¢des de provisdes para manutengio (se aplicavel);

. Critérios de reconhecimento dos gastos com ativos fixos (Capex);

. Critério de rcconhecimento de ecventuais passivos derivados de obrigagdes

contratuais (Outorga);

. Critérios de reconhecimento de apuragio de impostos indiretos sobre as receitas;
. Critérios de reconhecimento de créditos de impostos indiretos sobre Capex;

. Critérios de apuracio de IR e C5LL; e

. Critérios de reconhecimento de incentivos fiscais, se aplicavel.
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Os resultados destas analises serfio apresentados, bem como as informagoes necessarias
para que possa ser tomada a melhor decisdo em relacdo a alternativa de reequilibrio

econdmico financeiro do Contrato.

As receitas tarifarias de dgua e esgoto e receitas de servigos constituem a remuneracao da
Concessiondria pelos investimentos a serem realizados ¢ pela prestacao dos servigos de
abastecimento de 4gua ¢ esgotamento sanitério. As projegdes das receitas so alimentadas
pelas premissas de volumetria por tipo de economia, potencial de expansdo dos servigos,
crescimento vegetativo da cidade, tarifa por tipo de economia, dentre outras, as quais serdo
obtidas dos resultados j4 realizados pela Concessiondria e daqueles projetados quando da
32 Revisdo Quinquenal. A projegdo da arrecadagio considera ainda as premissas de prazo

médio de recebimento e nivel de inadimpléncia dos consumidores.

Os custos e despesas de operagéo e manutengdo dos servigos de abastecimento de dgua e
esgotamento sanitario sio compostos majoritariamente por gastos com Méo de Obra,
Energia, Produtos Quimicos, Servigos de Terceiros e Despesas Gerais e Administrativas. A
projecdo dos custos e despesas serdo feitas a partir das informagdes ji realizadas pela

Concessiondria e daqueles projetados quando da 3* Revisdo Quinguenal.

A andlise dos investimentos efetuados também seguira através dos resultados ja realizados
pela Concessiondria, através dos quais atingem-se as metas e objetivos contratuais
estabelecidos, com a devida reprogramagédo dos fluxos de investimentos futuros, alinhada
as atuais necessidades dos municipios e ao plano de investimentos da Concessiondria

atualmente.

Todo esse conjunto de receitas, custos ¢ despesas ¢ investimentos implica
consequentemente no calculo dos impostos sobre faturamento ¢ imposto de renda ¢

contribuigio social, em acordo com a legislagdo ¢ com as normas contabeis vigentes.

5 Andlise ¢ Avaliacio do Contrato de Concessio ¢ do Equilibrio Econdémico-

Financeiro, com Base na Proposta Comercial de Licitacio da Concessiio,
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Os contratos de concessdio celebrados pela Administragio Publica sfo contratos
administrativos caracterizados pela supremacia dos poderes que a Administracio Publica
possui sobre a outra parte. Para aquela, é permitido nfo apenas fixar as condigdes € o
conteudo da contratagio, como também, posteriormente, alterar ou rescindir

unilateralmente esses contratos.

De uma forma geral, as disposigbes legais que reconhecem poderes unilaterais a
Administracdo Publica, lhe garantindo diregdo e controle sobre a execugdo do servigo,
contemplam o interesse publico. Por outro lado, o direito do concessiondrio 4 manutencéo

do equilibrio econdmico-financeiro favorece o interesse privado.

O Poder Concedente, ao homologar uma licitagio e assinar o contrato de concessio,
considera formalmente as premissas e os valores da proposta adequados e aceitaveis. Além
disso, as propostas dos licitantes vencedores das concorréncias contém as premissas
consideradas vidvels por eles para assumirem os riscos dos empreendimentos, garantindo
para si o retorno compativel com o investimento. Com isso, é formada a equagio
econdmico-financeira contratual, que inclui encargos. obrigagdes, beneficios, condigdes
contabeis, financeiras, etc., contidas na proposta vencedora da licitacio e estabelecidas
quando da celebragio do contrato de concessdo. A equagdo econdmico-financeira €

caracterizada ainda por uma expectativa de retorno do investimento.

E pressuposto de todo contrato administrativo a manutencio do inicial equilibrio
econdmico-financeiro ao longo de sua vigéneia. Nestes contratos, o equilibrio econdmico-
financeiro origindrio é aferido a partir dos termos da proposta comercial da licitante

vencedora, consubstanciando-se na relagfio entre os encargos e a remuneragio do contrato.

O equilibrio econdmico-financeiro do contrato nada mais € do que a proporcionalidade que
deve existir entre os encargos e obrigagdes assumidos pelo contratado particular e a
remuneragdo ofertada ao mesmo pelo Poder Publico para o desempenho desses
compromissos e responsabilidades, proporcionalidade esta que tem que ser mantida ao

longo de toda a execugfo contratual.
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A manutencio do equilibrio econdmico-financeiro do contrato pressupde que a concesso
devera oferecer um fluxo de retornos suficiente para remunerar o fluxo de investimentos
aplicados no negocio € conter uma margem gue proporcione uma rentabilidade atrativa ao

CONCEesSIoNArio.

A vpartir do momento em que a relagio entre os encargos e a remuneragio da
Concessionaria € alterada, qualquer que seja sua causa (desde que, claro, excluidas aquelas
que sdo caracterizadas como sendo risco de Empresa), se por comportamento
administrativo ou nfo, 0s encargos supervenientes impostos a Concessiondria passam a
constituir imposi¢io extracontratual, pois ndo foram assumidos quando da celebracio do
contrato de concessfio. E neste caso, com o rompimenio do equilibrio econdmico-
financeiro do contrato, o Poder Concedente deverd, em contrapartida, recompor econdmica

¢ financeiramente o equilibrio do contrato.

A figura da recomposi¢io do equilibrio econdémico-financeiro do contrato pode ocorrer de
forma harmoniosa entre as partes, evitando o litigio, pois, 45 vezes, ha uma comum
constatacio por parte do Poder Concedente e da Concessionaria de alteragdes necessarias.
Por exemplo, caso se verifique no decorrer da concessio que os investimentos definidos no
inicio da operagfio nfo sdo suficientes para garantir o nivel de qualidade requerido, o
contrato é renegociado para incluir novas obras. E o caso, por exemplo, de antecipagdes de
obras por motivo de seguranca ou de postergagio de investimentos em obras menos
prioritérias. Litigiosa ou ndo, a recomposi¢io do equilibrio deveria obedecer sempre o

mesmo critério.

O equilibrio econdmico-financeiro de um contrato de concessdo estd relacionado a
manutencio de sua Taxa Interna de Retorno (TIR) ao longo da concessdo. A TIR
representa a rentabilidade média anual dos investimentos realizados, correspondendo
taxa de desconto que torna o valor presente do fluxo de caixa futuro do projeto igual a zero
(por definigiio). A TIR tem a vantagem de ser calculada apenas com os valores do fluxo de
caixa liquido, sem depender de varidveis externas, o que a torna o principal parametro a ser

observado quando das alterages contratuais, a fim de preservar o equilibrio econdmico-
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financeiro das condigdes inicialmente pactuadas, garantindo a rentabilidade inicialmente

prevista.

Corroborando com essa afirmagdo, o Tribunal de Contas da Unido (TCU) j& se manifestou
favoravelmente sobre o uso da TIR como forma de se manter em equilibrio econdmico-
financeiro os contratos de concessio. [pualmente, as agéncias reguladoras vém aceitando o
mesmo conceito para as revisdes de contratos, inclusive a AGENERSA possui de longa

data este entendimento, ja considerado e consagrado seu uso.

5.1 Equilibrio Econdmico-Financeiro dos Contratos

Esta adotada na Lei n® 8.987/95 a politica legislativa consistente em atribuir o risco
comercial, técnico e econdmico ao empresdrio e o risco politico, social ¢ inflacionério, ou
seja, o risco extraordinério, inevitdvel e imprevisivel ao Poder Publico. Ocorrendo a dltima
das situacdes, estd o Poder Publico obrigado a restabelecer o equilibrio econdmico-

financeiro do contrato.

Entende-se por equilibrio econdmico-financeiro do contrato a “relagdo que as partes
estabelecem inicialmente no ajuste, entre os encargos do contratante ¢ a retribuico da

Administra¢fo, para a justa remunerago do seu objetivo™.

Nos pardgrafos 3° ¢ 4° do art. 9° da Lei n® 8.987/95, € aplicada a teoria da imprevisdo,
impondo a preservagio, durante todo o periodo do contrato, da equagfio contratual
econdmica e financeira inicialmente fixada na proposta apresentada pelo licitante
vencedor, prevendo a recuperagdo dos impactos causados pelas majoragdes legais dos
encargos tributarios das concessiondrias, bem como toda e qualquer alteragdo unilateral do

contrato pelo Poder Concedente.

No art. 10, o legislador da lei das Concessdes sintetizou o exato sentido do principio do

equilibrio econdémico-financeiro do contrato de concessfio, adstrito & manutenclo das
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condices estabelecidas no mesmo. E. portanto, no contrato que sdo definidos os
parimetros para a aferi¢io de eventual quebra desse equilibrio, gerador da obrigagdio do
Poder Concedente de restaura-lo. Nio obstante, mesmo na auséncia de expressa disposigio
contratual disciplinadora de formulas aplicdveis, deve ser considerada impositiva a
recomposicio da equagiio econdmico-financeira inicialmente ajustada pelas partes no
contrato, bastando para tal que o concessiondrio demonstre contabilmente o Impacto

sofrido em decorréncia de algum fato exdgeno, por exemplo, aumento de carga tributérnia.

Durante o periodo de execugdo de um contrato de concessdo podem ocorrer varios fatores
que afetam o equilibrio da equagdo econdmico-financeira contratual, principalmente por se
tratar de contratos de longo prazo (este, por exemplo, no caso em andlise), sujeitos a

incertezas de diversas naturezas, quais sejam:

o Impactos nas receitas: decorrem de alterages nas premissas € pressupostos
adotados na proposta financeira, seja por forca de modificagdes unilaterais
impostas pelo Poder Concedente, seja em decorréncia de eventos excepcionals ou
de outras questdes inter-relacionadas, como mudan¢as no cronograma de
investimentos, que acabam por alterar ou impactar as receitas. Como exemplo de
eventos dessa natureza, pode-se citar: atraso na aplicagiio de reajuste contratual,
formulas de reajustes que ndo exprimem exatamente a variagho de custos,

impactando tanto na receita como nas despesas, etc.;

» Impactos decorrentes de alteragGes na tributagio originalmente prevista: decorrem
diretamente das alteracdes verificadas na carga tributdria que orientou a elaboragio
da proposta financeira da Concessiondria, como a cria¢do ou extingdo de tributos, a
majoracdo ou a redugdo se suas aliquotas e bases de célculo. Como exemplo de
eventos dessa natureza, se pode citar: majoragdo da aliquota da Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social (COFINS) e do Programa de Integragéo Social

(PIS), inclusdo, entre outros;

s Inclusio, exclusio e modificacio no cronograma dos investimentos originalmente

previsto: decorrem de alteragSes verificadas no cronograma de investimentos
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previsto inicialmente em razdo da postergagio, antecipacdo, inclusio e/ou exclusio
de novas obras e investimentos com consequente reflexo no caleulo dos impostos e

nos saldos de caixa do projeto; e

e Aumento ou reducfio de despesas operacionais por forca de modificacdes impostas

pelo Poder Concedente.

Em linha com o exposto acima, a metodologia empregada neste relatorio para Quarta
Revisio Quinguenal do Contrato de Concessio da Concessionaria Aguas de Juturnaiba
segue a metodologia consagrada para o calculo de desequilibrio de contratos de concessdes
em operagdes semelhantes no Brasil, que envolve o calculo dos efeitos dos eventos em
conjunto, de modo a determinar um montante que, em moeda da data-base, reequilibra o
contrato, isto &, garante a manuten¢fio da Taxa Interna de Retorno (TIR) prevista, e
conforme ja mencionado segue rigorosamente as bases ¢ premissas utilizadas nas 1%, 2% e 3°

Revistes Quinquenais do Contrato.
6 Recomposicio do Equilibrio Econémico-financeiro

O principal elemento para recomposi¢o do equilibrio econdmico-financeiro do contrato de
concessdo esta relacionado ao restabelecimento da TIR de projeto pactuada na Proposta

Comercial.

As formas convencionais de se recompor o equilibrio econdmico-financeiro do contrato de

concessio poderfo ser através:

¢ Do reajuste tarifario;

¢ Da extensio do prazo da concesséo;

e Da revisio da outorga,

e Da redugdo dos investimentos;

s O emprego de verbas indenizatorias pelo Poder Concedente; e

s Alteragfio na taxa interna de retorno do empreendimento.

Rod. Amaral Peixoto, Km 91 — §/N- Bananeiras — Araruama — (22) 3201-1000
www aguasdejuturnaiba.com.br
18




I

Aguas de Juturnaiba

Em todas essas formas, busca-se manter a relacio entre 0s encargos da concesséo ¢ a
remuneracdo obtida inicialmente ecstabelecida entre a Concessiondria e o Poder

Concedente.
6.1 Realinhamento Tarifario

O realinhamento tarifério € a forma mais utilizada para reequilibrar contratos de concessao.
Porém, pelo principio da modicidade tarifaria, recomenda-se combina-la simultaneamente
com outras formas, para minimizar o impacto de uma tarifagio muito alta, caso seja

necessario para equilibrar os contratos.
6.2 Extensdo do Prazo Concessdrio

Essa alternativa ¢ muitas vezes usada para ndo modificar as premissas originais da
concessio e ndo onerar os usudrios dos servigos das concesses por meio de reajustes das

tarifas que resultariam em impactos nos fluxos de caixa projetados.
6.3 Revisdo da Outorga

A revisio do valor da outorga, ou mesmo a extingdio de seu pagamento por parte da
Concessionaria, € uma opcfio a ser considerada como alternativa a pratica do principio da
modicidade tarifaria, implicando na necessidade de reajustes tarifarios menores ao usudrio,

porém, este caso especifico ndo mais se aplica, pois ndo ha mais outorgas a serem pagas.
6.4 Reduciio dos Investimentos

A recomposicio do equilibrio pode ser feita pela redugdo ou postergagéio dos investimentos
previstos, sendo o Poder Concedente responsavel por alguns investimentos, desonerando a

Concessionaria, e, consequentemente, reduzindo os reajustes sobre o usudrio.

6.5 Emprego de Verbas Indenizatorias pelo Poder Concedente
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Esta alternativa para recomposi¢io do equilibrio econdmico-financeiro do contrato de
concessdo equivale ao pagamento de wma indenizagio por parte do Poder Concedente.
Essa indenizagio deve ser calculada de forma a compensar todo o desequilibrio
econdmico-financeiro calculado, no caso em que nenhuma outra alternativa seja possivel

ou acordada para a recomposi¢io do equilibrio original do contrato.

Cabe destacar que para a recomposi¢io inicial do equilibrio do contrato poder-se-do
utilizar mais de uma das alternativas indicadas, simultaneamente, cuja combinagio

possibilitard a recomposi¢do do equilibrio econdmico-financeiro do contrato.

E importante ressaltar que as modalidades acima apresentadas para o reequilibrio do
contrato (retirada de outorgas, aumento de prazo de concessio e revisdo tarifaria) sdo
praxes comumente utilizadas pelas Agéncias Reguladoras para reequilibrio de contratos de
concessoes. A titulo de exemplo, a prépria ASEP-RJ no passado retirou todas as outorgas
da Prolagos e parte delas da Aguas de Juturnaiba para restabelecer seus respectivos
reequilibrios contratuais. A prorrogagdo de contrato de concessdo tem sido bastante
utilizada pela Secretaria dos Transportes do Estado de Sdo Paulo para o reequilibrio das

concessdes rodovidrias e pela propria AGENERSA.

7 Metodologia de Calculo

Em consondncia com a metodologia empregada na 1%, 2* e 3" revisdes quinquenais, o
processo de constatagio da existéncia ou nfo de desequilibrio econdmico-financeiro no
Contrato de Concessdo ¢ feita através do método do fluxo de caixa descontando
comparando as TIR’s dos fluxos de caixa dos trés diferentes cenérios que se configuram ao

longo do periodo de concessdo. Os cendrios ¢ o processo estdo descritos abaixo.

Cendrio Equilibrado: Presente no Anexo I da Deliberagdo 2.616 da AGENERSA, o
Cendrio Equilibrado é fluxo de caixa aprovado pela Terceira Revisdo Quinquenal, que
configura uma situagfo de equilibrio econdmico-financeiro para a qual deseja-se retornar,

apos o atual processo de reequilibrio do Contrato de Concessdio. A TIR de 13,02%a.a. do
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cenario equilibrado € que servird de pardmetro para a comparagio com a TIR dos demais

Cenarios.

Cendrio Desequilibrado: Este cenario € construido a partir do Cenario Equilibrado com a
substituicdo dos valores de entradas e saidas de caixa projetados pelos valores realizados
at¢ o ultimo exercicio encerrado e com a incorporagdo dos eventos causadores de
desequilibrio, evidenciando a situacio atual do Contrato de Concessio. A TIR resultante
desse novo fluxo de caixa, que constitui o Cendrio Desequilibrado, € comparada com a TIR
do Cendrio Equilibrado, caso a TIR do Cendrio Desequilibrado seja inferior a TIR do
Cendrio Equilibrado, entfio é caracterizada situagio de desequilibrio econdmico-financeiro

do Contrato de Concessio.

Cendrio Reequilibrade: Construido a partir do Cenario Desequilibrado com a
incorporagio das medidas restauradoras de equilibrio econdmico-financeiro, o Cenario
Reequilibrado é o objetivo almejado apds o processo de reequilibrio. A TIR resultante
desse novo fluxo de caixa, é comparada com a TIR do Cendrio Equilibrado, caso a TIR do
Cenario Reequilibrado seja igual a TIR do Cendrio Equilibrado, entfio ¢ caracterizada

novamente uma situacio de equilibrio econémico-financeiro do Contrato de Concesséo.

7.1 Consideracdes Gerais sobre a Metodologia

O modelo de analise da recomposi¢io do equilibrio econdmico-financeiro dos contratos de

concessdo, leva em consideragdo os seguintes pontos:

Taxa Interna de Retorno (TIR)

A taxa interna de retorno (TIR) € definida como sendo a taxa de desconto que torna o valor
presente liquido de um projeto igual a zero, ou a taxa que iguala o valor presente dos

retornos esperados futuros com o valor presente dos custos esperados futuros. A formula

matemdtica para determinagdo da TIR do projeto €:

N
e FC¢
VPL=0= Zrzu (1+TIR)¢
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Na qual:
« VPL: ¢ o valor presente liquido do projeto que € igualado a zero;
+ t: ¢ um periodo de tempo medido em dias, meses, anos, etc.;
o FC;: é o fluxo de caixa liquido na data t;
s« N:é o nimero total de periodos de tempo utilizado na andlise do investimento;

= TIR: é a taxa interna de retorno do projeto.
Valor Presente Liquido (VPL)

Denomina-se Valor Presente Liquido (VPL) do fluxo de caixa de um projeto de

investimento a soma algébrica de todos os recebimentos e pagamentos descontados com

35
1

base em uma taxa de desconto. Sendo a taxa de desconto, *“n” a vida 1til do

GEIRY

investimento, e FC; o valor do fluxo de caixa do instante “J”, tem-se:

FC, FC, FC, FC,
+ + o —
(1+ ) A+ (1+i)> i

VPL =

O VPL.ywo do fluxo de caixa sem financiamento do estudo basico, descontado pela TIR
anual € igual a zero. No entanto, cada evento causador de desequilibrio econdmico-
financeiro provoca um efeito no fluxo de caixa da Concessiondria, de forma que o fluxo de

caixa de todos os eventos identificados toma o VPL diferente de zero.

Moeda

Geralmente, em cada Contrato de Concessdo, os valores de Proposta Comercial sfo

expressos em reais (R$) referentes a uma determinada data-base.

Assim, entende-se que a avaliagio do equilibrio econémico-financeiro do contrato de

concessdo em andlise deve ser realizada comparando-se as previsdes firmadas entre as
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partes no Contrato de Concessdo (e em seus Termos Aditivos) com os efeitos dos eventos

extraordindrios ocorridos no periodo sobre estas previsdes.

Ou seja, a andlise dos eventos ocorridos no periodo que se qualifiquem para revisio do
equilibrio econdmico-financeiro deve ser considerada tomando-se por base os parimetros

de custos e de investimentos previstos originalmente.

Assim sendo, a data-base do presente estudo é Agosto/1996, a mesma da Proposta
Comercial Original vencedora do certame, de tal forma que os valores histéricos realizados
nos resultados da Concessiondria foram deflacionados por seus respectivos deflatores
calculado com base na formula paramétrica contratual e apresentados no Anexo I deste
trabalho.

7.2 Revisio da Taxa Interna de Retorno do Empreendimento

Em cumprimento ac art. 2° da Deliberagiio AGENERSA 2.626 de 13 de agosto de 2015, a
Concessiondria procedeu a revisdo do Custo de Capital Proprio (Re), tomando por base o
cendrio macroecondmico vigente, para que o mesmo seja utilizado como referéneia de TIR

¢ como pardmetro de equilibrio econdmico-financeiro do Contrato de Concesséo.

Nos cumpre destacar que, como € de conhecimento da AGENERSA, a TIR original do
contrato era de 20,06% ao ano, quando da Proposta Comercial Original. Através de um
estudo elaborado pela FGV 4 época da segunda revisio quinquenal, confrontando o cendrio
macroecondmico da época da proposta (Agosto/1996) com o ano de 2009, a Fundacio

sugeriu a reducio da mesma TIR para 13.02%, o que foi aprovado pela Deliberacio 585.

Neste mesmo sentido, a Deliberagio AGENERSA 2.616 pactuou a mesma TIR de
13,02%a.a. em acordo com os estudos apresentados pela FGV quando da Terceira Revisdo

Quinguenal.
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A Concessiondria propde o recalculo do Custo de Capital Proprio (Re) utilizando a mesma
formula e metodologia adotada nas revisdes quinquenais anteriores, de tal forma que, a
revisio da TIR de referéncia para esta quarta revisdo quinquenal foi executada com o
objetivo de calcular uma taxa de desconto para a realidade do cendrio macroecondmico de
2018, através do cdlculo do WACC desalavancado (Re) como referéncia do custo do
capital proprio, utilizando o modelo CAPM (Capital 4sset Pricing Model). Ademais, o
Custo de Capital Proprio (Re) apresentado é descontado da inflagio, uma vez que os fluxos
de caixa do estudo estdo em valores reais, ou seja, sem efeito da inflacio. A férmula do

Custo de Capital Proprio (Re) esta reproduzida abaixo:

Re=Rir+ B{Rm— Rfr) + Zr

Onde:
Re = ¢usto do capital préprio;
Rfr = taxa livre de risco;
Rm = o retorno esperado para a Carteira de Mercado;
B = a sensibilidade que a agfo tem em relacdo ao mercado de acGes;
r = Rsetor, sendo:

Rsetor = prémio pelo risco do Setor

Resultado:
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| Metodologia de Calculo do Custo de Capital Proprio (CAPM) |
Taxa live de risco () - Taxa Selic | 7.66%
Prémio de mercado (IBOV) | 14,27%
Beta (B) | 1.0
Prémio de Risco Setorial (SP) | 4,00%
{a) Custo do capital proprio nominal (CAPM) - R$ | 18,48%
Taxa de Inflagéo (Brasileira) | 3,97%
Custo do Capital Proprio Real (CAPM) - R$ 13,96%

Premissas assumidas:

Taxa Livre de Risco

Esta representa o retorno requerido pelo investidor para titulos com risco zero. Foi
utilizada a projecdo média do Banco Central do Brasil para a taxa SELIC para os proximos
cinco anos, de 15 de Junho de 2018. Fonte: Banco Central do Brasil.

Beta (B)

Foi considerado o beta atual disponibilizado através do site do Damodaran para o setor

Water Utility em mercados emergentes, consultado em 15 de Junho de 2018. Fonte:
http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/.

Retorno de Mercado

Foi considerado o retorno médio do indice [bovespa dos ultimos doze meses (15 de Junho

de 2018 vs. 15 de junho de 2018). Fonte: BMF&Bovespa.
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Risco do Setor

Em linha com o que fora previsto pela FGV quando das revisdes anteriores, tendo em vista
gue ainda existem indefini¢des quanto ao marco regulatério do setor, como, por exemplo, a
titularidade dos servigos em dreas metropolitanas, e o fato das prefeituras poderem exigir
contrapartidas na renovagéo de concessdes, considerou-se um percentual de 4% como risco

do setor.
Inflagao

Foi considerada a projegdo média do Banco Central do Brasil para o indice IPCA nos
proximo cinco anos, de 15 de Junho de 2018.

O resultado encontrado pela aplicagio do modelo é de uma TIR atual de 13.96%a.a.,
demonstrando entdo certa piora no cendrio macroecondmico do pais que tem total relacéo

com a crise econdmica, politica e social que vive o pais no Gltimos anos.

De toda forma, mesmo tendo como resultado de que a TIR a ser utilizada nesta Quarta
Revisdo Quinquenal devesse ser de 13,96%a.a., neste estudo de forma conservadora
optamos pela manutengdio da TIR pactuada quando da Terceira Revisio Quinguenal de
13,02% ao ano. Outro fator que corrobora a manutengao da TIR de 13,02% a.a., é o fato de
que esta TIR ¢ utilizada como pardmetro de avaliagao do equilibrio econdmico-financeiro
do Contrato de Concessio das areas urbanas de Armagfo dos Buzios, Cabo Frio, Iguaba
Grande, Sdo Pedro da Aldeia ¢ Arraial do Cabo operada pela Concessionaria PROLAGOS
S/A, conforme previsto na Clausula Primeira — Da Metodologia da Revisdo Quinquenal do

Termo Aditivo n° 3 ao referido Contrato de Concesséo.

7.3 Formato de Apresenta¢io do Fluxo de Caixa Adotado

Adotou-se como padrio o fluxo de caixa da Deliberagio AGENERSA n° 2.616, de 13 de
agosto de 2015, que aprovou a Terceira Revisdo Quinquenal Tarifaria, como modelo de

informacdo para os dados de caixa, cuja estrutura do modelo ¢ a que segue:
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Especificacio

Entradas de Caixa
Receita da Tarifa (com inadimpléncia)
QOutras Receitas

Receitas Financeiras

Fluxo de Entradas

Saidas de Caixa
Custos Operacionais
Pagamento pela Qutorga
Seguros / Garantias
Investimentos Concessionaria
Tributos da Receita

Impostos sobre Lucros

Fluxo de Saidas

Fluxo de Caixa liguido (1 - 2)

Como o proprio nome indica os valores apresentados nos fluxos de caixa representam as
entradas ¢ saidas de caixa ocorridas no anoe e refletem as movimentagSes ocorridas durante

os periodos.

Para a elaboracio das andlises, cendrios e consequente célculo do desequilibrio econdmico-
financeiro, utilizaram-se valores de entradas e saidas de caixa referentes ao quinquénio em
analise, provenientes das demonstragdes financeiras auditadas e dos relatérios gerenciais

da Concessionaria.

Entretanto, é importante notar que os dados contibeis sfo registrados obedecendo o regime
de competéncia contdbil, assim sendo ndo refletem exatamente os valores de
movimentagdo de caixa efetivamente ocorridos ao longo do exercicio. Através dos valores
contdbeis pode-se apurar aproximagdes dos valores de caixa desde que se determinem
certas premissas e pardmetros basicos de tributagdo, créditos e débitos fiscais e prazos

médios de negociagio.
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8 [Elaboragio dos cendrios
8.1 Cendrio Equilibrado

O cendrio equilibrado considerado para fins do presente estudo € o fluxo de caixa
reequilibrado pactuado entre as partes quando da Terceira Revisdo Quinquenal presente no
Anexo I da Deliberacio 2.616 da AGENERSA, cuja a TIR € de 13,02% ao ano, mantida
conforme o célculo de reviso do (Re) e definicdio pela manutengo da TIR pactuada na
Terceira Revisdo Quinquenal. A TIR do cendario equilibrado servira de pardmetro de

equilibrio econdmico-financeiro para a comparagdo com as TIR’s dos demais cenarios.
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8.2 Cendirio Desequilibrado

O Cenério Desequilibrado foi construido a partir do Cenério Equilibrado com tratamentos
diferentes para cada periodo do fluxo de caixa. No periodo realizado de 1998 a 2017, os
valores de entradas e saidas de caixa projetados foram substituidos pelos valores realizados
e no periodo projetado de 2018 até o fim da concessdo, 08 valores projetados foram

mantidos conforme o Cenério Equilibrado, exceto o0s investimentos.

No periodo realizado do Cenario Desequilibrado, manteve-se os mesmos valores do
Cendrio Equilibrado para os anos de 1998 a 2013, uma vez que esse periodo ja fol
atualizado com os valores realizados na primeira, segunda e terceira revisdes quinquenais.
Portanto, limitou-se a substituicdo aos valores dos projetados pelo realizados anos de 2014
4 2017. Os valores realizados foram extraidos das demonstragdes financeiras auditadas €
dos relatorios gerenciais da Concessionaria dos anos de 2014 a 2017, todos os relatorios
estiio no Anexo II, 1l e VII deste estudo. Ademais, os valores realizados de 2014 a 2017
foram convertidos para a data-base Agosto/1996, permitindo a comparacio entre os valores

de momentos distintos no tempo. O célculo do deflator esta detalhado no Anexo L

No periodo projetado de 2018 ate o fim da concessdo do Cendrio Desequilibrado, os
valores projetados de Arrecadagiio, Custos € Despesas Operacionais e Tributos seguiram as
mesmas premissas da Terceira Revisdo Quinguenal. Apenas os valores de investimentos
projetados foram atualizados de acordo com as novas demandas ¢ expectativas dos

municipios de Araruama, Saquarema & Silva Jardim. A seguir estdo listadas as principais

premissas da projegdo:

e Receita de Tarifa: a projeco de receita estd de acordo com a Terceira Revisao
Quinquenal, crescendo anualmente a taxa de 6,9485%a.a. em 2019 e 2020, em
fungdo do crescimento vegetativo ¢ das duas tltimas parcelas do realinhamento
iarifario de 4.34% que serfio aplicados nesse periodo. A partir de 2021 a receita

cresce anualmente a taxa do crescimento vegetativo de 2,5% a0 ano.
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Desconsideragiio dos valores a serem recebidos do FECAM contemplados
anteriormente a titulo de Contrapartida pela antecipagido dos investimentos em
esgotamento sanitirio no distrito de Praia Seca, porém, com a manutencio dos
referidos investimentos, mantendo-os contemplados no Plano de Investimentos da
Concessionaria, em acordo com o art. 1° da Deliberacio AGENERSA 3.397 de 29
de Maio de 2018, que diz: “Considerar que, diante da grave crise econdmica que
assola o Brasil nos Gltimos anos e afeta diretamente as finangas do Estado do Rio
de Janeiro e de seus diversos municipios, dentre eles o Municipio de Araruama,
bem como diante da impossibilidade de outorga de subsidios por parte do Estado,
em razéio das restricdes impostas pela Lei Complementar Federal n® 159/2017 e
pela Lei Estadual 7.629/2017, deve ser afastada a obrigatoriedade de ressarcimento
dos investimentos realizados pela Concessionaria Aguas de Juturnafba, para obras
de implantagdo do Sistema de Espotamento Sanitirio do Distrito de Praia Seca,
Araruama/RJ, com recursos do FECAM e do Municipio de Araruama, forma

prevista no §3° da Clausula Terceira, do 8° Termo Aditivo ao Contrato de

Concessio;™

Projecdo dos Custos Operacionais — a projeciio dos custos estdo e acordo com a
projecdo da Terceira Revisdo Quinguenal, crescendo a taxa constante de 1,86% a.a.

ate o final da concessdo.

Investimentos — os custos dos investimentos foram revisados de acordo com as
novas demandas dos municipios de Ararvama, Saquarema e Silva Jardim, de forma
que o valor total dos investimento foi mantido em R$107.444.000, na moeda de
Agosto/1996, conforme a Terceira Revisfo Quinquenal. O plano de investimentos

da Concessiondria a partir de 2018 esti apresentado adiante.

PIS/COFINS — Para o cdlculo destes tributos, foi utilizado os mesmos critérios

adotados no fluxo final equilibradoe da Terceira Revisdo Quinguenal.
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¢ IRPI/CSLL — Para o calculo destes tributos, foi utilizado os mesmos critérios
adotados no fluxo final equilibrado da Terceira Revisdo Quinquenal.
Eventos Geradores de Desequilibrio Econdmico-Financeiro do Contrato de

Concessio

No presente item, levantaram-se os eventos causadores de desequilibric econdmico-
financeiro no Contrato de Concesséio da Concessiondria, frente ao estabelecido na Proposta
Comercial, com o consequente aumento ou reducdo da TIR do Contrato de Concessao.
Para o caso da Aguas de Juturnaiba, os seguintes eventos causadores de desequilibrio

{oram identificados:

Evento 1 — Receitas Realizadas Inferiores as Previstas

Como pode ser verificado no grafico abaixo, a arrecadagio da Concessionaria no periodo
de 2014 a 2017 permaneceu muito aquém daquela que fora inicialmente projetada a época
da Proposta Comercial. Essa arrecadagdo menor deve-se a estimativa de demanda elevada

feita inicialmente.,

Arrecadacgdo Real x Projetada
RS mil - Data-base: Ago/f96

27.000
24000 +—
21.000
18.000
15.000 +—
12.000 +— F=—vr
9.000 +— —=
6000 +—
3.000 —

2014 2015 2016 2017
R=al M Projetada

Evento 2 — Custos Realizados Superiores aos Previstos
Os custos e despesas operacionais realizados no intervalo de 2014 a 2017 ficaram muito
acima do custos e despesas projetados, impactando negativamente a TIR. O grafico abaixo

mostra a evolugiio dos custos e despesas realizados € projetados no periodo.
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Custos e Despesas Real x Projetado
RS mil - Data-base: Ago/96
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8.000
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2000 +—
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Evento 3 — Investimentos Realizados Inferiores aos Previstos
Em contrapartida, os investimentos realizados no periodo de 2014 a 2017 foram inferiores
aos projetados, gerando um impacto positivo na TIR do projeto. O grafico abaixo mostra a

evolugio dos investimentos realizados ¢ projetados no periodo.

Investimentos Real x Projetado
B3 mil - Data-base: Aga/96

10.000

8000 - ==

6.000 - —- —

4.000 = —

“nhn
N |

2014 2015 2016 2017
Real = Projetado

Evento 4 — Tributos Realizados Inferiores aos Previstos

Assim como os investimentos, os tributos realizados no periodo de 2014 a 2017 foram
inferiores aos projetados por conta da receita inferior ao planejado, desta forma gerando
um impacto positivo na TIR do projeto. O gréfico abaixo mostra a evolugdo dos tributos

realizados e projetados no periodo.

Rod. Amaral Peixoto, Km 91 — 5/N- Bananeiras — Araruama — {22) 3201-1000

www, aguasdejuturnaiba.com.br
34




2

Aguas de Juturnaiba

Grupo Aguas do Brasil

Tributos Real x Projetado
RS mil - Data-base: Ago/96
7.000 ——— =
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5.000
4000 —

3.000
2000 ——
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Ressalta-se a significativa diferenca entre os valores projetados e os realizados, como pode

ser observado no quadro abaixo:

Especificacio Projetado Real Diferenca Yo
Entradas de Caixa

Receita de Tarifa (com

inadimpléncie) 88.201 68.752 -19.445 22.1%
Efeitos das Deliberagdes 0 0 0 0,0%
Qutras Receitas 840 0 -840 -100,0%
Receitas Financeiras 0 0 0 0,0%
Fluxo de Entradas 89.041 68.752 -20.289 -22.8%
Saidas de Caixa

Custos Operacionais 27.874 43.002 15.128 54,3%
Pagamento pela Outorga 0 0 0 0,0%
Seguros/Garantias 0 0 0 0,0%
Investimentos Concessionaria 20.541 10.599 -9.941 -48,4%
Tributos da Receita 5.133 5.076 -57 -1,1%
Impostos sobre Lucros 16.141 4.804 -11.336 -70,2%
Fluxo de Saidas 69.689 63.482 -6.207 -8,0%
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Fluxo de Caixa Liguido 19.352 5:271 -14.082 -73%

Como observado, as expectativas a4 época da apresentacfo da proposta comercial da
Concessiondria, bem como as do fluxo de caixa da Terceira Revisdo Quinguenal, que
representa 0 Cendrio Equilibrado, nfio se confirmaram nos anos subsequentes,
principalmente no tocante ao faturamento/arrecadagio da Concessiondria, que apresentou

uma queda relevante sobre o valor originalmente previsto.

A seguir estd apresentado o Plano de Investimentos da Concessiondria e o fluxo de caixa
desequilibrado, cuja TIR resultante ¢ de 11,93% a.a., menor do que a TIR equilibrada de
13,02% a.a.. sendo entfio necessdria a aplicagiio de medidas para a retomada do equilibrio

econdmico-financeiro  do  contrato  como  serda  visto na  sequéncia.
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8.3 Cenario Reequilibrado

O Cendrio Reequilibrado foi construido a partir do Cendrio Desequilibrado, mantendo o
periodo realizado de 1998 a 2017 do fluxo de caixa idéntico ao do Cenario Desequilibrado
e incorporando no periodo projetado os efeitos das medidas compensatérias do

desequilibrio econdmico-financeiro do Contrato de Concesséo.

A projecdo dos valores de Receita de Tarifas, Custos Operacionais e Tributos seguiram as
mesmas premissas do Cenério Desequilibrado ¢ os valores das medidas de compensagéo

do desequilibrio estdo isolados na rubrica Receita de Reequilibrio.

Diante da necessidade de recompor o equilibrio econdmico-financeiro do Contrato de
Concessdo, todas as alternativas descritas no item 6 deste relatorio foram analisadas,
entretanto a sua maioria nfio se mostraram factiveis. A extensdo de prazo ja foi praticada
nas ultimas revisdes, a outorga nio ¢ mais prevista no contrato € tampouco a redugio de
investimentos seria possivel, em fun¢do da obrigagdo de cumprimento das metas
contratuais ¢ das demandas dos municipios. Sendo assim, a Concessiondria simulou a
recomposi¢io do equilibrio econdmico-financeiro do Contrato por meio da aplicagdo de
novos realinhamentos tarifirios anuais, oriundos do presente estudo de Quarta Revisdo
Quinguenal, além das duas dltimas parcelas de 4,34% em Janeiro de 2019 e Janeiro de

2020 previstas pela Terceira Revisdo Quinquenal.

Abaixo estio apresentadas trés alternativas para o Cendrio Reequilibrado com diferentes

premissas para aplica¢io do realinhamento tarifirio:

» Alternativa 1: aplicagio de realinhamento tarifirio em uma Gnica parcela de
13.64% em Janeiro de 2019, cumulativamente a peniltima parcela de 4,34% da
altima Revisdo Quinguenal ¢ ao reajuste inflaciondrio anual previsto

contratualmente.

Rod. Amaral Peixoto, Km 91 — S/N- Bananeiras — Araruama — (22) 3201-1000

www aguasdejuturnaiba.com.br
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e Alternativa 2: aplicagio de quatro parcelas de realinhamentos tarifarios anuais e

consecutivos, sendo as duas primeiras parcelas de 1,78%, a serem aplicadas em

Janeiro de 2019 e Janeiro de 2020, cumulativamente com a pentltima e ultima

parcelas de realinhamento tarifirio de 4,34% da Terceira Revisdo Quinquenal e as

duas dltimas parcelas de 6.20%, a serem aplicadas em Janeiro de 2021 e Janeiro

2022.

e Alternativa 3: aplicagdo de cinco parcelas de realinhamentos tarifarios anuais e

consecutivos, sendo as duas primeiras parcelas de 0,80%, a serem aplicadas em

Janeiro de 2019 e Janeiro de 2020, cumulativamente com a peniltima ¢ ultima

parcelas de realinhamento tarifrio de 4,34% da Terceira Revisdo Quinquenal e as

trés Gltimas parcelas de 5,17%, a serem aplicadas em Janeiro de 2021, Janeiro 2022

¢ Janeiro 2023.
Resumo das Alternativas

Alternativa 1 2019 2020 2021 2022 2023
3% Revisdo Quingquenal  4,34% 4.34% - = -
Alternativa 1 13.,64% - = z i
Total (%6) 18.57% 4.34% = ; -

Alternativa 2 2019 2020 2021 2022 2023
3% Revisdo Quinquenal  4.34%  4,34% - - -
Alternativa 2 1,78% 1,78% 6,20% 6,20% 5
Total (%) 620% 620% 6,20% 6.20% -

Alternativa 3 2019 2020 2021 2022 2023
3® Revisdo Quinquenal  4,34%  4,34% - - -
Alternativa 3 0,80% 080% 5.17% 517% 5,17%
Total (%) 517% 517%  5,17% 517% 5,17%

A seguir estio apresentados os fluxos de caixa reequilibrados referentes as trés alternativas

supracitadas.

Rod. Amaral Peixoto, Km 91 — $/N- Bananeiras — Araruama — (22) 3201-1000
www,agnasdejuturnaiba.com. br
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Aguas de Juturnaiba

Grispe Agums do Brasil

9 (Conclusio

Ap6s a analise dos cenarios Equilibrado, Desequilibrado e Reequilibrado supracitados, ¢
possivel concluir que © Contrato de Concessdo estd desequilibrado e que medidas
compensatorias precisam ser implementadas para a restauragdo do equilibrio econdémico-

financeiro do contrato.

Ainda que tenha ocorrido no periodo de 2014 a 2017 cfeitos a favor do fluxo de caixa do
contrato, como investimentos € tributos abaixo do projetado, esses efeitos ndo foram
capazes de atenuar completamente © impacto negativo provocado pela queda da
arrecadagdio e do aumento dos custos ocorridos no referido periodo analisado. O efeito
liquido desses 1mpactos positivos e negativos foi a redugio da TIR em situacio de
equilibrio de 13,02%aa para 11,93%a.a., conforme demonstrado no Cenério
Desequilibrado.

Conforme demonstrado anteriormente, a TIR de 13.02% a.a., adotada conservadoramente
ao invés da taxa de 13,96% a.a. calculada, demonstrou aderéncia 4 uma taxa atualizada que
ceflete as conjunturas macroecondmicas vigentes, logo a TIR de 13,02% a.a. continuou

como o parimetro de equilibrio econdmico-financeiro do Contrato de Concessao.

Tendo em vista a restauragdo do equilibrio econdmico-financeiro do Contrato de
Concessdo e a conformidade com o principio da modicidade tarifaria, a Concessiondria
sugere a adogdo de uma das trés alternativas de recomposicao do equilibrio econdmico-

financeiro propostas.

Rod. Amaral Peixoto, Km 91 - g/N- Bapaneiras — Araruama — (22) 3201-1000
www._aguasdejuturnaiba.com.br
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Anexo I

Conversio dos valores historicos para a data-base Agosto/1996
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Anexo I — Conversdo dos valores histéricos para a data-base Agosto/1996

Uma vez que a proposta comercial estd em moeda de agosto de 1996, os valores historicos
realizados foram convertidos para a data-base Agosto/1996 pela média anual do indice
“30% IPC + 70% IGP-DI” como

acumulado de reajuste tarifario do contrato, qual seja,

tabela abaixo.

Periodo

IGP-DI

Deflator

Meédia

Anual
Deflator

1996 2g0/06 132,679 | 151.430 :
Jan/14 533,197 | 424200 | 26537%
fevi 14 537.705 | 427.070 | 268,29%
mar/14 345680 | 430,691 | 273.22%
abr/14 523145 | 434,025 | 275.18%
mai/14 545652 | 436207 | 274,32%
Jun/14 542104 | 430759 | 272,78%
404 14 3520 | ass2l0 | 27130% | S0
ag0/14 539.550 | 438,730 | 271,58%
set/14 530609 | 440.869 | 272,05%
out/14 S92.853 | 442,760 | 274.12%
nov/14 549.080 | 445,651 | 271.96%
dezi1 551140 | 449.004 | 279.713%
Tan/15 Ssa835 | 456,773 | 283.22%
fev/15 s57.805 | 461193 | 285,66%
mar/15 564568 | 467692 | 290,52%
abr/15 S60.738 | 470,523 | 293.80%
mai/15 572034 | 473,929 | 295.69%
fun/1S 75038 | 477,825 | 298.52% ,
212 a5 370203 | 480336 | 300,79% 300,73%
agol15 581618 | 481401 | 302,23%
Set/15 580897 | 483,415 | 306.99%
out/15 500269 | 487086 | 313.19%
nov/15 G074l | 491965 | 317.94%
dezl15 610128 | 496,302 | 320.22%
jan/16 619476 | 305,142 | 326.90%
fov/16 624366 | 508998 | 33025%
marl16 627.060 | 511527 | 332,17%
abr/16 620345 | 514017 | 333.87%
mai/l6 436468 | 517.084 | 338.27%
un/16 616868 | 518638 | 344,03% .
2016 juli6 e N T
2g0/16 47153 | 522212 | 344,89%
5et/16 47360 | 522,565 | 345.07%
out/16 643213 | 524341 | 345.87%
nov/16 gass6l | 525222 | 346.23%
| dez/16 653,951 526,962 | 349.41%

Rod. Amaral Peixoto, Km 91 —5/N-
www,aguasdejuturnaiba.com.br

Bananeiras — Araruama — (22) 3201-1000
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jan/17 656778 | 530621 | 351,63%
fov/17 657.191 | 532261 | 352,17%
mar/17 654700 | 534.785 | 3536%
abr/17 646,573 535,452 347.20%
a1 643060 | 538225 | 34601%
o] 637.070 | 536490 | 342,40%

A Jul/l7 635198 | 538517 | 34181% | -l

agol17 636714 | 539241 | 342,75%
set/17 Ga0.654 | 530.124 | 344.81%
out/17 641270 | 540.884 | 345.49%
nov/17 646,422 542,824 348,58%
de/17 651214 | 543.975 | 351,34%

O guadro abaixo é o fluxo de caixa realizado da Concessiondria com 0s valores

provenientes das Demonstragdes Financeiras Auditadas, Balancetes Contdbeis, Relatorios

de Recolhimento de PIS/COFINS e Relatérios de Arrecadagio.

Fluxo de Caixa da Concessionaria

Valores em BRE mil

Valores Histoncos 2014 2015 2016 2017
Especificagio Ano 17 Ano 18 Ano 19 Ano 20
1 Entradas de Caixa
1.1 Receita de Tarifa (com inadimpléncia) 30862 65156 74576 &7.168
1.1.1 |Efeitos das Deliberagfes
1.2 Outras Receitas
1.3 Receitas Financeiras
Fluxo de Entradas 59.862 65.136 74.576 B7.168
o Saidas de Caba
21 Custos Qperacionais 36.425 46,066 47155 49.291
22 |Pagamento pela Outorga
23 Seguros/Carantias
24 Investimentos Concessiondria 11.827 12.491 9.278 8.830
2.5 Tributes da Receita 4,349 4,551 5517 &.800
20 Impostos sobre Lucros 3.677 3619 4918 8.037
Fluxo de Saidas 56.278 66.728 66.868 73.977
3 Fluxo de Caixa Liguido 3.584 -1.572 7.708 13.191
[ Deflator [ 37200 | 40073 | 44000 | 44713 |

0O quadro abaixo ¢ o fluxo de caixa realizado da Concessionaria convertido para a data-

base Agosto/1996 pelo deflator evidenciado no quadro anterior.

Rod. Amaral Peixoto, Km 91 — $/N- Bananeiras — Araruama — (22} 3201-1 000
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Fluxo de Caixa da Concessioniria

Valores em RE mil

Data-base: agosto/ 1996 2014 2015 2014 2017
Especificaciio Ano 17 Ano 18 Ang 19 Ano 20
1 Entradas de Caia
1.1 Receita de Tarifa (com inadimpléncia) 16.049 16.259 16.949 19.495
1.1.1 |Efeitos das Deliberagdes
12 |Outras Receitas
1.3 Eeceitas Financeiras
Fluxo de Entradas 16,049 16.259 16.549 19.495
2 Saidas de Caba
2.1 Custos Operacionais 0.766 11.4945 10.717 11.024
22 Pagamento pela Outorga
23 |Seguros/Garantias
24 Investimentos Congessiondria 3171 37 2.109 22203
28 Tributos da Receita 1.166 1.136 1.254 1.521
26 Impostos sobre Lucros 86 903 1.118 1.798%
Fluxo de Saidas 15.088 16.651 15.197 16.545
3 Fluxo de Caixa Liquido 961 -392 1.752 2.950

Rod. Amaral Peixoto, Km 91 — S/N- Bananeiras — Araruama —(22) 3201-1000

www.aguasdejuturnaiba.com.br
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Anexo II

Demonstracoes Financeiras Auditadas

Rod. Amaral Peixoto, Km 91 — §/N- Bananeiras — Araruama ~ (22) 3201-1000
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CONCESSIONARIA AGUAS DE JUTURNAIBA S.A.
Demonstracoes Contibeis

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014
Conteido

Relatério dos Auditores Independentes

Balangos Patrimoniais

Demonstragdes dos Resultados
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Demonstragies dos Fluxos de Caixa
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

A

Diretoria da

Concessiondria iguas de Juturnaiba S.A.
Araruama - RJ

Examinamos as demonstragies contibeis da Concessiondria Aguas de Juturnaiba S.A., que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 20135 e as respectivas demonstracdes do
resultado, das mutagdes do patrimdnio liquido ¢ dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela
data, assim como o resumo das principais préticas contdbeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracio sobre as demonstragies contibeis

A administracio da Sociedade é responsavel pela elaboragiio ¢ adequada apresentagfo dessas
demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessirios para permilir a elaboragio de demonstragdes
contabeis livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opiniio sobre essas demonstragdes contabeis com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Essas normas requerem o cumprimento de exigéneias éticas pelo auditor ¢ que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as demonstragies
contabeis estdo livres de distorgo relevante.

Uma auditoria envelve a execucio de procedimentos selecionados para obtengio de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstraglies contdbeis. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagBo dos riscos de distorgio
relevante nas demonstragBes contdbeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacio de riscos. o auditor considera os controles internos relevanies para a elaboragdo e
adequada apresentagio das demonstragBes contibeis da Sociedade para planejar os procedimentos
de auditoria que sdo apropriados nas circunstincias, mas ndo para fins de expressar uma opinido
sobre a eficcia desses controles internos da Sociedade. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo
da adequacio das praticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
administracio, bem como a avaliagio da apresentagio das demonstragdes contabeis tomadas em
conjunto.
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Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Opinido

Em nossa opinifio, as demonstragdes contdbeis acima referidas apresentam adequadaments, em
todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira da Concessiondria Aguas de
Juturnaiba S.A_, em 31 de dezembro de 2015, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Rio de Janeiro, 26 de fevereiro de 2016.
A Lopes, Machado|B K R
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CONCESSIONARIA AGUAS DE JUTURNAIBA 5.A.
CNFJ 02.013.199/0001-18
Demonstraghes dos Resultados

Excreicios Findos em 31 de Derembro de 2015 e 2014

{Em milhares de reais)

2015 2014
Receita operacional bruta:
Prestacio de servigos, Byuida de cancelamentos (9834 (2170
Receita de construgio - ICPC 01 12,468 11444
Dedueiies da receita operacional bruta:
Tributos mcidentes sobre o Bturamento (6.456) (5.751)
Descontos concedidos (45 (8]
eceita operacional liguda 75.801 67.855
Custo dos senvipos prestados {26.986) (19.993)
Custo de constnagdio - 10PC 01 (12.468) {11.444)
Lucro bruto 36,347 I6.416
Receilas {despesas) operacionais
Gerais e administrativas (19.993) (17.499)
(yutras receitas (despesas) operacionals:
Perdas no recebimenio de créditos 3.107) (O
Provisiio para contingéncias 1.540 {1.936)
Ouiras a7 44
{21.53%) (20.198)
Resultado operacional 14,809 16.213
Resultado financeiro
Receitas financeiras 2,871 1.820
[espesas nanceiras (5.820) {2.248)
Operaghes com dervatives - liguidas {(869) (542)
(3.818) {%68)
Lucro antes da contribuicdo socil e do mposto de renda 10.991 15.2350
Contribuico social ¢ mposto de renda - do exercicio (3.495) (3.271)
Contrihuicde social e mposto de renda - diferidos {124) 1.594
Luero liquido do exercicio 7.372 11.573
Quantidade de actes 5.699.850 5.699 850
Luero por a¢lio - em reais 1,29 2,03

As notas explicativas 580 parte integrante das demonstragies conlibeis.




CONCESSIONARTA AGUAS DE JUTURNATEA 5.4,
CNPI02.013.19900001-18

Demonstragies das Mutagies o Patriminio Ligaide
Exercicins Fimbos em 31 de Dewembes de 2015 ¢ 2004
{Em milhares de reais)

Fieservas de Lucros
Capital social Betengdo de Resudtados
realznda Layml InvasinrEnng heros Tzl actwibados Tatal
Saldos em 0] de janeme 2014 26,778 147 ] [yl 1,540 - 2B31E
Luera liquida do exarcicm - - - = - 11.573 11.573
Dvadeivdos propostos - - - {1.324) (1324 - {1324%
Proposta de destinzgdo 4o resultads do weercicio
Reaerva ogal - 79 - - 379 {379 -
Regervas para investimentos - - 275 = 275 (X715} -
Dividendos propostos - E - - - 15.497) (5,497
Reserva para redengdio de heras - i - 528 5222 (522 -
Saklos em 31 de devembro de 2014 7T Ti6 344 s 6292 - 33070
Lueso Bquado do exercicio - & - - - 7372 7372
Proposta de destmesiio do resultado do axercicio.
Besera legal - L . - 68 (308} -
Regeras para imvestmenios - - 263 - 263 {263} -
Dnvklendos propostos - - - - - (1751} (L7510}
Reserva para retengdo de hieros - - = LR 4.990 (4990 -
Sabdos em 31 de dezembro de 2005 26,778 1094 7 10212 11.913 - 35.691

Ag notas expliontives sio parte megane das demonstragies contibats.




CONCESSIONARIA AGUAS DE JUTURNAIBA S.A.
CNEJ02,013.1990001-18
Demonstragdes dos Fluxos de Caixa
Exercicios Findos em 31 de Demmbro de 2015 ¢ 2014

{Em milhares de reais)

2013 2014

Fluxo de caixa das atividades ope mcionais
Luern liguido do exe reicio T.372 11.573
Ajustes pars concdEar o luero liguado ao cain e squivalentes
de cama gerado pelas atnidedes operacionat:

Depreciagio e amortizagio 3.001 2427
Encargos financeims, despesss e recetas de juros 2042 163
Juros de medtuo = 183
Varmedes monelars ¢ cunbias 1.513 441
Tributos diferidos 124 (1.594)
Provefio para crédios de liguidagdo duadoss 30107 ®07
Garho/perda com derivativos 868 542
18.027 14,395
Variaches nos ativos ¢ passivos opemcionais
Contas & receber (3.989) (2,632}
Esioques para consumao (2457 (213
Drepdsitos judiciais (355} (163)
Trbuios a recuperr 166 17
Despesas anlecpadas (11%) {148}
Chitros crédios 103 37
Aplicaphics firanceims (99 {83)
Créditos oom Pessoas Ligadas (%) -
Formecedores (143) {68)
Impostos ¢ conmrhwchies sochs (96 124
Provides trabalhsias 174 147
TCMS a devolver - chentes (253} {73)
Chimos exighvets (154) 513
Provisio purs coningdncias (1.785) 1.595
Juros pagos [3.131) [1.268)
Recursos liguidos gerndos pelas atividades operacionais £.077 12,568
Fluxo de caiea das atividades de investimentos
Adichices ao mobilzndo, lguide (153} {348)
Adiphics an ntamime] {12.338) {11,479
Recursos Kouidos aplicados nas atividades de investime ntos {12,491} {11.847)
Fluxo de caixa das atividades de financiame ntos )
Dividendos pagos - (3.937)
Emprigtmas ¢ francamentos 11387 I8.62%
Emprésimos de milue - B8
Amortizacio de smpristimos ¢ francamentos (2.662) {2651
Amortizagino de empréstimes de miEun = 4.602)
Recorsos liguidos gerados nas atividades de financiamentos 8725 6.247
Aumento (redugio) no caixa e equivalentes de caixa 4311 6988
Demonstracio do aumento (redngio) no caixg ¢ equivalentes de caixa
Mo ircie do excreicn FATE 2680
Mo Gn do cxencicio 13.080 96TH
4311 5988

Aumento (redugio) no caixn ¢ equivalentes de caixa

As mofas exphicsthas sTo parte integrante das demonsiragiies contibers,

Pt preaal




CONCESSIONARIA AGUAS DE JUTURNAIBA S.A.
CNPJ 02.013.199/0001-18

MNotas Explicativas is Demonstracies Contdbeis
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de reais)

1 - Contexto Operacional

A Concessiondria Plguﬂ.s de Juturnaiba S.A. (a “concessionaria”), sociedade por acdes de capital
fechado. com sede localizada & Rodovia Amaral Peixoto, s/n, km 91, Bananeiras, no Municipio de
Araruama - RJ, controlada pela Saneamento Ambiental ﬁxguas do Brasil 5.A., ¢ uma sociedade de
proposito especifico de concessiio entre as Prefeituras dos Municipios de Araruama (inclusive
Iguaba Pequena ¢ Séo Vicente de Paula), Saquarema (inclusive Bacaxd), Silva Jardim, a Agéncia
Reguladora de Energia e Saneamento Bisico do Estado do Rio de Janeiro — AGENERSA e a
Concessionaria Aguas de Juturnaiba S.A. (concessiondria), através do Contrato de Concessio n®
03/96 de (11 de Dezembro de 1997, com prazo de 25 anos, prorrogédveis, a partir da ordem de servigo
inicial do contrato, que foi em 15 de Janeiro de 1998. Em 8 de fevereiro de 2011 foi assinado um
aditivo para prorrogacio de mais 180 meses, que fez com que o término do contrato passasse para
janeiro de 2038. Seu objeto € a gestdo integrada dos sistemas e servigos de saneamento basico de
dgua e de esgotos sanitdrios no perimetro urbano dos Municipios de Araruama (inclusive Iguaba
Pequena e Sic Vicente de Paula), Saquarema (inclusive Bacaxd) e Silva Jardim, Estado do Rio de
Janeiro. O Servigo Publico de Agua e Esgoto compreende os servigos de operagdo, conservagio,
manutengiio, modernizacio, ampliagdo, exploragio e a cobranga direta aos usudrios dos servigos,
abrangendo, ainda, estudos técnicos, servicos e obras necessarias a consecucio deste objeto ao longo
do periodo de concessio.

A remuneracio da concessionaria pelos servicos prestados considera a tarifa contratual cobrada
diretamente dos usuarios, conforme proposto no contrato de concesséo e tem por base os volumes de
dgua e esgolo faturdveis e demais servios, de forma a possibilitar a devida remuneragéo do capital
investido pela concessiondria. A tarifa, conforme contrato, serd reajustada anualmente ou toda vez
que for comprovada quebra do equilibrio econdmico-financeiro para uma das parles, de forma a
realizar a devida remuneraciio dos custos de operagdo, manutengiio ¢ financiamentos, decorrentes

dos investimentos realizados.

O presente contrato de concessio prevé pagamento de taxa mensal & Agéncia Reguladora de Energia
e Saneamento Bisico do Estado do Rio de Janeiro — AGENERSA, através de percentual sobre o
faturamento liguido oriundo do fornecimento de dgua tratada e coleta e tratamento de esgoto.

Findo o prazo da preseniec concessio, todos os bens publicos e instalagties ulilizadas pela
concessiondria, bem como todas as obras e instalagGes por ela realizadas para operar plenamente 03
servicos concedidos, serio revertidos automaticamente para as Prefeituras dos Municipios de
Araruama (inclusive Iguaba Pequena e Sdo Vicente de Paula), Saquarema (inclusive Bacaxd) e Silva

Jardim.
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CONCESSIONARIA AGUAS DE JUTURNAIBA S.A.
CNPJ 02.013.199/0001-18

MNotas Explicativas s Demonstracies Contabeis

2 - Base de Preparacio e Apresentaciio das Demonstracies Contabeis

As demonstrages conldbeis foram elaboradas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil, as quais incluem as disposicdes da Lei das Sociedades por Agdes, as normas estabelecidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contdbeis (CPC),

Em 2015 e 2014 a empresa nio apresentou resultados abrangentes. motivo pelo qual nio esta sendo
apresentada essa demonstracdo.

As demonstragies contabeis estfio apresentadas em Real, que € a moeda funcional da Companhia, ¢
foram arredondadas para milhares de Reais (R$ 000), exceto quande indicado de outra forma.

Em 26 de fevereiro de 2016 a diretoria executiva da Companhia autorizou a conclusdo das
demonstrages contébeis do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2015.

3 - Principais Praticas Contabeis
a. Apuracio do resultado

O resultado das operacBes (receitas, custos e despesas) € apurado em conformidade com o
regime contdbil de competéncia, As receitas de servigos de tratamento e distribuicio de dgua e
de coleta e tratamento de esgoto sdo reconhecidas por ocasido da prestagdo de servigos.

b, Estimativas contibeis

A elaboragio de demonstragBes contdbeis de acordo com as priticas contdbeis adotadas no
Brasil requer que a Administragdo use de julgamento na determinagio ¢ registro de estim‘ativas
contabeis e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos ¢
passivos significativos, que incluem a provisdo para créditos de liquidagéo duvidosa, o imposto
de renda diferido ativo, a provisio para contingéncias e ativos e passivos relacionados a
beneficios a empregados.

A liquidagio das transagBes envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores diferentes
dos estimados. devido a imprecisGes inerentes ao processo de sua determinagdic. A
concessiondria revisa as estimativas ¢ premissas pelo menos anualmente.

oy

|
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CONCESSIONARIA AGUAS DE JUTURNATBA S.A.
CNPJ 02.013.199/0001-18

Notas Explicativas is Demonstracies Contdbeis

Aplicaces financeiras

As aplicagbes financeiras compreendem investimentos em titulos de renda fixa lastreados por
CDB-DI. demonstrados pelo valor de aplicagio, acrescidos dos rendimentos proporcionalmente
auferidos até a data do balango, que se aproxima ao valor de mercado, em conformidade com os
CPCs 38 a 40.

Contas a receber de servicos prestados de tratamento de dgua/esgoto

S80 reconhecidas pelos valores medidos e faturados, bem come as receitas oriundas dos
servigos que ainda nio foram faturados, mas contabilizados em conformidade com o regime de
competéncia,

Perdas no recebimento de créditos

A provisio para créditos de liquidagdo duvidosa € constituida em montante considerado
suficiente pela Administraco para cobrir eventuais perdas nas realizagBes das contas a receber

de clientes, de acordo com os seguintes critérios:
(i) Contas vencidas ha mais de seis meses:

Estes créditos sio considerados como perdas assim que atingem seis meses de atraso, até o
limite de RS 5, por nota fiscal, de acordo com a Lei n°, 9.430/1996 e, a partir de 08/10/2014, até
o limite de RS 15, de acordo com a Lei n® 13.097/2015, sendo diretamente baixados contra o

resultado.
(ii) Contas vencidas hd mais um ano:

Estes créditos sdo considerados como perdas assim que atingem um ano de atraso. de valores
acima de R$ 5 até R$ 30, por operagiio, de acordo com a Lei n°. 9.430/1996 e, a partir de
08/10/2014. de valores acima de RS 15 até R§ 100, de acordo com a Lei n® 13.097/2015, sendo
contabilizados como despesa, tendo como contrapartida a conta redutora de contas a receber.

(iii) Perdas gerenciais:

SHo provisionadas e registradas em conta de resultado, como perdas ndo dedutiveis para efeito
de imposto de renda ¢ contribuiciio social, as notas fiscais com:

- valores até R$ 5, vencidas entre 90 e 180 dias, emitidas até 07/10/2014;

- valores até R$ 15, vencidas entre 90 ¢ 180 dias, emitidas a partir de 08/10/2014;

- valores maiores que RS 5, vencidas entre 90 e 365 dias, emitidas até 07/10/2014;

- valores maiores que R$ 15, vencidas entre 90 ¢ 3635 dias, emitidas a partir de 08/10/2014;
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Notas Explicativas ias Demonstracoes Contdbeis

- valores maiores que R$ 30, vencidas ha mais de um ano, emitidas até 07/10/2014;
- valores maiores que R$ 100, vencidas hd mais de um ano, emitidas a partir de 08/10/2014;

Estoques para consumo

Avaliados ao custo médio de aquisicio ou de produgio, que nio excede o valor de mercado ou
os valores liquidos de realizacio efou os de reposigio.

Imobilizado
O imobilizado estd demonstrado pelo custo de aquisi¢iio dos bens e direitos do imobilizado.

A depreciaciio € calculada segundo o método linear 4s taxas mencionadas na nota explicativa n®
11 e leva em consideracio o tempo de vida 0til estimado dos bens.

Os bens registrados no imobilizado nio possuem vinculagdio com as concessdes de servigos
publicos e se caracterizam, principalmente, por bens de uso geral.

Intangivel

(i) Reconhecimento ¢ mensuracio

Sao reconhecidos ao custo de aquisicio deduzido da amortizagdo acumulada e perdas por
deducdo do valor recuperdvel, quando aplicavel.

(ii) Contratos de concessio

As Socicdades de Propositos Especificos — SPE (Concessiondrias) possuem contratos de
concessdo plblica de servigo de distribuigBio de dgua e coleta e tratamento de esgoto, onde o
Poder Concedente controla quais servigos devem ser prestados € a que prego, bem como detém
participagiio significativa na infraestrutura ao final da concessdo. Esse contrate de concessao
representa o direito de cobrar dos usudrios pelos servigos, durante a vigéncia do contrato. Assim
sendo, a Companhia reconhece como ativo intangivel esse direito.

Dessa forma, a construgdo da infraestrutura necessdria para a distribuigdo de 4gua e coleta e
tratamento de esgoto € considerada um servigo prestado ao Poder Concedente e a
correspondente receita é reconhecida ao resultado por valor igual ao custo.
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Notas Explicativas 4s Demonstracdes Contibeis

A Companhia nio reconhece margem na construgiio de infraestrutura, pois essa margem esta,
em sua grande maioria, vinculada aos servigos contratados de terceiros por valores que refletem
o valor justo. Outrossim, ndo ha previsio pelo Poder Concedente que suporte auferir ganho
nesta atividade.

A amortizagio do ativo intangivel reflete o padrfo em gque se espera que os beneficios
econdmicos futuros do ativo sejam consumidos pela Companhia, os quais correspondem ao
prazo de concessio.

Instrumentos financeiros
(i} Classificacio

A concessionaria classifica seus ativos financeiros nfio derivativos na categoria de empréstimos
e recebiveis. A classificagio depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram
adquiridos. A administracio determina a classificagdio de seus instrumentos financeiros no
reconhecimento inicial.

Os empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis,
que ndo sdo cotados em um mercado ative. Sdo apresentados como ativo circulante, exceto
aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apos a data de emissdo do balanco (estes
sdo classificados como ativos nfio circulantes). Os empréstimos ¢ recebiveis compreendem,
principalmente, caixa e equivalentes de caixa e contas a receber de clientes.

Os passivos financeiros ndo derivativos so classificados na categoria de custo amortizado ¢
compreendem, principalmente, fornecedores € empréstimos e financiamentos.

(ii) Reconhecimento e mensuracio

Os empréstimos ¢ recebiveis sdo reconhecidos na data da negociagio, data na qual a
concessiondria se compromete a comprar ou vender o ativo. Todos os outros ativos ¢ passivos

financeiros sdo reconhecidos na data da negociagio.

Os empréstimos e recebiveis slio reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de
quaisquer custos de transacfio atribuiveis. Apos o reconhecimento inicial, s8o medidos pelo
custo amortizado utilizando o método dos juros efetivos. Os ativos financeiros séo
desreconhecidos quando os direitos de receber fluxos de caixa dos investimentos tenham
expirado ou tenham sido transferidos; neste ultimo caso, desde gue todos os riscos e o0s
beneficios da propriedade tenham sido transferidos significativamente.
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(Os passivos financeiros ndo derivativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo
deduzidos de quaisquer custos de transagio atribuiveis. Apods o reconhecimento inicial, esses
passivos financeiros sio mensurados pelo custo amortizado utilizando o método dos juros
efetivos.

A concessiondria avalia, na data de cada balanco, se ha evidéncia objetiva de que um ativo
financeiro ou grupo de ativos financeiros estd registrado por valor acima de seu wvalor
recuperavel (impairment). As perdas por redugiio ao valor recuperavel sdo reconhecidas na
demonstracdo do resultado.

(iii) Compensacfo de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sio compensados e o valor liquido ¢ reportado no balango
patrimonial quando hé um direito legal de compensar os valores reconhecidos e hd a intengio de
liguida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e liguidar o passivo simultaneamente.

Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia mantém instrumentos financeiros derivativos. através de contrato de swap, para
proteger suas exposicdes aos riscos de variagdo de taxa de juros.

(s derivativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo. Apds o reconhecimento inicial,
os derivativos sio mensurados pelo valor justo e as suas variages sao registradas no resultado.

A Companhia ndo possui derivativos de natureza especulativa e nao utiliza contabilidade de
hedee (hedge accounting).

Ajuste a valor presente

Nizo foram identificados, nas contas de ativos ¢ passivos circulantes e n3o circulantes, valores
que necessitassem langamentos de ajustes ao valor presente, conforme preconiza o CPC 12.

Avaliaciio do valor recuperivel de ativos (teste de impairment)

Qs ativos da empresa so revistos anualmente para se identificar evidéncias de perdas nio
recuperiveis, ou ainda, sempre que eventos ou alteragdes nas circunstdncias indicarem que o
valor contabil pode ndo ser recuperdvel. Quando este for o caso, o valor recuperdvel ¢ calculado
para verificar s¢ hd perda e, se houver, a mesma € reconhecida pelo montante em que o valor
contbil do ativo ultrapassar seu valor recuperdvel, que € o maior entre o prego liquido de venda

¢ 0 valor em uso do ativo.
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Em 2015 ndo foi identificado nenhum evento indicando a nfo recuperabilidade dos ativos da
empresa.

Passivos circulantes ¢ ndo circulantes

S&o demonstrados pelos valores conhecidos ou caleulaveis, acrescidos, quando aplicdvel, dos
correspondentes encargos e variacBes monetarias incorridas até a data dos balangos.

Empréstimos e financiamentos

Estdo apresentados pelo valor principal, acrescidos dos encargos financeiros incorridos pro rata
temporis até a data das informagdes contabeis intermedidrias,

Imposto de renda e contribuicao social

A empresa adota 0 Lucroe Real como regime de tributagdo para apurago do imposto de renda e
contribuicdo social.

O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio corrente e diferido s@o calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a
duzentos e quarenta mil reais anuais. para imposto de renda ¢ 9% sobre o lucro tributavel para
contribui¢do social sobre o lucro liquido.

Salarios e encargos

Os saldrios. incluindo provisdes para férias, 13° saldrioc e¢ os pagamentos complementares
negociados em acordos coletivos de trabalho, adicionados dos encargos sociais correspondentes,
siio apropriados pelo regime de competéncia.

A provisdo para participagdo nos resultados ¢ constituida de acordo com a competéncia, sendo
contabilizada como despesa operacional.

Provisfio para contingéncias

As provisies para contingéncias conhecidas nas datas dos balangos séo constituidas mediante
avaliagio da Administragio ¢ de seus assessores legais, de acordo com a quantificagio dos
riscos relacionados a assuntos tributarios, trabalhistas ou civeis, estando em conformidade com

o CPC 25,

s pandnrt
gy u!

BER |

Inicrapsemsl

e




.8.

CONCESSIONARIA AGUAS DE JUTURNAIBA S.A.
CNPJ 02.013.199/0001-18

Notas Explicativas is Demonstracdes Contibeis

r. Partes relacionadas

A concessiondria reconhece como parte relacionada as transagfes financeiras com seu acionista
controlador € com as empresas a ele ligadas, direta ou indiretamente, desde gue haja com essas
empresas relagdes contratuais formalizadas que gerem transaces financeiras.

s. Destinacio dos resultados

No encerramento do ano a concessiondria destina seus resultados entre dividendos e reservas, na
forma prevista na legislagio societdria. Com relagdo aos dividendos, a distribuigio &
reconhecida como passivo nas demonstragBes contdbeis, com base na legislacio societiria
brasileira e no Estatuto Social da concessionaria. Qualquer valor acima do minimo obrigatdrio
somente ¢ provisionado na data em que é aprovado pelos acionistas ou pago, 0 que ocorrer
primeiro,

4 - Caixa e Equivalentes de Caixa

31/12/2015 31/12/2014
Caixa e bancos 140 174
AplicagBes financeiras 13.849 9.504
13.989 9.678

Incluem caixa, depdsitos bancdrios & vista ¢ aplicagbes financeiras de liquidez imediata,
representados, principalmente, por Certificados de Depdsito Bancidric — CDBs, os quais 580
registrados pelos valores nominais, acrescidos dos rendimentos auferidos ate as datas dos balangos.
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5 - Contas a Receber de Clientes

31/12/2015 31/12/2014

Clientes 14.802 12.388
Provisio para créditos de liquidagio duvidosa (4.057) (3.305)

10.745 9.083
Clientes - parcelamento 1,880 1.622
Pontos arrecadadores 595 431
Qutras contas a receber 26 4()

13.246 11.176

- As contas “Clientes” e “Provisio para créditos de liguidagio duvidosa™ representam o saldo de
contas emitidas e ainda n#o recebidas com vencimento em até 90 dias, além dos valores ainda
ndo faturados (Ajuste por competéncia) no valor de R$ 2.826 em 31 de dezembro de 2015 (RS

2.393 em 31 de dezembro de 2014).

- A conta de “Clientes — parcelamento™ refere-se a acordos firmados entre os clientes ¢ a
concessiondria para a quitacdo de seus débitos.

- s “Pontos arrecadadores” sfo agentes arrecadadores que ja receberam as contas dos clientes e
ainda nfio repassaram para a concessionaria.
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6 - Estoques para Consumo

Descrigio

Materiais hidraulicos

Materiais de laboratdrio

Materiais de seguranca

Materiais de construgdo civil
Produtos quimicos

Materiais chaparias, tubos ¢ barras
Materiais elétricos

Materiais de instrumentagiio industrial
Materiais de mecénica

Estoques em poder de terceiros

31/12/2015 31/12/2014
1.169 756
33 11
46 121
30 117
103 46
3 5
103 132
205 124
76 195
- 12
1.763 1.519

Os materiais classificados nesta conta 530 utilizados na reposicio ou instalagbes nas redes de dgua e

esgoto.

7 - Depdositos Judiciais

Circulante
Depdsitos de contingéneias trabalhistas
Dep6sitos de contingéncias civeis

Nio Circulante

Depdsitos de contingéneias trabalhistas
Depésitos de contingéncias civeis

(*) ICMS demanda contratada - AMPLA

31/12/2015 31122014
3 5

455 412

458 412

41 96

1.023 932

2.305 2.028

3.369 3.056
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{(*) Em 2006 a empresa impetrou a¢do para ¢ ndo recolhimento de ICMS incidente sobre a parcela
nio utilizada da demanda reservada de energia elétrica contratada, uma vez que a administragio
entende ndo configurar fato gerador de ICMS a mercadoria ndo entregue. A empresa vem
procedendo depdsitos judiciais das quantias referentes ao ICMS. No resultado do julgamento
em 1" Instiincia a empresa obfeve sentenca parcialmente favoravel. O processo vai ser
encaminhado ao tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro para julgamento das apelagoes.

8 - Tributos a Recuperar

Representado em sua maioria por crédito tributrio referente a imposto sobre prestacio de servigo e
taxa AGENERSA a recuperar de exercicios anteriores.

31/12/2015 31/12/2014
588 7 173
Taxa agéncia reguladora a recuperar 10 L0
17 183

9 - Aplicagies Financeiras - Longo Prazo

Em virtude do processo referente a devolugiio de ICMS nio reclamado aos clientes da
concessiondria, em 2012 foi criada uma Caderneta de Poupanga ne Banco do Brasil. As explicacdes
mais detalhadas referentes ao valor composto nessa conta serio informadas na nota 15 - ICMS a

devolver - clientes.
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10 - Imposto de Renda e Contribuicio Social

a.

Diferidos

Mo ativo, a concessiondria registrou 0s impostos e confribuigdes diferidos sobre as adigbes
temporarias de contingéncias tributdrias, civeis, trabalhistas e demais provisdes, cujos efeitos

ocorrerio no momento da realizacio dos valores que deram origem as bases de céleulo.

No passivo, a concessiondria registrou impostos e contribuigdes diferidos sobre as diferencas
tempordrias oriundas de taxas de amortizacio dos bens considerados como Infraestrutura, no

ativo intangivel.

Adighes temporarias

Exclusiies temporarias

3171272015 31122014
Ativo ATIvo
Base de IR CSLL Base de IR CSLL
Calenlo  Diferido  Diferida Total Céleule  Diferido  Diferida Total
13.003 3.251 1.171 4422 13.387 3347 1205 4.552
31/12/2015 31122014
Faszivo Fassivo
Base de IR CSLL Base de IR CSLL
Chlents  Diferido  Diferida Total Caleulo  Diferido  Diferida Total
(367) {92) (33} {125) (384) {96) (33) (131)
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b. Reconciliacio do imposto de renda e da contribui¢fo social

A composigdo no resultado do periodo apresenta os seguintes valores:

Descrigio 31/12/2015 317122014
Imposto de renda (2.517) (3.818)
Contribuicio social (978) {1.453)
Imposto de renda diferido (91) 1.172
Contribuigio social diferido (33) 422
Totais (3.619) = (3.677)

Reconciliagio da taxa efetiva:

Descrigio 3171272015 3171272014
Lucro antes do imposto de renda e contribuiciio social 10.991 15.250
Aliquota nominal 34% 34%
Imposto de renda e contribuicHo social - aliquotas vigentes (3.737) (5.185)

(Adigdes) exclusdes no cdleulo do tributo:

Permanentes - despesas indedutiveis (83) (76}

Outros ajustes - 1.366

Efeito referente a aliquota de adicional do imposto de renda 24 24

Incentivo Cultural (Lei n® 8.313/91 - art. 18} 63 a0

Incentivo Empresa Cidada (Lei n® 11.770/08) 2 -

Programa de alimentacfio do trabalhador (Decreto n® 3.000/99) 65 97

PRONAS/PCD (art. 67 da Lei n® 12.715/2012) 15 -

Incentivo Desportivo (Lei n® 11.438/06 - art. 3) 15 7

Fundo da Infincia ¢ da Adolescéncia {Decreta n® 3.000/99) 15 -

Totais do imposto de renda ¢ da contribuigio social (3.619) (3.677)

Aliquota efetiva 32.93% 24.11%
e\
| BKR )




11 - Imobilizado

31/12/2015 3171272014
Taxa de
depreciagio Dpreciagio Valor Valor
anual Custo acumulada liquido liquido
Maguinas e equipamentos 10%% 49 (15) 34 29
Equipamentos de informética 20% 1,152 (779 373 427
Mdveis e utensilios 10% 483 (194) 289 267
Veiculos 20% 574 (449} 125 214
Cutros imobilizados 10% 18 (18) - =
2.276 {1.455) 821 037
Movimentacdo do imobilizado:
Saldos em Saldos em
31/12/2014  AdigBes  Depreciagio  31/12/2015
Maquinas e equipamentos 29 10 (3 34
Equipamentos de informética 427 34 (138} 373
Maveis e utensilios 267 50 37 289
Veiculos 214 - (891 125
937 153 (269} 821
12 - Intangivel
31/12720135 311272014
Taxa de
amortizagdo Amortizagao Valor Valor
anual Custo Acumulada liquido liguido
Softwares ¢ aplicativos 20% 297 (227) 70 80
Desenvolvimento de projetos 24 - 24 23
Concessao/Infraestrutura 70.913 (16.380) 54.535 43.144
Infraestrutura em construgio 10988 - 10.988 12.764
82.224 (16.607) 65.617 56.011
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Os wvalores reconhecidos no Intangivel e acima demonstrados como Concessdo/Infragstrutura,
representam o valor de custo dos ativos construidos ou adquiridos para fins de prestagdo de servigos
de concessdo e sua respectiva amortizagiio acumulada, calculada com base no prazo do contrato de
concessio, sendo esse montante em 31 de dezembro de 2015 composto pelos seguintes ativos:

31/12/2015 31/1272014
Amortizacio Valor Valor
Custo Acumulada liquide liguido

Captacio 11 (1 10 11
Adutora 4.033 (1097 3.924 159
Estaciio de Tratamento de Agua- ETA 5208 (1.139) 4.069 4.303
Reservatdrio 4.604 {3500 4,254 4,449
Booster 69 (5) a4 a7
Substituigfio/expansdo de rede de dgua 12.623 (3.394) 9.229 0,452
Ligacfo de 4gua 107 () 101 105
Estagiio de Tratamento de Esgoto - ETE 14.550 (4.599) 0.951 10,300
Substituicio/expansio de rede de esgoto 20,098 (4.715) 15.383 10.389
Elevatdria - esgoto 43 (3} 40 42
Benfeitorias em imdveis de terceiros 2428 (179} 2.249 926
Maguinas e equipamentos 7.141 ((1.880) 5.261 2.741
70915 {16.3801) 54.535 43 144

Movimentagdo do intangivel:

Saldos em Saldos em

3171272014 Adicdes  Amortizagio  Transferéncias 311272015

Softwares e aplicativos 80 15 (25) - 70

Desenvolvimento de projetos 23 I - - 24

Concessao/Infraestrutura 43,144 2.792 (2.707) 11.306 54.535

Infraestrutura em construgiio 12.764 0.529 - (11.305) 10988

56011 12337 (2.733) 1 63617
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13 - Empréstimos e Financiamentos

Indexador Juras (Garantias JNIRGIE 3220104
T FIxa/
FINAME TILF entre 2.3% e 16, 71% za Fiduciarna ¢ Aval 4 656 2490
TILPAUSDY
UMBNDES/ Fiducidria, Aval e
BNDES Automatico SELIC entre 2,75% ¢ 4,15% aa Fianga 23382 17474
CCE TR 9.9% aa Aval 11823 11.359
Swap CDI 0,65% aa 1411 542
43172 32.067
Passivo Cireulante 38T6 2552
Passivo Map Circulante 30394 29515

()s empréstimos ¢ financiamentos a longo prazo t€ém a seguinte composigdo, por &no de vencimento:

31/12/2015 3171272014
2016 - 2.468
2017 5.970 3.664
2018 6.081 3.710
Apos 2018 27.345 19.675
38.396 20.515

A linha de crédito FINAME PSI possui contratos intermediades pelos Bancos Alfa, Santander e
Banco do Brasil e fol obtida nos exercicios de 2011 a 2015 junto ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social = BNDES no valor total de R$ 4.982 (RS 4.915 liberados).
Os contratos FINAME PSI foram celebrados com caréncia de 6 (seis), 12 (doze) ¢ 24 (vinte e
quatro) meses para inicio da amortizagio do principal, com pagamento de juros trimestrais, durante
o prazo de caréneia e, apds, com pagamentos mensais, com términos previstos entre 2016 e 2024,

Estas operagdies tiveram como objetivo a aquisicio de maquinas e equipamentos, com a finalidade
de expandir, modernizar e reforgar a infraestrutura para dar suporte 4 operagio da concessiondria e
sio amparadas por alienagio fiducidria dos bens e notas promissorias avalizadas por Saneamento
Ambiental Aguas do Brasil S.A. — SAAB (controladora).
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A linha de crédito AUTOMATICO é intermediada pelos Bancos Alfa e Itat e foi obtida junto ao
BNDES nos exercicios de 2008, 2011, 2013 ¢ 2014 no valor total de R$ 31.697 (R$ 29.926
liberados). Os contratos BNDES AUTOMATICO foram celebrados com caréncia de 13 (quinze) e
24 (vinte e quatro) meses para inicio da amortizagio do principal, com pagamento de jurcs
trimestrais, durante o prazo de caréncia e, apds, com pagamentos mensais, com términos previstos
entre 2016 ¢ 2024,

Estas operagdes tiveram como objetivo a modernizagio e expansio dos servigos de dgua e esgoto
nos municipios de Araruama (inclusive Iguaba Pequena e Sio Vicente de Paula), Saguarema
(inclusive Bacaxd) e Silva Jardim e sdo amparadas por alienagdo fiducidria dos bens, Aval e Notas
Promissorias avalizadas por Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A. — SAAB (controladora),
Carioca Christiani Nielsen Engenharia S.A., Queiroz Galv@o Participagfes — Concessdes S. A,
Construtora Cowan S.A., Acquapar Participacfes e Investimentos S.A. ¢ Preservar Participacbes
SA

A Cédula de Crédito Bancario (CCB) foi obtida junto ao Banco Itat no exercicio de 2014 no valor
total de R% 12.000, sob a qual incide Taxa de Juros Referencial (TR) mais 9,9% aa.

O contrato de CCB foi celebrado com caréncia de 24 (vinte e quatro) meses para inicio da
amortizagdo do principal, com pagamento de juros mensais, e término previsto para 2024.

Os custos de transaciio incorridos na emissio da CCB foram capitalizados, contabilizados como
redugiio dos recursos captados, ¢ serfio amortizados até o prazo de vencimento da CCB.

Esta operagio teve como objetive investimentos em projetos de ampl iacio, manutengio ¢ melhorias
relacionadas a projetos de saneamento bisico e possui como garantia aval coobrigado de
Saneamento Ambiental Aguas do Brasil 5.A.

wisparaeT
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14 - Impostos e Contribuicoes Sociais a Recolher

(s impostos ¢ contribuigdies estdo assim representados:

31/12/2015 31/12/2014

COFINS 432 328
PIS 93 71
ICMS 11 39
IRRF 75 52
IRP] 117 290
CSLL 70 121
PIS/COFINS/CSLL 44 29
ISS 148 136

990 1.086

15 - ICMS a Devolver - Clientes

A Aguas de Juturnaiba S.A. iniciou uma disputa judicial com o Governo do Estado do Rio de
Janeiro contra a cobranca de ICMS nas contas de fornecimento de dgua, obtendo, em 2010, decisio
favoravel junto ao Supremo Tribunal Federal (STF) contra a cobranga de ICMS pelo Governo do
Estado do Rio de Janeiro nas contas de fornecimento de dgua. A concessionaria firmou um Termo
de Operacionalizagio junto ao Ministério Publico ¢ os Municipios de Araruama (inclusive Iguaba
Pequena ¢ Sdo Vicente de Paula), Saquarema (inclusive Bacaxa) ¢ Silva Jardim objetivando dar
transparéncia e regras claras  forma de devolugdo de créditos em favor de seus clientes.

Em virtude da ordem judicial acima mencionada, a concessiondria aplicou um saldo inicial de
R$ 1.394 em uma Caderneta de Poupanca do Banco do Brasil, em maio de 2011, por um periode de
5 (cinco) anos. Findo esse periodo, o valor aplicado serd investido nos municipios de Araruama,
Saquarema ¢ Silva Jardim. O saldo da Caderneta de Poupanca do Banco do Brasil em 31 de
dezembro de 2015 é de RS 1.698 (RS 1.599 em 31 de dezembro de 2014).
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16 - Provisiio para Contingéncias

As provisBes para contingéncias sfo constituidas para fazer face 4s perdas em processos judiciais e
administrativos para os quais € provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a
contingéncia‘obrigacio e uma estimativa razoavel possa ser feita. A concessionaria discute em juizo
outras a¢des para as quais tem expectativa de perda possivel. Para essas agBes foram constituidas
provisdes estimadas, ponderando-se os possiveis desfechos pelas suas probabilidades associadas. A
avaliagio da probabilidade de perda inclui a avaliagio das evidéncias disponiveis, a hierarquia das
leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisbes mais recentes nos tribunais e sua relevincia no
ordenamento juridico, bem come a avaliagio dos advogados externos. As provisbes sdo revisadas e
ajustadas para levar em conta alterag@es nas circunstincias, tais como prazo de prescrigio aplicavel,
conclusdes de inspecdes fiscais ou exposicdes adicionais identificadas com base em novos assuntos
ou decistes de tribunais. Os valores provisionados estio apresentados a seguir:

31122015 31/12/2014
Civeis 2.450 2.450
Trabalhistas 210 2T
Tributirias 4732 6.733
(*) ICMS demanda contratada - Ampla 2.334 2.057
9726 11.511

(*) A explicacio sobre os processos de ICMS demanda contratada Ampla consta na nota 7.

17 - Débitos com Partes Relacionadas

A concessiondria mantém operagio de mituo no montante de RS 56 com a Erco Engenharia Ltda.
em 31 de dezembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014,

A Companhia contratou servigos com empresas ligadas, a saber:

3171272015 3101242014

Contrato de Gestio - SAAB - Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A. 3.102 2.807
Contrato de Gestio - SAAL - Solugfes Ambientais Aguas do Brasil Lida 397 351

As transagfes com partes relacionadas foram realizadas em condigdes consideradas pela
Administragio da Companhia como compativeis com as de mercado, levando-se em consideragdo
os volumes praticados nas datas das operagdes e estio em conformidade com o CPC n° 05,
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18 - Patriménio Liquido

a) Capital social

O capital social em 31 de dezembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014 esta representado por
5.699.850 acdes nominativas, sem valor nominal, sendo 1.899.950 agdes ordindrias ¢ 3.799.900
apdes preferenciais.

O capital social subscrito é de R 30.000 e o capital a integralizar ¢ de R 3.222, perfazendo RS
26.778 de capital social realizado.

Capiral

Posiciio aciondria em 31 de dezembro de 20135 ON PREF Total Total
Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A. 1.755.990 3.344.573 5.100.563  $9.4859%
Preservar Participagfies 5.A. 106.037 212.072 318,109 5.5810%
ERG Participagfes Litda. 9.846 111.036 120882 21208%
Credicom-Comercial Informadtica e Servigos Lida. 5.742 64.751 70,493 1.2368%
Erco Engenharia Lida. 19.879 39764 59.643 1,0464%
Outros 2456 27.704 30180 0,5201%

1.899.950 3.799.900 5.699.850 100%

b) Reserva legal

Constituida a razfio de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social, nos termos do art.
193 da Lei n® 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

Reserva para investimentos

Em atendimento ao preceituado no pardgrafo 1°, do artigo 14 do seu Estatuto, a concessiondria
constituiu reserva para investimentos, de importiincia néio inferior a 5% e nio superior a 75% do
Jucro liquido do exercicio, ajustado na forma do artigo 202 da Lei n® 6.404/76, cuja finalidade &
financiar as atividades da Sociedade, inclusive através da subscrigio de aumentos de capital ou
a criacio de novos empreendimentos. A reserva para investimentos ndo pode exceder a 80% do
capital social subserito.

=
BEKR
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d) Dividendos

Os acionistas tém asscgurado, em cada exercicio, dividendos nfio inferiores a 23% do lucro
liguido, calculados nos termos do artigo 202 da Lei 6.404/76 e do artigo 14 do Estatuto Social.

¢) Reserva para retencio de lucros

Para atender a projetos de investimentos previstos no orgamento de capital, 2 concessionaria
retém parte do lucro do exercicio, conforme disciplinado pelo art. 196 da lei 6.404/76.

19 - Seguros

A concessionéria adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por
montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua
atividade. Na opinifio da Administragio, todos os ativos e as responsabilidades de valores relevantes
e de alto risco estiio cobertos por seguros.

As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma auditoria
de demonstragdes contdbeis e, conseqgiientemente ndo foram revisadas pelos nossos auditores

independentes.

20 - Gestio de Risco Financeiro
20.1 - Fatores de risco financeiro
Consideragdes gerais

A Companhia participa em operagdes envolvendo instrumentos financeiros, incluindo contas
a receber, contas a pagar a fornecedores e financiamentos.

Os instrumentos financeiros, operados pela Companhia, 18m como objetivo administrar a
disponibilidade financeira de suas operagdies. A administragéo dos riscos envolvidos nessas
operacdes ¢ feita através de mecanismos do mercado financeiro que buscam minimizar a
exposigio dos ativos ¢ passivos das empresas protegendo a rentabilidade dos contratos e o
patrimdnio da Companhia.
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(s valores registrados no ativo € no passivo circulante tém liquidez imediata ou vencimento,
em sua maioria, em prazos inferiores a trés meses. Considerando o prazo ¢ as caracteristicas
desses instrumentos financeiros, que sao sistematicamente renegociados, os valores contibeis
se aproximam dos valores justos.

a} Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variacfes nos pregos de mercado de posiches
detidas pela concessionaria, incluindo os riscos das operagdes sujeitas 4 variagio cambial.
das taxas de juros e riscos de pregos.

(i} Risco cambial

A Companhia esta exposta ao risco de elevacdo das taxas de cimbio do dolar americano
em relacio ao real, impactando os financiamentos em moeda estrangeira. A
concessiondria ndo possui instrumentos de protecio quanto i exposigio dos riscos
cambiais, uma vez que o endividamento em moeda estrangeira ¢ pouco representativo
(aproximadamente 2.8%) em relagdo & divida total.

(ii} Risco de taxas de juros

A exposigio ao risco de mudangas nas taxas de juros decorre da possibilidade da
Companhia vir a incorrer em perdas por conta de flutuagBes nas taxas de juros que
aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos ¢ financiamentos, indexados a
variagio da SELIC, TJILP e TR.

(iii) Risco de precos

Os valores das tarifas dos servigos prestados pela concessiondria sdo reajustados de
acordo com indices definidos no contrato de concessdo. As tarifas, de acordo com o
contrato de concessio, devem garantir o equilibrio econdmico-financeiro da Companhia.

b) Risco de crédito

O risco de crédito é representado por contas a receber dos consumidores e clientes da
Companhia em todos 05 segmentos, que, no entanto, € atenuado pelos servigos prestados a
uma base de clientes pulverizada. A Companhia possui provisio para créditos de
liquidagfio duvidosa, no montante de RS 4.057 em 31 de dezembro de 2015 (R$ 3.305 em

31 de dezembro de 2014), para fazer face aos riscos de crédito, conforme nota 5.
s
'(. irzaransan:
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¢) Risco de liquidez

E o risco da Companhia ndo dispor de recursos liquidos suficientes para honrar seus
compromissos financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre
os recebimentos e pagamentos previstos.

Para administrar a liquidez do caixa em moeda nacional, sfo estabelecidas premissas de
desembolsos e recebimentos futuros, sendo monitoradas diariamente pela drea de
tesouraria.

A Companhia mantinha caixa e equivalentes de caixa de R$ 13.989 em 31 de dezembro
de 2015 (R$ 9.678 em 31 de dezembro de 2014), conforme nota 4.

20.2 - Gestido de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade
de sua continuidade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios 4s outras partes
interessadas, além de manter uma adequada estrutura de capital para reduzir o respectivo
custo. E, para atingimento desses objetivos, exerce uma gestdo financeira e de capital

centralizada.

Para manter ou ajustar a estrutura de capital, a Companhia pode rever a politica de
pagamento de dividendos, devolver capital aos acionistas ou, ainda, emitir novas agdes ou
vender ativos para reduzir, por exemplo, o nivel de endividamento.

Condizente com outras companhias do setor, a Companhia monitora o capital com base no
indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde & divida liquida dividida pelo
capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de financiamentos (incluindo
empréstimos de curto e longo prazo, conforme demonstrade no balango patrimonial),
subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa. O capital total € apurado através da
soma do patriménio liguido, conforme demonstrado no balango patrimonial, com a divida

liquida.

| Bateriatisnsl
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Os indices de alavancagem financeira em 31 de dezembro de 2015 e 31 de dezembro de

2014 podem ser assim sumariados:

31/12/2015 31/12/2014
Total de Financiamentos (Nota 13) 43272 32.067
(-) Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) (13.989) (9.678)
Divida liquida 29.283 22 389
Total do patriménio liquido 38.691 33.070
Total do capital 67.974 55.459
indice de alavancagem financeira 43% 40%
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Em 31 de dezembro de 2017 e 2016
Conteddo

Relatorio dos auditores independentes

Balancos patrimoniais

2 Demonstracdes dos resultados

Demonstragdes das mutacdes do patrimonio liquido

Demonstragdes dos fluxos de caixa

Notas explicativas as demonstragdes contabeis
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

1

A

Diretoria da

Concessionaria Aguas de Juturnaiba S.A.
Araruama — RJ

Opinido sem ressalva

Examinamos as demonstragdes contibeis da Concessiondria Aguas de Juturnatba S.A.
("Companhia™). que compreendem o balanco patrimonial, em 31 de dezembro de 2017, e as
respectivas demonstragdes do resultado, das mutacgfes do patriménio liquide e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo naquela data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o
resumao das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadaments, em
todos os seus aspectos relevantes, a posicio patrimonial e financeira da Concessiondria Aguas de
Juturnaiba S.A., em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido sem ressalva

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
Nossas responsabilidades. em conformidade com tais normas, estio descritas na seciio a seguir,
intitulada “Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstraces contabeis”. Somaos
independentes em relagdo 4 Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar

nossa opinido.
Qutras informagcies que acompanham as demonstracdes contibeis ¢ o relatorio dos auditores

A administracio da Companhia é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o
Relatério da Administragdo. Nossa opinido sobre as demonstragdes contdbeis nde abrange o
Relatério da Administragdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusio de auditoria sobre esse

relatorio.
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Em conexdo com a auditoria das demonstracfes contabeis. nossa responsabilidade € a de ler o
Relatério da Administragio e, ao fazé-lo. considerar se esse relatorio estd, de forma relevante,
inconsistente com as demonstracdes contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorgdo relevante no Relatério da Administragio, somos requeridos a
comunicar esse fato. No temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidade da administraciio e da governanca pelas demonstracdes contabeis

A administraggo da Companhia & responsavel pela elaboracio e adequada apresentacio das
demonstracdes contdbeis de acordo com as priticas contdbeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a ¢laboracfo dessas demonstragdes
contabeis livres de distor¢io relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na claboragio das demonstragfes contdbeis, a administracio ¢ responsdvel pela avaliacfo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contdbil na elaboragio das
demonstraces contdbeis, a ndo ser que a administragdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sio aqueles com responsabilidade pela supervisio
do processo de elaboracio das demonstragdes contdbeis.

Responsabilidade dos auditores independentes pela auditoria das demonstracdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranga razodvel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em
conjunto, estejam livres de distorgio relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emilir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razodvel € um alto nivel de
seguranca, mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As
distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e s@o consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as
decisties econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragGes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada, de acordo com as normas brasileiras ¢ internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da

auditoria. Além disso:
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= Jdentificamos e avaliamos os riscos de distorcio relevante nas demonstrages contibeis,
independentemente sc causada por fraude ou erro, plangjamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinifio. O risco de nfo detecgio de distorgio relevante
resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omiss8o ou representagdes falsas
intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados nas circunstincias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficdcia dos controles internos da Companhia.

e Avaliamos a adeguacio das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragdo.

« Concluimos sobre a adequagio do uso, pela administracio, da base contabil de continuidade
operacional ¢, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza
significativa em relagfo a eventos ou circunstincias que possam causar duvida significativa em
relagdo 4 capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe
incerteza significativa devemos chamar atengdo em nosso relatdrio de auditoria para as
respectivas divulgagdes nas demonstragbes contabeis ou incluir modificagio em nossa opiniéo,
se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estio fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condigbes futuras podem
levar a Companhia a nfio mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentagio geral. a estrutura ¢ o conteddo das demonstragdes contabeis,
inclusive as divulgacdies, e se as demonstracBes contdbeis representam as correspondentes
transagdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagio adequada.
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Comunicamo-nos com os responsdveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do aleance
planejado, da época da auditoria ¢ das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 12 de margo de 2018.
A Lopes, Machado|B K R

Augiton, Cosadrants & Busingss Aovisess | i nsarnstional
CRC-RI-2026-0/5

Mario Vieira Lopes 3 C
CONTADOR - CRC-RI-60.611/0 CONTADOR-CRC-RJ-036.737-0

&
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Empristanos ¢ fmrcamenios
Prowtslio para conlingéncias
Bels 1.852 LT85 Ehilratos: com panies mbaeieadas

@ 44815 4 859 Tribagas dferidus
7 3657 180
13 G800 224

11124 100764 Patrimidnin Mquido
" &30 [Zh3 Capital eocm| realizado
11 73332 71,723 Reservas de hicros

GO QBE £3.135

136331 120.33%

Aa poas expheatirs Slo pore Disgrane das demonstragdies contibeos

Mol 17 s

I 45] Bl
12 F.019 Gall
14 L4ca 1336
L&tz | 24T
i 4874 4162
13 5237 5.443
I7 iz pri]
54 1.010
13.158 10895
12 41.453 41.331
16 12478 L1500
17 k- #a
2 113 112
54,10 53016
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3040 26,773
28873 14,650
SEETI 46428
£36.331 120.33%
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CONCESSIONARIA AGUAS DE JUTURNAIBA S.A.

CNPJ 02.013.199/0001-18

Demonstragies dos resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

{Em milhares de reais)

Mota 2017 2016
Receita fiquida 19 02.065 81.682
Custo dos servicos prestados 20 {29.053) (28.829)
Custo de construgdo - ICPC 01 @217 (9.637)
Lucro bruto 53.795 43.216
Receitas (despesas) operacionais
Gerais e administrativas 21 (27.668) (25.990)
Outras receilas operacionais 212 135
(27.456) (25.855)
Resultado operacional antes do resultado financeiro 26.33% 17.361
Receitas financeiras 22 4.297 4286
Despesas financeiras 22 (6.735) (8.217)
Operagbes com derivativos - liquidas 13 456 1.635
{1.982) {2.296)
Lucro antes da contribuicdo social e do imposto de renda 24.357 15.065
Contribuigio social e imposto de renda - corrente Ob (8.119) (5.361)
Contribuicio social ¢ imposto de renda - diferido Ob 82 443
Lucro liquido do exercicio 16.320 10.147
Quantidade de ages 5.699.850 5.699.850
Lucro liguido por acdo 2.86 1,78
As notas explicativas sio parte miegrante das demonstragbes contibeis.
e
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Subdos em 1% de fanemn de 2016

Lucro Eguido do xercicn

Proposta de destinag@o do resultndo do exercic:

Reserm Jzml

Resservig i inveaneios

Dividendos propostos

Reservi para retengio de uerog
Raltos e 31 de dezembro de 2006
Aunento de Capial

Lucro liquido do exsrcicn

Propost de deatinsgio do resitade do soercicn:

Reserva Jepal

Raseras parn investinentos
Dividendos proposios

Reserg pare repengdo de lueros

Saklos em 31 de dezembro de 2017

COMCESSIONARIA AGUAS DE JUTURNAIBA 5.4,
CNPJ 02,0013 1950001 -15§
Dremons traglies das mutaedes do patrimindo Houido
Exersicios findos em 31 de dezembro de 2007 e 2006
{Em milhares de meais)

Rasevas de lucros

Total do
Capital sosial Retergio de Lagros fistin e )
realizdn Livpeal Imestinemos Lucros Total acamidados liquido
26.778 1.094 607 10,212 11,913 - 38,691
= - - - - 10,147 10,047
3 507 - - 07 (507} =
- - 362 - 362 (362) .
B 3 2 g - {2410 {2410
- - 6,868 G868 {6.868) #
6778 L& el 17.080 15650 45428
m - - [3.221) 13.223)
- - - 16.3H 16.320
B4 - - #14 {316y
- 582 - 582 [5H2) -
- - - {3875} {3873}
- - 11047 11.047 {11.847) -
30K} 2417 1.551 24,905 28.873 - J8.873

A rolag expleativas sHio parte Degant dis derwmsdragies contibels.
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CONCESSIONARIA AGUAS DE JUTURNATRA 5.4,
CNEP DZ013.19%0001-18

Demonstracics dos fluxos de caixa
Exercivios indos em 31 de desembro de 2007 ¢ 2016

{Em milhares de reais)

206

10,147

3392
347
4169
1.705
{£43)
4140
1.784
(4T}
{1.635)

23.559

(4661
(294}
{454}

7

2
{29
(87}
{12)
(TR0}

94

346

58
{3417
(3
(104)
(3.725)

14.148

{87}
{9,242}
3l

(9.278)

(22771
5.142
(3.892)

1,973

3,543

[3.989
20832

17
Fluxo de caixa das atividades ope racionnis
Lucro liguide do exercicio 16320
Ajustes para coneliiar o lucro lguxdo ao cava & cqunalzntes
de caixa perado pelas atmidodes operacionats;
Depreciacio @ amorszdo 3465
(s da concessio 394
Encargns firanceros, despesas e receitas de pros 3.035
Vartghes monelines ¢ cambiai 1.558
Tributes dierdos (%2)
Frovisdo para créditos de lguidagio duvidosa 3.563
Prowvisdo parm contingénes 968
Fesultado ma alkensgio'bama de moebdzado 194
Ganho/perdz com dernativns {456}
85659
Yariaghes nos ativos ¢ passives operacionais
Contas a receher [d. 1647
Estoques para consume {1214
Diepdailos judomis a24
Tribulos 4 recuperar &
Despesas amecpadus (1al}
Outros créditns (51}
Outras aplicagdes fnanceras {66)
Créditos com partes relacionadas (6]
Fomecedores 550
IDébios com partes relacionadas b
Impostos € contmbueiics sociak 73
Obrigacdes trabalhistas (45}
Onus da concessio (393}
ICMS a devolver - clientes (8]
Oulros exigivels (1448)
Juros pagos (3.752)
Recursos ligpeidos gerados pelas atividades operacionais 19,943
Fluxo de caixa das atividades de investfimentos
Adxtes po mobisxde (262)
Adipies ao ntanghel {9.588)
Aleraciobamxa de imobilzado -
Reeursos liquides aplicados nas atividades de investimentos (2.850)
Flhuxo de caixa das atividades de fing ocinme ntos
Dnvidendos pagos (3.364)
Empréstimos ¢ finsncmmentos H.420
Amonzacis de emprsstimos & nancamentos (5.554)
Recursos liquidos serados {aplicades) nas atividades de financiamentos (3.498)
Aumento no caixa ¢ equivalentes e caixa 5,395
Demons teacio do awmeate no caixa e equivalentes de caixa
Mo micay do excroicio 20832
Mo fim do exercicn 27427
6.595

Aumento no caixs ¢ cquivalentes de caixa

843

Az notas cxploatmas So parte miegrante das demonstracies contabes,




CONCESSIONARIA AGUAS DE JUTURNAIBA S.A.
CNPJ 02.013.199/0001-18 A

Notas explicativas as demonstragoes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de reais)

1 - Contexto operacional

A Concessiondria Aguas de Juturnaiba S.A. (a “Concessiondria™), sociedade por agdes de capital
fechado, com sede localizada 4 Rodovia Amaral Peixoto, s/n, km 91, Bananeiras, no Municipio de
Araruama - RJ, controlada pela Saneamento Ambiental Aguaa do Brasil 5.A., é uma sociedade de
proposito especifico de concessdio entre as Prefeituras dos Municipios de Araruama (inclusive
lguaba Pequena e 530 Vicente de Paula), Saquarema (inclusive Bacaxa), Silva Jardim, a Agéncia
Reguladora de Energia e Sancamento Bésico do Estado do Rio de Janeiro — AGENERSA e a
Concessiondria Aguas de Juturnafba S.A. (concessiondria), através do Contrato de Concessdo n°
03/96 de 01 de Dezembro de 1997, com prazo de 25 anos, prorrogéaveis, a partir da ordem de SErVigo
inicial do contrato, que foi em 15 de janeiro de 1998. Em 30 de junho de 2010 e em 13 de agosto de
2015 houve Deliberagdes da Agéncia Reguladora para prorrogagio de mais 180 e 120 meses,
respectivamente, que fez com o término do contrato passasse para janeiro de 2048. Seu objeto é a
gestdo integrada dos sistemas ¢ servicos de saneamento bésico de dgua e de esgotos sanitirios no
perimetro urbano dos Municipios de Araruama (inclusive Iguaba Pequena e S#o Vicente de Paula),
Saquarema (inclusive Bacaxd) e Silva Jardim, Estado do Rio de Janeiro. O Servigo Piblico de ﬁugua
e Esgoto compreende os servigos de operagio, conservacdo, manutengdo, modernizacdo, ampliacio,
exploragdo e a cobranca direta aos usudrios dos servigos, abrangendo, ainda, estudos técnicos,
servigos e obras necessdrias 4 consecucfo deste objeto ao longo do periodo de concessao.

A remuneracdo da concessiondria pelos servicos prestados considera a tarifa contratual cobrada
diretamente dos usudrios, conforme proposto no contrato de concessio e tem por base os volumes de
agua e esgolo faturaveis e demais servigos, de forma a possibilitar a devida remuneracio do capital
investido pela concessiondria. A tarifa, conforme contrato, serd reajustada anualmente ou toda vez
que for comprovada quebra do equilibric econdmico-financeiro para uma das partes, de forma a
realizar a devida remuneragiio dos custos de operagio, manutengdo e financiamentos, decorrentes
dos investimentos realizados.

() presente contrato de concessdo preve pagamento de taxa mensal a8 Agéncia Reguladora de Energia
¢ Saneamento Basico do Estado do Rio de Janeiro — AGENERSA, através de percentual sobre o
faturamento liquido oriundo do fornecimento de 4gua tratada ¢ coleta e tratamento de esgoto.

Findo o prazo da presente concessdo, todos os bens publicos e instalagbes utilizadas pela
concessionaria, bem como todas as obras e instalagbes por ela realizadas para operar plenamente os
servigos concedidos, serfio revertidos automaticamente para as Prefeituras dos Municipios de
Araruama (inclusive Iguaba Pequena e Sdo Vicente de Paula), Saquarema (inclusive Bacaxa) e Silva

Jardim.

.............
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CONCESSIONARIA AGUAS DE JUTURNAIBA S.A.
CNPJ 02.013.199/0001-18

Notas explicativas 4s demonstracdes contabeis

2 - Base de preparacio e apresentacio das demonstracies contibeis

As demonstragbes contabeis foram elaboradas de acorde com as politicas contabeis adotadas no
Brasil, as quais incluem as disposi¢des da Lei das Sociedades por Acgdes, as normas estabelecidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contibeis (CPC).

Em 2017, a Concessionaria ndo apresentou resultados abrangentes, motivo pelo qual nio esti sendo
apresentada essa demonstragdo.

As demonstracies contdbeis estdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da
concessionaria, ¢ foram arredondadas para milhares de Reais (R$ 000), exceto quando indicado de

outra forma.

Em 12 de margo de 2018, a diretoria executiva da concessiondria autorizou a conclusio das
demonstragdes contébeis do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2017.

3 - Principais politicas contibeis

a. Apuracio do resultado

O resultado das operagdes (receitas, custos ¢ despesas) € apurado em conformidade com o
regime contdbil de competéncia. As receitas de servigos de tratamento e distribuigdo de dgua e
de coleta e tratamento de esgoto sdo reconhecidas por ocasifio da prestacio de servigos.

b. Estimativas contabeis

A elaboragfio de demonstracdes contdbeis de acordo com as politicas contabeis adotadas no
Brasil requer que a Administragio use de julgamento na determinaciio e registro de estimativas
contabeis e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e
passivos significativos, que incluem a provisdo para créditos de liquidagio duvidosa, o imposto
de renda diferido ativo, a provisdo para contingéncias e ativos e passivos relacionados a

beneficios a empregados.

A liquidagdo das transacdes envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores diferentes
dos estimados, devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacdo. A
concessiondria revisa as estimativas e premissas pelo menos anualmente.

Murmi of
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CONCESSIONARIA AGUAS DE JUTURNATBA S.A.
CNPJ 02.013.199/0001-18

Notas explicativas is demonstracdes contibeis

Aplicacdes financeiras

As aplicagbes financeiras compreendem investimentos em titulos de renda fixa lastreados por
CDB-DI, demonstrados pelo valor de aplicacdo, acrescidos dos rendimentos proporcionalmente
auferidos até a data do balango, que se aproxima ao valor de mercado.

Contas a receber de servicos prestados de tratamento de agualesgoto

Sdo reconhecidas pelos valores medidos ¢ faturados, bem como as receitas oriundas dos
servigos que ainda ndo foram faturados, mas contabilizados em conformidade com o regime de
competéncia.

Provisdo para créditos de liquidacio duvidosa

A provisdo para créditos de liquidagio duvidosa € constituida em montante considerado
suficiente pela Administragdo para cobrir eventuais perdas nas realizacdes das contas a receber
de clientes, de acordo com os seguintes critérios:

(i) Contas vencidas ha mais de seis meses:

Estes créditos sdo considerados como perdas assim que atingem seis meses de atraso. até o
limite de RS 5, por nota fiscal, de acordo com a Lei n°. 9.430/1996 e, a partir de 08/10/2014, até
o limite de RS 15, de acordo com a Lei n®. 13.097/2015, sendo baixados diretamente de contas a

receber contra o resultado.
(i) Contas vencidas hi mais de um ano:

Estes créditos so considerados como perdas assim que atingem um ano de atraso, de valores
acima de RS 5 até R$ 30, por operagdo, de acordo com a Lei n® 9.430/1996 e, a partir de
08/10/2014, de valores acima de RS 15 até RS 100, de acordo com a Lei n® 13.097/2015, sendo
contabilizados como despesa, tendo como contrapartida a conta redutora de contas a receber.

(iii) Perdas gerenciais:

SHo provisionadas ¢ registradas em conta de resultado, como perdas ndo dedutiveis para efeito
de imposto de renda e contribuiciio social, as notas fiscais com:
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CONCESSIONARIA AGUAS DE JUTURNAIBA S.A.
CNPJ 02.013.199/0001-18

Notas explicativas s demonstracies contibeis

- valores até R§ 5, vencidas entre 90 e 180 dias, emitidas até 07/ 10/2014;

- valores até RS 15, vencidas entre 90 e 180 dias, emitidas a partir de 08/10/2014:

- valores maiores que R$ 5, vencidas entre 90 e 365 dias, emitidas até 07/10/2014;

- valores maiores que RS 15, vencidas entre 90 e 365 dias, emitidas a partir de 08/10/2014;
- valores maiores que R$ 30, vencidas ha mais de um ano, emitidas até 07/ 10/2014;

- valores maiores que R$ 100, vencidas ha mais de um ano, emitidas a partir de 08/10/2014;

Estoques para consumo

Avaliados ao custo médio de aquisicio, que ndo excede o valor de mercado ou os valores
liquidos de realizagiio e/ou 0s de reposigio.

Imobilizado
O imobilizado estd demonstrado pelo custo de aquisi¢do dos bens e direitos do imobilizado.

A depreciagdo ¢ calculada segundo o método linear s taxas mencionadas na nota explicativa n°
10 e leva em consideragdo o tempo de vida Gtil estimado dos bens.

Os bens registrados no imobilizado ndo possuem vinculagdo com as concessdes de servicos
publicos e se caracterizam, principalmente, por bens de uso geral.

Intangivel

(i) Reconhecimento e mensuracio

Séo reconhecidos ao custo de aquisicio deduzido da amortizagio acumulada e perdas por
dedugdo do valor recuperdvel, quando aplicdvel.

(ii) Contratos de concessio

As Sociedades de Propésitos Especificos — SPE (Concessiondrias) possuem contratos de
concessdo publica de servigo de distribuiciio de dgua e coleta e tratamento de esgoto, onde o
Poder Concedente controla quais servigos devem ser prestados e a que prego, bem como detém
participa¢do significativa na infraestrutura ao final da concessdio. Esse contrato de concessio
representa o direito de cobrar dos usudrios pelos servigos, durante a vigéncia do contrato. Assim
sendo, a concessiondria reconhece como ativo intangivel esse direito.

Dessa forma, a construcSio da infraestrutura necessiria para a distribuicio de dgua e coleta e
tratamento de esgoto € considerada um servico prestade ao Poder Concedente ¢ a
correspondente receita € reconhecida ao resultado por valor igual ao custo.
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CONCESSIONARIA AGUAS DE JUTURNAIBA S.A,
CNPJ 02.013.199/0001-18

Notas explicativas s demonstragdes contibeis

A concessionaria niio reconhece margem na construgfio de infraestrutura, pois essa margem
estd, em sua grande maioria, vinculada aos servigos contratados de terceiros por valores que
refletem o valor justo, Outrossim, ndo ha previsdo pelo Poder Concedente que suporte auferir
canho nesta atividade.

A amortizagdo do ativo intangivel reflete o padrio em que se espera que os beneficios
ccondmicos futuros do ativo sejam consumidos pela concessiondria, 0s quais correspondem ao
prazo de concessio.

Instrumentos financeiros
(i} Classificacio

A concessionaria classifica seus ativos financeiros ndo derivativos na categoria de empréstimos
e recebiveis. A classificacio depende da finalidade para a qual os atives financeiros foram
adquiridos. A administragio determina a classificagdo de seus instrumentos financeiros no
reconhecimento inicial.

Os empréstimos ¢ recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis,
que ndo sdo cotados em um mercado ativo. Sdo apresentados como ativo circulante, exceto
aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apos a data de emissdo do balango (estes
sdo classificados come ativos ndo circulantes). Os empréstimos e recebiveis compreendem,
principalmente, caixa € equivalentes de caixa e contas a receber de clientes.

Os passivos financeiros ndo derivativos sdo classificados na categoria de custo amortizado e
compreendem, principalmente, fornecedores e empréstimos ¢ financiamentos.

{ii) Reconhecimento e mensuragiio

Os empréstimos e recebiveis sfo reconhecidos na data da negociagdo, data na qual a
concessiondria se compromete a comprar ou vender o ativo. Todos os outros ativos e passivos
financeiros sdo reconhecidos na data da negociacio.

Os empréstimos e recebiveis sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescide de
quaisquer custos de transacfo atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, sdo medidos pelo
custo amortizado utilizando o método dos juros efetivos. Os ativos financeiros sio
desreconhecidos guando os direitos de receber fluxos de caixa dos investimentos tenham
expirado ou tenham sido transferidos; neste ultimo caso, desde que todos os riscos e oS
beneficios da propriedade tenham sido transferidos significativamente.
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CONCESSIONARIA AGUAS DE JUTURNAIBA S.A.
CNPJ 02.013.199/0001-18

Notas explicativas i4s demonstracies contabeis

Os passivos financeiros ndo derivativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo
deduzidos de quaisquer custos de transagfo atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, esses
passivos financeiros sdo mensurados pelo custo amortizado utilizando o método dos juros
efetivos.

A concessiondria avalia, na data de cada balango, se ha evidéncia objetiva de que um ativo
financeiro ou grupo de ativos financeiros estid registrado por wvalor acima de seu valor
recuperdvel (impairment). As perdas por reducfio ao valor recuperavel sido reconhecidas na
demonstragio do resultado.

(iii) Compensaciio de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sfo compensados e o valor liquido € reportado no balanco
patrimonial quando ha um direito legal de compensar os valores reconhecidos e hd a intengéo de
liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Instrumentos financeiros derivativos

A concessionaria mantém instrumentos financeiros derivativos, através de contrato de swap,
para proteger suas exposigbes aos riscos de variagio de taxa de juros.

(s derivativos sfo reconhecidos inicialmente pelo valor justo. Apds o reconhecimento inicial,
os derivativos sio mensurados pelo valor justo e as suas variagdes sfo registradas no resultado.

A concessiondria ndo possui derivativos de natureza especulativa e ndo utiliza contabilidade de
hedge (hedge accounting).

Ajuste a valor presente

Os ativos e passivos financeiros decorrentes de operagdes de longo prazo ou de curto prazo,
quando hd efeitos relevantes, sdo ajustados a valor presente com base em taxas de desconto de

mercado na data das transacGes.
Avaliacio do valor recuperavel de ativos (teste de impairment)

Os ativos da concessiondria sdo revistos anualmente para se identificar evidéncias de perdas néo
recuperaveis, ou ainda, sempre que eventos ou alteragdes nas circunstincias indicarem que o
valor contébil pode ndo ser recuperdvel. Quando este for o caso, o valor recuperavel € calculado
para verificar se ha perda e, se houver, a mesma ¢ reconhecida pelo montante em que o valor
contabil do ativo ultrapassar seu valor recuperavel, que € o maior entre o prego liquido de venda
e o valor em uso do ativo.
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CONCESSIONARIA AGUAS DE JUTURNAIBA S.A.
CNPJ 02.013.199/0001-18

Notas explicativas as demonstracbes contibeis

Em 2017 ndo foi identificado nenhum evento indicando a nfo recuperabilidade dos ativos da
concessionaria.

Passivos circulantes e ndo circulantes

Sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou caleulaveis, acrescidos, quando aplicével, dos
correspondentes encargos ¢ variagdes monetarias incorridas até a data dos balangos.

Empréstimos e financiamentos

Estdo apresentados pelo valor principal, acrescidos dos encargos financeiros incorridos pro rata
temporis até a data das demonstragfes contdbeis.

Imposto de renda e contribui¢io social

A concessiondria adota o Lucro Real como regime de tributagdo para apuracio do imposto de
renda e contribuicfo social.

O imposto de renda e a contribuigo social do exercicio corrents e diferido séio calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributivel excedente a
duzentos e quarenta mil reais anuais, para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para
contribuigfio social sobre o lucro liguido.

Saldrios e encargos

Os salarios, incluindo provisGes para férias, 13° salario e os pagamentos complementares
negociados em acordos coletivos de trabalho, adicionados dos encargos sociais correspondentes,

siio apropriados pelo regime de competéncia.

A provisdo para participacio nos resultados € constituida de acordo com a competéncia, sendo
contabilizada como despesa operacional.

Provisio para contingéncias

As provisBes para contingéncias conhecidas nas datas dos balangos sfio constituidas mediante
avaliaciio da Administracio e de seus assessores legais, de acordo com a quantificagio dos
riscos relacionados a assuntos tributdrios, trabalhistas ou civeis.
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CONCESSIONARIA AGUAS DE JUTURNAIBA S.A.
CNPJ 02.013.199/0001-18

Notas explicativas 4s demonstracoes contibeis

r. Partes relacionadas

A concessiondria reconhece como parte relacionada as transagdes financeiras com seu acionista
controlador e com as empresas a ele ligadas, direta ou indiretamente, desde que haja com essas
empresas relacdes contratuais formalizadas que gerem transacdes financeiras.

5. Plano de previdéncia privada de funciondirios

Os custos do plano de previdéncia privada, em sua totalidade na modalidade de contribuigio
definida, sd0 rateados entre 03 funciondrios elegiveis e a concessiondria, participagio esta que se
inicia na proporgio de 50% pelos funciondrios e 50% pela concessionaria, percentual que com o
passar do tempo podera chegar a 20% para os funcionarios e 80% para a concessiondria.

t. Destinacdo dos resultados

No encerramento do ano a concessionaria destina seus resultados entre dividendos e reservas, na
forma prevista na legislaco societiria. Com relagio aos dividendos, a distribuigio &
reconhecida como passivo nas demonstragGes contabeis, com base na legislagfo societdria
brasileira e no Estatuto Social da concessiondria. Qualquer valor acima do minimo obrigatdrio
somente € provisionado na data em que ¢ aprovado pelos acionistas ou pago, o que ocorrer
primeiro,

4 - Caixa ¢ equivalentes de caixa

31/12/2017 3111272016
Caixa ¢ bancos 143 150
Aplicagbes financeiras 27.284 20.682
27427 20.832

Incluem caixa, depositos bancérios a vista e aplicagbes financeiras de liquidez imediata,
representados, principalmente, por Certificados de Depdsito Bancario — CDBs. os quais sdo
registrados pelos valores nominais, acrescidos dos rendimentos auferidos ate as datas dos balangos.
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Notas explicativas as demonstracdes contiabeis

5 - Contas a receber de clientes

31122007 31/12/2016

Clientes (a) 18.432 16.301
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (a) (6.195) {3.261)

12.236 11.040
Clientes - parcelamento (b) 2252 1.974
Pontos arrecadadores (c) 359 425
Qutras contas a receber 10 10

14.857 13.449

{(2) As contas “Clientes” ¢ “Provisfo para créditos de liquidagdo duvidosa” representam o saldo de
contas emitidas e ainda nfo recebidas com vencimento em até 90 dias, além dos valores ainda
ndo faturados (Ajuste por competéncia) no valor de R$ 3.122 em 31 de dezembro de 2017 (R$
2.575 em 31 de dezembro de 2016).

(b) A conta de “Clientes — parcelamento™ refere-se a acordos firmados entre os clientes e a
concessiondria para a quitacio de seus débitos.

(c) Os “Pontos arrecadadores™ séo agentes arrecadadores que ja receberam as contas dos clientes e
ainda ndo repassaram para a concessiondria.

6 - Estoques para consumo

Descrigdo 31/12/2017 31/12/2016
Materiais de construgdo civil, chaparias, tubos e barras 82 65
Materiais elétricos e mecénicos 226 281
Materiais hidradlicos 864 1.197
Materiais de instrumentagio industrial 304 287
Produtos quimicos e materiais de laboratério 254 183
Materiais de seguranca 122 49
Estoques em poder de terceiros 1.424 -
3.276 2.062_

Os materiais classificados nesta conta sdo utilizados na reposigdo ou instalagdes nas redes de agua ¢
esgolo.
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Notas explicativas s demonstracdes contibeis

7 - Depdsitos judiciais

3141272017 31/12/2016
Circulante
Contencioso trabalhista - 3
Contencioso civel - 382
- 385
Nio circulante
Contencioso trabalhista 18 51
Contencioso civel 453 1.312
{*) ICMS demanda contratada energia elétrica 3.186 2.533
3.657 3.896

(*} Em 2006, a Concessiondria impetrou agio para o ndo recolhimento de ICMS incidente sobre a
parcela ndo utilizada da demanda reservada de energia elétrica contratada, uma vez que a
administracio entende ndo configurar fato gerador de ICMS a mercadoria ndo entregue. A
concessionaria vem procedendo depdsitos judiciais das quantias referentes ao ICMS. No
resultado do julgamento em 1" Instdncia a concessionaria obteve sentenga parcialmente
favordavel, O processo vai ser encaminhado ao tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro
para julgamento das apelacGes.

8 - Aplicacdes financeiras — longo prazo

Em virtude do processo referente & devolugdo de ICMS nfio reclamado aos clientes da
concessionaria, em 2012 foi criada uma Caderneta de Poupanca no Banco do Brasil. As explicagfes
mais detalhadas referentes ao valor composto nessa conta serfo informadas na nota explicativa n® 15
de ICMS a devolver - clientes.

9 - Tributos diferidos
a) Imposto de renda e contribuicio social diferidos

No ativo, a concessiondria registrou os impostos e conftribuigdes diferidos sobre as adigbes
temporérias de contingéncias tributdrias, civeis, trabalhistas e demais provisdes, cujos efeitos
ocorrerdo no momento da realizacio dos valores que deram origem as bases de cdlculo.

No passivo, a concessiondria registrou impostos e contribuiges diferidos sobre as diferengas
temporérias oriundas de taxas de amortizagio dos bens considerados como Infraestrutura, no ativo

intangivel.
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Notas explicativas as demonstracdes contabeis

31/12/2017 31272006
Ativo Ativo
Base de IR CSLL Base de IR CSLL
Cileule  Diferido  Diferida Total Céileulo Diferide  Diferida Total
Adigles temporirias 14.515 3.629 1.306 4,935 14.291 31.573 1.286 4. 859
317122017 31220106
Passivo Passivo
Base de IR CSLL Base de IR CSLL
Cilenlp  Diferido  Diferida  Total  Céleulo  Diferide Diferida  Total

Exclusdes temporirias (334) (83) (B0) (113 (350) (88) (31)

(119

b) Reconcilia¢cdo do imposto de renda e da contribui¢io social

A composicio no resultado do exercicio apresenta os seguintes valores:

Descrigio 31/12/2017 31/12/2016
[mposto de renda {5.859) (3.870)
Contribuigio social (2.260) (1.491)
Imposto de renda diferido 60 326
Contribuigdo social diferida 22 117
Totais (8.037) {4.91=E}
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Notas explicativas 4s demonstracgoes contibeis

Reconciliagio da taxa efetiva:

Descrigiio 31/12/2017 31/12/2016
Lucro antes do imposto de renda ¢ contribuigdo social 24.357 15.065
Aliquota nominal 34% 34%
Imposto de renda e contribuiciio social - aliquotas vigentes {8.281) (5.122)
(Adigdes) exclusdes no cdleulo do tributo:
Permanentes - despesas indedutiveis (174) (69)
Efeito referente a aliguota de adicional do imposto de renda 24 24
Incentivo Cultural (Lei n® 8.313/9] - art. 18) 135 94
Incentivo Empresa Cidad3 (Lei n® 11.770/08) 3 10
Programa de alimentacio do trabalhador (Decreto n® 3.000/99) 151 o9
PRONAS/PCD (art. 6° da Lei n® 12.715/2012) 33
Incentivo Desportivo (Lei n° 11.438/06 - art. 3) 30 23
Fundo da Infancia e da Adolescéncia (Decreto n® 3.000/99) 35 23
Totais do imposto de renda e da contribuico social (8.037) {(4.918)
Aliquota efetiva 33,00% 32,65%
10 - Imaobilizado
31/122017 3171272016
Taxa de
depreciacio Depreciagio Valor Valor
anual Custo acumulada liguido liquido
Benfeitorias 0% 12 (2) 10 -
Maquinas e equipamentos 10% 36 (11} 25 29
Equipamentos de informatica 20% 1.08% (819 270 324
Miveis e utensilios 10% 474 {238) 236 256
Yelculos 20% 361 (272) 29 39
1.972 {1,342) 630 648
g
BKR )
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Notas explicativas as demonstracoes contibeis

Movimentacio do imobilizado:

Benfeitorias

Miquinas e equipamentos
Equipamentos de informatica
Maveis e utensilios

Veiculos

11 - Intangivel

Softwares e aplicativos
Desenvolvimento de projetos
Concessio/Infraestrutura
Infraestritura em construgio

Saldos em Saldos em
31/12/2016  Adiges Baixas Depreciagiio Transferéncias  31/12/2017
i = - 10 10
29 4 (10} (4) & 25
324 13 (41) {132} 44 270
256 57 {28) {4 (11) 236
39 77 (27) i 85
648 213 (77 {203) 49 630
311202007 31272016
Taxa de
amortizagio Amortizacio Valor
anual Custo Acumulada liquido Valor liguido
20% 246 (209} 37 48
115 () 106 19
B5.121 (22.162) 62959 57.639
15.230 - 15230 14.017
100.712 (22.380) 78.33 71.723

Os valores reconhecidos no Intangivel e acima demonstrados como Concessdo/Infraestrutura,
representam o valor de custo dos ativos construidos ou adquiridos para fins de prestagio de servigos
de concessdo e sua respectiva amortiza¢io acumulada, calculada com base no prazo do contrato de
concessio, sendo esse montante em 31 de dezembro de 2017 composto pelos seguintes ativos:




.14,

CONCESSIONARIA AGUAS DE JUTURNATBA S.A.
CNPJ 02.013.199/0001-18

Notas explicativas as demonstracdes contibeis

3171212017 31/12/2016
Amortizagio Valor
Custo Acumulada liguido  Valor liquide
Captacio 19 (2) 17 17
Adutora 4.033 (442) 3.591 3.745
Estacio de Tratamento de Agua - ETA 6.641 (1.627) 5.014 4,728
Reservatorio 4,820 (714) 4 106 4,060
Booster 69 {11 58 61
Substituicio/expansio de rede de agua 15948 {(4.508) 11.440 9922
Ligacio de agua ) 2 - 97
Estacfio de Tratamento de Esgoto- ETE 15.616 {3.703) 9911 10378
Substituic@o/expansdo de rede de esgoto 23915 (6.297) 17.618 14.570
Elevatoria - esgoto 42 (&) 36 38
Benfeitorias em imdveis de terceiros 4,219 (456) 3.763 2952
Méguinas e equipamentos 9,799 (2.394) 7.405 7.071
83.121 (22.162) 62.959 57.639
Movimentagdo do intangivel:
Saldos em

31/12/2016  Adigdes  Baixas Amortizagio  Transferéneias 317122017

Softwares e aplicativos 48 35 - (27) {19) 37

Desenvolvimento de projetos 19 92 - (5) - 106

Concessio/Infraestrutura 57.639 793 {117) (2.830) 7.474 62.959

Infraestrutura em construcio 14.017 8.734 - - {7.521) 15.230

71.723 4,654 {117 (2.862) 23 (66) 78.332

i
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Notas explicativas 4s demonstragdes contabeis

12 - Empréstimos ¢ financiamentos

Indexador Juros 31212017 311212016

FINAME SELIC/TILP entre 2,5% ¢ 16,71% aa 6042 3.843
BNDES Automdtico SELIC/TJLR/USD entre 2,75% e 7,24% aa 33.408 30.710
CCB TR 9,9% aa 10.022 11.387
45472 47.042

Passivo Circulante 8.019 6611
Passivo Nio Circulante 41453 41.331

Os empréstimos e financiamentos a longo prazo tém a seguinte composigio, por ano de vencimento:

31/12/2017 31/1212016

2018 - 7.222
2019 8.587 7475
2020 7.835 6.637
Apés 2020 25.031 19.997
41453 41331

A linha de crédito FINAME PSI foi obtida nos exercicios de 2012 a 2017 junto ao Banco Nacional
de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES no wvalor total de R$ 8.908. Os contratos
FINAME PSI foram celebrados com prazo de caréncia de 24 (vinte ¢ quatre) meses para
amortizacdo do principal, com pagamento de juros trimestrais, durante o prazo de caréncia e, apos,
com pagamentos mensais, com términos previstos entre 2018 e 2027.

Estas operagdes tiveram como objetivo a aquisiio de maquinas e equipamentos, com a finalidade
de expandir, modernizar e reforgar a infraestrutura para dar suporte & operacdo da concessiondria ¢
sdo amparadas por alienago fiduciaria dos bens e notas promissérias avalizadas por Saneamento

Ambiental Aguas do Brasil S.A. — SAAB (controladora).

A linha de crédito AUTOMATICO foi obtida junto a0 BNDES nos exercicios de 2011 a 2016 no
valor total de RS 47.241. Os contratos BNDES AUTOMATICO foram celebrados com prazo de
caréneia de 15 (quinze) e 24 (vinte e quatro) meses para amortizago do principal, com pagamento
de juros trimestrais, durante o prazo de caréncia e, apds, com pagamentos mensais, com términos
previstos entre 2021 e 2026.
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Estas operagdes tiveram como objetivo a modemizacdo e expansdo dos servigos de dgua e esgoto
nos municipios de Araruama (inclusive Iguaba Pequena e Sfo Vicente de Paula), Saquarema
(inclusive Bacaxd) e Silva Jardim e sfio amparadas por alienagdo fiducidria dos bens, Aval e Notas
Promissorias avalizadas por Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A. — SAAB (controladora),
Carioca Christiani Nielsen Engenharia S.A., Queiroz Galvdo Participacdes — Concessdes S.A.,
Construtora Cowan S.A., Acquapar Participagdes e Investimentos S.A. ¢ Preservar Participacdes
S.A.

A Cédula de Crédito Bancario (CCB) foi obtida no exercicio de 2014 no valor total de RS 12.000,
sob a qual incide Taxa de Juros Referencial (TR) mais 9,9% aa.

O contrato de CCB foi celebrado com prazo de caréncia de 24 (vinte e quatro) meses para
amortizagdo do principal, com pagamento de juros mensais, € término previsto para 2024.

Os custos de transagdo incorridos na emissio da CCB foram capitalizados, contabilizados como
reducdio dos recursos captados, e serfio amortizados até o prazo de vencimento da CCB.

Esta operagio teve como objetivo investimentos em projetos de ampliagio, manutencio e melhorias
relacionadas a projetos de saneamento bdsico e possui como garantia aval coobrigado de
Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A.

13 - Operagies com derivativos

A Concessiondria Aguas de Juturnaiba S.A. efetuou um contrato de swap, com mesmo prazo de
duracio da emissdo de Cédulas de Crédito Bancério (CCB), com o objetivo de trocar a remuneragio

por uma taxa equivalente ao CDL

Os saldos dos instrumentos financeiros derivativos de swap estdo assim representados:

Valor a receber
Derivativo Valor nocional Vencimento 31/12/2017 3171272016
SWAP 12.000 2024 630 224
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Impacto no resultado

A concessiondria registrou os ganhos e perdas oriundos do instrumento financeiro derivativo no

resultado. Desta forma, os impactos contabilizados no resultado foram de:

Derivativo 122017 31/122016

SWAFP 456

14 - Impostos ¢ contribui¢ies sociais a recolher

(s impostos e contribui¢des estio assim representados:

31/12/2017 31/12/2016

COFINS 468 465
PIS 101 100
ICMS 19 28
IRRF &) 68
IRPJ 456 349
CSLL 256 190
PIS/COFINS/CSLL retidos 29 34
ISS 23 102

1.409 1.336

15 - ICMS a devolver - clientes

A Concessiondria Aguas de Juturnaiba S.A. iniciou uma disputa judicial com o Governo do Estado
do Rio de Janeiro contra a cobranga de ICMS nas contas de fornecimento de agua, obtendo, em
2010, decisdo favoravel junto ao Supremo Tribunal Federal (STF) contra a cobranga de ICMS pelo
Governo do Estado do Rio de Janeiro nas contas de fornecimento de dgua. A concessionaria firmou
um Termo de Operacionalizagdo junto ao Ministério Pablico e os Municipios de Araruama
(inclusive Iguaba Pequena e S#o Vicente de Paula), Saquarema (inclusive Bacaxa) e Silva Jardim
objetivando dar transparéncia ¢ regras claras 4 forma de devolugdio de créditos em favor de seus

clientes.

Em virtude da ordem judicial acima mencionada, a concessionaria aplicou um saldo inicial de
R$ 1.394 em uma Caderneta de Poupanga do Banco do Brasil, em maio de 2011, por um periodo de
5 (cinco) anos. Findo esse periodo, o valor aplicado sera investido nos municipios de Araruama,
Saquarema ¢ Silva Jardim. O saldo da Caderneta de Poupanga do Banco do Brasil em 31 de

dezembro de 2017 é de RS 1.852 (R$ 1.785 em 31 de dezembro de 2016).




.18.

CONCESSIONARIA AGUAS DE JUTURNAIBA S.A.,
CNPJ 02.013.199/0001-18

Notas explicativas as demonstrag¢des contibeis

16 - Provisdo para contingéncias

As provisGes para contingéncias sdo constituidas para fazer face &s perdas em processos judiciais ¢
administrativos para os quais ¢ provavel que uma saida de recursos seja feita para liguidar a
contingéncia/obrigacfio € uma estimativa razoavel possa ser feita. A concessiondria discute em juizo
outras acdes para as quais tem expectativa de perda possivel. Para essas agdes foram constituidas
provisdes estimadas, ponderando-se os possiveis desfechos pelas suas probabilidades associadas. A
avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliaciio das evidéncias disponiveis, a hierarquia das
leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevincia no
ordenamento juridico, bem como a avaliagfo dos advogados externos. As provistes sfio revisadas e
ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstincias, tais como prazo de prescrigdo aplicavel,
conclusdes de inspecdes fiscais ou exposicdes adicionais identificadas com base em novos assuntos
ou decisdes de tribunais. Os valores provisionados estdo apresentados a seguir:

IVI22017 31/12/2016
Civeis 9.120 8.418
Trabalhistas 77 424
Tributirias - 8
(*) ICMS demanda contratada cnergia elétrica 3.281 2660
12.478 11.510

(*) A explicagio sobre os processos de ICMS demanda contratada energia elétrica consta na nota 7.

17 - Partes relacionadas

A Concessionaria mantém operagio de mutuo no montante de R$ 36 com a Erco Engenharia S.A.
em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016.

As transagbes com partes relacionadas foram realizadas em condigdes consideradas pela
Administracdo da concessiondria como compativeis com as de mercado, levando-se em
consideracdo os volumes praticados nas datas das operagdes e estio em conformidade com o CPC

03.
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Notas explicativas 4s demonstracies contabeis

As transacdes com partes relacionadas estdo discriminadas abaixo:

Passivo nfo
Ativo Passivo circulante
Creditos c/partes  Débitos c/partes Contratos de
Empresas relacionadas relacionadas miiup
Solughies Ambientais Aguas do Brasil Ltda. 27 293 -
Aguas de Niterdi S.A. - 9 -
Aguas de Votorantim S.A. - 10 2
Erco Engenharia S.A. - - 36
Saldos em 31/12/2017 27 311 36
Saldos em 31/12/2016 21 223 56

A Concessionaria contratou servigos com empresas ligadas, a saber:

3171272007 31/12/2016

Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A. 4,126

18 - Patriménio liquido

a) Capital social

3.54%

O capital social realizado em 31 de dezembro de 2017 € de RS 30.000 (R$ 26.778 em 31 de
dezembro de 2016) e estd representado por 5.699.850 agdes nominativas, sem valor nominal,

sendo 1.899.950 agdes ordindrias e 3.799.900 agdes preferenciais.

Em 31 de dezembro de 2017, em assembleia geral extraordindria dos aclonistas, foi aprovado o
aumento de capital em RS 3.222 (trés milhdes duzentos e vinte e dois mil reais), através da

reserva de retenciio de lucros, baixando o saldo do capital a integralizar.

Em 03 de janeiro de 2017, foi efetuada a transferéncia, em sua totalidade, das agdes detidas pela
Preservar Participagdes S.A. aos seus acionistas Marcelo Borja Filgueiras de Moraes, Synval
Filgueiras de Moraes Junior e Silvane Borja Filgueiras de Moraes Nolli, representados da

seguinte forma:
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Capital

Posigiio aciondria em 31 de dezembro de 2017 ON PN Total Total
Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A. 1.755.990 3.344.573 5.100.5363  B9.4859%
Marcelo Borja Filgueiras de Moracs 42,415 84 828 127.243 2,2324%
Synval Filgueiras de Moraes Jimior 31.811 63.622 95.433 1,6743%
Silvane Borja Filgueiras de Moraes Nolli 31.811 63.622 95433 1,6743%
ERG Participagfes Ltda. 9.846 111.036 120,882 2,1208%
Credicom-Comercial Informética e Servigos Ltda. 5.742 64 751 70.493 1,2368%
Erco Engenharia 5.A. 19.879 39.764 59.643 1.0464%
Acionistas minoritarios 2.456 27,7704 30.160 0,5291%

1.899.950 3.799.900  5.699.850 100%
b) Reserva legal

Constituida a razio de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social, nos termos do art.

193 da Lei n® 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

¢) Reserva para investimentos

Em atendimento ao preceituado no paragrafo 1°, do artigo 14 do seu Estatuto, a concessionaria
constituiu reserva para investimentos, de importincia nio inferior a 3% e néo superior a 75% do
lucro liquido do exercicio, ajustado na forma do artigo 202 da Lei n® 6.404/76, cuja finalidade &
financiar suas atividades, inclusive através da subscricdo de aumentos de capital ou a criagfo de
novos empreendimentos. A reserva para investimentos ndo pode exceder a 80% do capital social

subscrito.

d) Dividendos

Os acionistas tém assegurado. em cada exercicio, dividendos nfo inferiores a 25% do lucro
liguido, calculados nos termos do artigo 202 da Lei 6.404/76 e do artigo 14 do Estatuto Social.

¢) Reserva para retencéio de lucros

Para atender a projetos de investimentos previstos no orgamento de capital, a concessionaria

retém parte do lucro do exercicio, conforme disciplinado pelo art. 196 da Lei n® 6.404/76.
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19 - Receita liguida

A reconciliaciio entre a receita bruta e a receita liquida € composta como segue:

Receita de prestacio de servigos
Receita de construgdio - ICPC 01
Cancelamentos

Receita bruta

Dedugbes da receita bruta:
Impostos e contribuiciies sobre servigos
Descontos concedidos

Receita liquida

20 - Custos dos servigos prestados

Sdo compostos como segue:

Taxas de recursos hidricos e ambientals

Energia elétrica

Materiais ¢ manutengdo aplicados nos servigos
Saldrios e beneficios a empregados

Utilizagfio de imdveis ¢ telefonia
Manutengdo/aluguel de equipamentos ¢ veiculos
Serviges de terceiros

Depreciagfies ¢ amortizagdes

Outros

31/12/2017 31/12/2016
92.522 80.096
9217 9.637
(416) (630)
101.323 89.103
(8.445) (7.343)
(813) (78)
92.065 81.682
31/12/2017 31/12/2016
(585) (366)
(10.061) (9.802)
(2.964) (4.262)
(8.377) (7.650)
(140) (31)
(1.599) (2.239)
(2.561) (1.500)
(2.633) (2.883)
(133 (96)
(29.053) (28.829)
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21 - Despesas gerais e administrativas

Séo compostas como segue:

Onus de concessio

Provisdo para créditos de liguidagdo duvidosa
Salarios e beneficios a empregados
Utilizagio de imdveis e telefonia
Manutencio/aluguel de equipamentos e veiculos
Servicos de terceiros

Despesas com contencioso

limpostos, encargos, taxas ¢ contribuigdies
Depreciagies e amartizacies

Provisd3o (reversdo) para contingéncias
Qutras

31/12/2017 31/122016

(394) (347)
(3.563) (4.141)
(9.479) (9.252)
(595) (621)
(1.102) (1.136)
(7.328) (6.018)
(1.522) (269)
(102) (89)
(178) (232)
(968) (2.087)
(2.437) (1.798)
(27.668) (25.990)
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22 - Receitas (despesas) financeiras

S8o compostas como segue:

Receitas financeiras:

Juros com aplicagdes financeiras

Juros e multas vinculadas 4 operagio

Variagio cambial sobre empréstimos e financiamentos
Variacio monetdria sobre empréstimos ¢ financiamentos
Wariacio monetdria sobre outros ativos

Ganhos com operagdes de swap

Ohtras

Diespesas financeiras:

Juros com empréstimas e financiamentos

WVariagio cambial sobre empréstimos e financiamentos
Variagio monetdria sobre empréstimos e financiamentos
Variacio monetéria sobre outros passivos

Perdas com operactes de swap

Comissbes, tarifas e despesas bancdrias diversas
Tributos sobre operagies financeiras

Descontos concedidos

Outras

23 - Seguros

31/12/2017 31/12/2016
2.498 2.501
1.563 1.364

114 373
- 9
. 6
105 -
17 33
4.297 4286
(3.794) (3.357)
(126) (198)
(1.557) {1.883)
= (5)
(98) (441)
(9) (10)
(310) (320)
(757) (1.713)
(84) (290)
(6.735) (8.217)

A concessionaria adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por
montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua
atividade. Na opinifio da Administragdo, todos os ativos e as responsabilidades de valores relevantes

e de alto risco esto cobertos por seguros.

As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, nfo fazem parte do escopo de uma auditoria
de demonstracdes contibeis e, consequentemente ndo foram revisadas pelos nossos auditores

independentes.
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Notas explicativas 4s demonstracdes contabeis

24 - Gestio de risco financeiro

24.1 - Fatores de risco financeiro

Consideracdes gerais

A concessiondria participa em operagdes envolvendo instrumentos financeiros, incluindo
contas a receber, contas a pagar a fornecedores e financiamentos.

(s instrumentos financeiros, operados pela concessionaria, tém como objetive administrar a
disponibilidade financeira de suas operacgfes. A administracio dos riscos envolvidos nessas
operagdes é feita através de mecanismos do mercado financeiro que buscam minimizar a
exposicdo dos ativos e passivos das empresas protegendo a rentabilidade dos contratos ¢ o
patrimdnio da concessionaria.

(s valores registrados no ativo e no passivo circulante tém liquidez imediata ou vencimento,
em sua maioria, em prazos inferiores a trés meses, Considerando o prazo e as caracteristicas
desses instrumentos financeiros, que sdo sistematicamente renegociados, os valores contébeis
se aproximam dos valores justos.

a) Risco de mercado

O risco de mercado é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variactes nos pregos de mercado de posicoes detidas
pela concessiondria, incluindo os riscos das operagdes sujeitas a variagio cambial, das taxas
de juros e riscos de pregos.

(i) Risco cambial

A concessiondria estd exposta ao risco de elevagfo das taxas de cdmbio do délar americano
em relagdo ao real, impactando os financiamentos em moeda estrangeira. A concessionaria
ndo possui instrumentos de protegfo quanto 4 exposicio dos riscos cambiais, uma vez que o
endividamento em moeda estrangeira € pouco representativo (aproximadamente 1,2%) em
relacdo a divida total.

(ii) Risco de taxas de juros

A exposigio ao risco de mudancas nas taxas de juros decorre da possibilidade da
concessiondria vir a incorrer em perdas por conta de flutuagdes nas taxas de juros que
aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos e financiamentos, indexados a
variagdo da SELIC, TILP, CDI e TR.
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CONCESSIONARIA AGUAS DE JUTURNAIBA S.A.
CNPJ 02.013.199/0001-18

Notas explicativas as demonstracdes contabeis

(iii) Risco de precos

Os valores das tarifas dos servigos prestados pela concessiondria sio reajustados de acordo
com indices definidos no contrato de concessfo. As tarifas, de acorde com o contrato de
concessdo, devem garantir o equilibrio econdmico-financeiro da concessionaria.

b) Risco de crédito

O risco de crédito é representado por contas a receber dos consumidores ¢ clientes da
concessionaria em todos os segmentos, que, no entanto, € atenuado pelos servigos prestados
a uma base de clientes pulverizada. A concessiondria possui provisdo para créditos de
liquidagio duvidosa, no montante de R$ 6.196 em 31 de dezembro de 2017 (R$ 5.261 em
31 de dezembro de 2016), para fazer face aos riscos de crédito, conforme nota 5.

¢) Risco de liquidez

E o risco da concessionaria ndo dispor de recursos liquidos suficientes para honrar seus
compromissos financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre
os recebimentos e pagamentos previstos.

Para administrar a liquidez do caixa em moeda nacional, sio estabelecidas premissas de
desembolsos e recebimentos futuros, sendo monitoradas diariamente pela drea de

tesouraria.

A concessiondria mantinha caixa e equivalentes de caixa de R$ 27.427 em 31 de dezembro
de 2017 (R$ 20.832 em 31 de dezembro de 2016), conforme nota 4.

24.2 - Gestiio de capital

Os objetivos da concessionéria ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade
de sua continuidade para oferecer retorno aos acionistas ¢ beneficios as outras parles
interessadas, além de manter uma adequada estrutura de capital para reduzir o respectivo
custo. E, para atingimento desses objetivos, exerce uma gestdo financeira ¢ de capital

centralizada.

Para manter ou ajustar a estrutura de capital, a concessionaria pode rever a politica de
pagamento de dividendos, devolver capital aos acionistas ou. ainda, emitir novas agdes ou
vender ativos para reduzir, por exemplo, o nivel de endividamento.
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Notas explicativas as demonstracdes contiabeis

Condizente com outras empresas do setor, a concessiondria monitora o capital com base no
indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida dividida pelo
capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de financiamentos (incluindo
empréstimos de curto e longo prazo, conforme demonstrado no balango patrimonial),
subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa. O capital total € apurado através da
soma do patriménio liquido, conforme demonstrado no balango patrimonial, com a divida

liquida.

Os indices de alavancagem financeira em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016

podem ser assim sumariados:

31/12/2017 31/12/2016
Total de Financiamentos (Nota 12 e 13) 48.792 47.718
(-) Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) (27.427) (20.832)
Divida liquida 21.365 26.886
Total do patriménio liquido 38.873 46,428
Total do capital 80238 73314
indice de alavancagem financeira 27% 37%

T,
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Anexo IV

Relatorios de Recolhimento de PIS e COFINS

Rod. Amaral Peixoto, Km 91 — 5/N- Bananeiras — Araruama — (22) 3201-1000
www aguasdejuturnaiba.com.br
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Aguas de Juturnaiba
Grupa Aguas do Brasil
Anexo I'V — Relatérios de Recolhimento de PIS e COFINS

Valores cm RS mil

Ano de Arrecadagio PIS Cofins Tributos da Receita
2014 776 3.574 4,349
2015 810 3.742 4.551
2016 977 4.539 5.517
2017 1.205 5.594 6.800

Rod, Amaral Peixoto, Km 91 — §/N- Bananeiras — Araruama — (22) 3201-1000
www.aguasdejuturnaiba.com.br




Q7022018 eCAC - Centro Virtual de Atendimento

Ministério da Fazenda

Receita Federal

Parametros Informados

CNPJ: 02.013.195/0001-18

Contribuinte: CONCESSIONARIA AGUAS DE JUTURNAIBA 5 A
Data de Arrecadacao: 01/11/2013 a 25/01/2018

Tipo do Documento: Todos

Cdédigo de Receita: 5912

Faixa de Valores: Todos

Observacio: A relagdo abaixo niio serve como comprovante de arrecadagao.

Arrecadacoes Selecionadas

Tipo Arll?ei::‘: d:E.. v Dai‘.‘a e PEI;:dO CD:;QD Nﬂanoem Valor Total
g Vengrmanto Apura¢ao Receita Documento

DARF 23/12/2013 25/12/2013  30/11/2013 5912 10134104679028204 58.365,85
DARF 24/01/2014 24/01/2014  31/12/2013 6912 10132104701045028 55.840,53
DARFE 25/02/2014 25/02/2014  31/01/2014 5912 10134104723047237 H8.070,82
DARF 25/03/2014 25/D3/2014  28/02/2014 5912 10134104741047083 £7.379,74
DARF 25/04/2014 25/04/2014  31/03/2014 5912 10134104762051163 £8.123,51
DARF 23/05/2014 23/05/2014  30/04/2014 5912 10134104781044788 54.829,60
DARF 23/06/2014 23/06/2014  31/05/2014 B212 10134104808010916 59.963,95
DARF 25/07/2014 25/07/2014  30/06/2014 5512 10134104842050029 53.666,89
DARF 25/06/2014 25/08/2014  31/07/2014 5912 10134104876068062 52.633 38
DARF 25/0%/2014 25/09/2014  31/08/2014 6912 10134104914047037 §0.793,97
DARF 24/10/2014 24/10/2014  30/09/2014 B912 10134104945045659 50.411,58
DARF 25/11/2014 25/11/2014  31/10/2014 5912 10134104980051247 77.778,54
DARF 23/12/2014 23/12/2014  30/11/2014 69132 10134105005025705 56.339,53
DARF 23/01/2015 23/01/2015  31/12/2014 5912 10134105033045924 71.208,49
DARF 25/02/2015 25/02/2015  31/01/2015 6912 10134105068045818 91.372,94
DARF 25/03/2015 25/03/2015  28/02/2015 6912 1013410509704236% £7.793,78
DARF 24/04/2015 24/D4/2015  31/03/2015 5912 10134105127047296 71.563,40
DARF 25/05/2015 24/04/2015  31/03/2015 6912 10134105157049827 422,17
DARF 25/05/2015 25/05/2015  30/04/2015 5912 10124105157049965 54,327,02

hitps:/icav.receita.fazenda gov.briecac/Aplicacas aspxPid=4 Sorigem=menu
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25/10/2016

25/11/2016

23/12/2016

25/01/2017

24/02/2017

24/03/2017

25/04/2017

25/05/2017
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25/08/2017

25/09/2017
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eCAC - Centra Virlual de Atendimento

31/05/2015

30/06/2015

31/07/2015

31/08/2015

30/0%/2015

31/10/2015

30/11/2015

3171272015

3111272015
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2802720180

31/03/2016

20/04/2016

31/05/2016

30/06/2016

31/07/2016

31/08/2015

30/09/2016

31/10/2016

30/11/2015

31/12/2016

31/01/2017

28/02/2017

3110372017

300472017

31/05/2017

30/06/2017

31/07/2017

31,/08/2017

3070972017

31/10/2017

6912

6912

6912

6912

6912

6912

5912

6912

6912

6912

6312

8912

6912

6912
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6912
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6912

65912

6912

6912

6312

6912

6912
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6912

0814

6912
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10134105195043025

10134105224040382

10134105257043606

10134105295044652

10134105322042318

101324105356043465

10134105383021844

10134105411030979

10134105411030935

10134105443041840

10134105470038403

1013410549505533%

10134105525042716

10134105550013630

10134105581048935

10134105610040760

10134105633039599

10134105656044705

10134105672040034

10134105899032264

10134105723025380

10134 105745062804

10134105763040885

10134105783054216

10134105804042819

10134105824041365

10134105846045372

1013410586904 1383

1013410588505304%

10134105910045576

10134105930043573

533.534,%3

57.566,52

89.697,77

73.055,78

53.890,50

59.072,94

66.070,46

11.539.06

B1.615,68

53,739,08

79.010,38

78.587,77

B1.232,43

71.157,20

72.658,94

77.008,80

B1.685,25

77.925,14

87.525,70

83.549.84

100.089,56

127.511,09

82.960,72

107.257,33

93.236,07

95.929.02

91.911,50

960,906,64

55.817,85

99.836,82

109,940,368
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07022018 eCAC - Cantro Virual de Atendimento

DARF 22122017 ZIfL202017 30/11/2017 6912

DARF 25/01,/2018 25/01/2018 311272017 6912
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10134105550037260

10134105872025312

102.891,95

100,788,609
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OT/02/2018 gCAC - Cenfro Virtual de Afendimento

Ministério da Fazenda

Receita Federal

Parametros Informados

CHNPJ: 02.013.199/0001-18

Contribuinte: CONCESSIONARIA AGUAS DE JUTURNAIBA S A
Data de Arrecadagdo: 01/11/2013 a 25/01/2018

Tipo do Documento: Todos

Codigo de Receita: 5856

Faixa de Valores: Todos

Observacio: A relagdo abaixo ndo serve como comprovante de arrecadacio.

Arrecadacdes Selecionadas

Tipo Yoty de.. Da@a s Fe:: i Cﬁ:ll;gn lel'rjn:ro Valor Total
Arrecadacdo Vencimento i 7
Apuragac Receita Documento

DARF 23/12/2013 23/12/2013 30/11/2013 5856 10134104679028206 268.836,84
DARF 244012014 24/01/2014 31/12/2013 5856 10134104701045034 257.208,61
DARF 25/02/2014 I5/02/2014  31/01/2014 5856 10134104723047242 4035.659,58
DARF 25/03/2014 I5/03/2014  28/02/2014 5A56 10134104741047096 310.354,58
DARF 25/04/2014 25/04/2014  31/03/2014 5856 101341047562051169 313.780,81
DARF 23/05/2014 23/05/2014  30/04/2014 5858 10134104781044752 298.609,67
DARF 23/06/2014 23/06/2014  31/05/2014 5856 10134104808010919 276.198,10
DARF 25/07/2014 25/07/2014  30/06/2014 5836 10134104842050036 247.193,17
DARF 25/08/2014 25/0B/2014  31/07/2014 5856 10134104876068070 288.493 55
DARF 25/09/2014 25/09/2014 I1/08/2014 5856 10134104514047041 280.020,84
DARF 24{10/2014 24/10/2014  30/09/2014 58586 10134104545045664 278,260,05
DARF 25/11/2014 25/11/2014  31/10/2014 5856 10134104980051258 358,254 83
DARF 23/12/2014 23/13/2014 301172014 5856 10134105005025711 259,503 42
DARF 23/01/2015 23/01/2015  31/12/2014 5856 101341050330455831 327.990,84
DARF 25/02/2015 25/02/2015  31/01/2015 5E56 10134105068045824 420.870,568
DARF 25/03/2015 25/03/2015 28/02/2015 5856 10134105097042373 312.263,23
DARF 24/04/2015 24/04/2015 31/03/2015 5856 10134105127047302 329.626,81
DARF 25/05/2015 24/04/2015  31/03/2015 SA56 10134105157049897 1.944 22
DARF 25/05/2015 25/05/2015 30/04/2015 5856 10134105157043969 250.234,91

https:/feav.receita fazenda.gav.briecaciAplicacan.aspx Pid=4 &origem=menu
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25/08/2015

25/0%/2015

23/10/2015

25/11/2015
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25/01/2016

25/01/2016

25/02/2016

2470372016

25/04/2016

25/05/2016

23/06/2016

25/07/2016

25/08/2016

23/09/2016

25/10/2016

25/11/2016

23/12/2016

25/01/2017

24/02/2017

240372017

25/04/2017

25/05/2017

23/06/2017

25/07/2017

25/08/2017

25/09/2017

25/10/2017

2471102017

25/06/2015

240772015

25/08/2015

25/09/2015

23/10/2015

25/11/2015

231272015

25/01/2016

230172016

25/02/2016

24/03/2016

25/04/2018

25/05/201%

23/06/2018

250772018

25/08/2016

23/09/2016

25/10/2015

25/11/2016

231122018

25/01/2017

24/02/2017

24/03/2017

25/04/2017

25/05/2017

23/06/2017

25/07/2017

25/08/2017

25/09/2017

2571072017

24/11/3017

eCAL - Caniro Virtual de Atendimento

31/05/2015

30/06/2015

31/07/2015

310872015

30/02/2015

31/10/2015

30/11/2015

3112/2015

31/12/2015

31/01/2016

26/02/2016

310372016
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31/05/2016

20/08/2016
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31/08/2016

30/09/2016
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31/12/2016
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31/03/2017

30/04/2017

31/05/2017

30/06/2017F
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31/08/2017

30/09/2017

31/10/2017
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5856

5856

5856
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5856
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10134105195043032

10134105224040885

10134105257043614

10134108295044658

10134105322042321

10134105356043471

10134105383021846

10134105411030996

10134105411031002

10134105443041845

10134105470038406

10134105495055845

10134105525042722

10134105550013632

10134105581048545

10134105610040765

10134105633039601

10134105656044708

10134105675040038

10134105699032265

10134105723025387

10134105745062811

10134105763040889

10134105783054220

10134105804042823

10134105824041371

10134105846045375

1013410586904 1386

1013410588%053055

10134105910045581

10134105930043577

246.585 86

265.155,81

323.484,01

338.867,63

295,904,07

320.708,24

308.875,14

53.14%9, 5%

378.602,53

434,582,79

366.515,92

365.029,24

377.104,81

331.1585,09

338.040,04

257.506,04

378,771,57

352.488,67

406,392,27

388.425,82

465.086,17

550.785,05

385.090,01

497,769,328

4312.782,61

445.637,58

426.585,14

245.785,07

449.757,73

463,670,459

510.293,59
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Q7022013 eCALC - Centro Virtual de Atendimenio
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10134105350037262

10134105972025316

477.027,25

467.743,91
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Aguas de Juturnaiba
Grupa Aguas do Brasi

Anexo V

Deliberacoes

Rod. Amaral Peixoto, Km 91 — S/N- Bananeiras — Araruama — {22} 3201-1000
www.aguasdejuturnaiba.com.br




> <L AGENCIA REGULADORA DE SERVICOS PUBLICDS
Za ASEPRJ icnosnotsmoo oo miero

DELIBERACAO ASEP-RJ/CD N° 610 DE 26 DE ABRIL DE 2005.

CONCESSIONARIA ~ AGUAS  DE
JUTURNAIBA. REVISAO QUINQUENAL.

O CONSELHO DIRETOR DA AGENCIA REGULADORA DE SERVIGOS PUBLICOS
CONCEDIDOS DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO - ASEP-RJ, no uso de suas
atribuicdes legais e regimentais, tendo em vista o que consta no Processo Regulatdrio
n® E-04/077.623/2002,

DELIBERA:

Art1° - Por unanimidade, aprovar a aplicacéo do método de Fluxe de Caixa Integral
da Concessdo como metodologia para a revisdo qlinglenal da Concessionaria Aguas
de Juturnaiba.

Art.2° - Por unanimidade, desconsiderar os investimentos realizados pela
Concessionaria, antes da assungio dos servigos da Concessdo, ja que 2 utilizagao
desse valor no fluxo de caixa, no ano anterior 2 assungdc dos servigos pela
Concessionaria, gue se deu em margo de 1998, ndo devem ser considerados como
parte do contrato e, por consegiiéncia, como parte do estudo de Revisao Qiinglenal
gue ora se processa.

Art3° - Por maioria, adotar os valores deflacionados pelo criterio adotado pela
Fundac#io Ricardo Franco (FRF-IME), com base na formula contratual de reajuste
anual (fator anual médio ponderado (Knsa) utilizando os mesmos indices econdmicos
da formula paramétrica de reajuste anual da tarifa: Indice Geral de Pregos — IGP
(70%) e Indice de Pregos ao Consumidor - IPC (30%), ambos da Fundagao
Getdlio Vargas - FGV. Os indices médios anuais foram calculados pela media
aritmética dos indices mensais, que & o mesmo método utilizado pela FGV).

Art49 - Por maioria, ratificar as Determinagées ASEP-RJ/CD N°. 545/04 e
578/05 para que a Concessionaria apresente a ASEP-RJ os projetos de
planejamento de investimento tanto no servico de abastecimento de agua
quanto no sistema de esgotamento sanitario, a fim de adequar o planejamento
inicial (Edital) 4s necessidades que se apresentam, considerando projecdes
futuras, inclusive com reprogramacdo de obras e projecoes a luz dessa
realidade, conforme estabelecido nos artigos 3° e 4° da Deliberagao
ASEP-RJ/ICD n°. 545/04 e nos artigos 2°, 3° 4° e o° da Deliberacao
ASEP-RJ/CD n®. 578/05.

Art5° - Por maioria, aplicar a Taxa Interna de Retorno como parametro de
avaliacao do equilibrio econdmico e financeiro do Contrato de Concesséo, por
ser o parametro constante do Edital e o dnico que permite a verificagéo da
expectativa de resultado econdmico e financeiro embutido na proposta
apresentada (Clausula 12, item 12.1 “j", Quadros 21 e 23 do Anexo Il e item
51 2 do Anexo |l, todos do Edital de Licitagdo por Concorréncia Nacional CN

n®. 03/96 - SOSP-RJ).

Relator Conselheiro José Carlos dos Santos Aradjo




>v< s AGENCIA REGULADORA DE SERVICOS PUBLICOS
= A EPRJ CONCEDIDOS DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO

Art6° - Por maioria, adotar a forma estabelecida no 2° Termo Aditivo quanto
ao restante do valor da outorga a ser paga pela Concessionaria e dela eliminar
as parcelas correspondentes aos anos de 2007 a 2012, considerando as
projecies adotadas no Quadro 5 - Fluxo de Caixa - Situacdo Pds Primeiro
Quingiiénio com Eliminagéo de 6 Outorgas e Redugéo Tarifaria.

Art.7° - Por maioria, reduzir em 3,5% (trés virgula cinco por cento) a tarifa de
agua e esgoto correspondente & faixa 0 a 10 m°/més da categoria residencial
(economias hidrometradas), constante da Tabela I, do Paragrafo Sexto, da
Clausula Décima Segunda, do Contrato de Concessdo, a contar de 1° de

janeiro de 2005.

Amt.8° - Por maioria, a Camara Técnica de Politica Econdmica e Tarifaria -
CAPET devera, no prazo de 30 dias, proceder aos calculos da compensagao
financeira decorrente da reducdo tarifaria de que trata o art. 7°, referente ao
periodo de 01 de janeiro de 2005 a 01 de maio de 2005, cujo valor sera
reduzido da tarifa de agua da Concessionaria aos consumidores em 4(quatro)

parcelas.
At9° - A presente Deliberagdo entra em vigor na data de sua publicagao.

Rio de Janeiro, 26 de abril de 2005.

Joao Paulo Dutra de Andrade
Conselheiro Presidente
(vencido nos arts. 3°, 4°, 5°, 6°, 7°, 8°)

Darcilia Aparecida da Silva Leite
Conselheira

Francisco José Reis
Conselheiro

José Carlos dos Santos AraGjo
Conselheiro

Antdnio Peres Alves
‘ogal

Relator Conselheiro José Carlos dos Santos Aradjo
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DELIBERACAO AGENERSA N.°Z” ., DE 13 DE AGOSTO DE 2015.

CONCESSIONARIA AGUAS DE JUTURNAIBA - 3°
Revisdo Quinguenal.

O CONSELHO DIRETOR DA AGENCIA REGULADORA DE ENERGIA E SANEAMENTO
BASICO DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO — AGENERSA. no uso de suas atribui¢des legais ¢
regimentais. ¢ tendo em vista o que consta no Processo Regulatirio n® E-12/003.490/2013. por

unanimidade.
DELIBERA:

Art. 1°. Aprovar a aplicagio do Método do Fluxo de Caixa descontado. como metodologia para a 3
Revisio Quinguenal Tarifaria da Concessiondria Aguas de Juturnaiba. nos termos do presente voto.

com a Taxa Interna de Retorno - TIR de 13,02%, comeo pardmetro de equilibrio econonmico

financeiro do Contrato de Concessao.
Art. 2°. Analisar, a cada Revisdo Tarifaria, o cendrio macroecondmico vigente a €poca com o

propésito dc definir a Taxa Interna de Retomno — TIR que methor reflita o ciclo revisional em

questdo.
Art. 3% Aprovar o Fluxo de Caixa descontado, nos termos do relaidrio final do Grupo de Trabalho

desta AGENERSA, conforme consta no Anexo L.
Art. 4". Aprovar os inveslimenios propostos pela Concessionaria Awuas de Jutumaiba, com

anuéncia do Poder Concedente. nos termos do relatério final apresentado pelo Grupo de Trabalho

desta AGENERSA. conforme consta no Anexo I1.
Art. 5°. Aprovar o reajusie tarifirio correspondente a 05 (cinco) parcclas de 4.34% anuais €

sucessivas, a serem aplicadas a partir de 1° de janeiro de 2016, ¢ as scguintes nas datas dc 1° de

janeiro dos anos de 2017, 2018, 201 S e 2020.

Art. 6", Determinar 4 Concessionaria Aguas de Julumaiba que divulgue a nova estrutura tarifaria. a
vigorar a partir de 1° de janeiro de 2016. acs seus usudrios. por meio de andncios ¢m jornais de

grande circulagdo. com antecedéncia minima de 30 (trinta) diss de sua entrada em vigor. com

19 da Lei Federal n. 11.445/2007. encaminhando copia das aludidas

N -
P '/

fundamento no artigo

publicagdes a esta Agéncia Rcguladora. e ¢
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Art. 7*. Prorrogar o prazo do Contrato de Concessdo, por mais 120 (cento ¢ vinte) meses a contar
de 2037 (40° ano inicial do contrate). conforme pleito da Concessiondria. parecercs da Consultoria e
conclusdes do Grupo de Trabalho. contribuindo para a modicidade tarifiria do pleito.

Art. 8". Recomendar aos Poderes Concedentes Estadual e Municipais celebracdo de Termo Aditivo.
nos termos do artigo 7° da presente Deliberagao.

Art. 9°. Determinar a SECEX que instaure processos regulatorios cspecificos para tratar dos
seguintes temas:

I — Avaliagdo das formulas e critérios utilizados para Controle de Perdas Fisicas pela Concessionaria
Aguas de Juumnaiba:

11 - Metodologia de Indicadores Técnicos de Avaliagdo de Continuidade —ICA:

111 - Estudo para a [ormulag@o do Plano de Conlas pela Concessionaria Aguas de Juturnaiba;

1V - Metodologia para o cilculo do Fator X e sua aplicagdo na tarila;

Art. 10. Considerar a estrutura tarifaria aprovada no ambilo da 2* Revisdo Quinguenal a fim manter
a Tarifa Social vigente no imbito da 3* Revisdo Quinquenal.

Art. 11. Considerar aceito como investimento proposto. o Plano de Educagio Ambiental no &mbito
da 3* Revisdo Quinguenal,

Art. 12. Esta deliberacdo entrara em vigor na data de sua publicagdo.

Rio de Janeiro, 13 de agosto de 2015. H{
; 7
Lt (7 4
José Bisyg:l:\/f ianna de SgirZa
Conselliciro-Presidente-Rejator
/1D 44089767 :
.ILQN' LA ,.._fL 7o N
Roosevelt Brasil Fonscca : Luigi Eduarde Troisi
Conselheiro v .- Qonselheiro
1D 44082940 /A1) 44299605
/
Cony Leopns
Silvio Carlos Santos Fergejra Moacyr Almeida Fonseca
Conselheiro + Conselheiro
L 39234738 - . 143568076
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Servigo Publico Estadual
Processo n® E-12/003/490//2013

Data 06/08/2013.
Rubrica

fis. {346

Id Funcional 3216046-1 [/
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Servico Pablico Estadual
Processo n° B-12/003/490//2013
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Governo die Estado do Rio de Janeine
Secrelaria de Fstado dg Cosa Civil e Desenvolvimento Eeondmico
Aptnein Repuladorn de Frergiz ¢ Sancamento [isico do Estade do Rie de Jancino

DELIBERACAO AGENERSA N.° 4 DE 29 DE MAIO DE 2018,

CONCESSIONARIA AGUAS DE
JUTURNAIBA - PROTOCOLO DE
INTENCOES - ANTECIPACAO DAS
OBRAS DE ESGOTAMENTO SANITARIO
NO DISTRITO DE PRAIA SECA,
ARARUAMA/RJ.

O CONSELHO DIRETOR DA AGENCIA REGULADORA DE ENERGIA E
SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO — AGENERSA, no uso
de suas atribui¢Ges legais e regimentais, e tendo em vista 0 que consta no Processo Regulatorio n®
E-12/020.436/2011, por unanimidade,

DELIBERA:

Art. 1" Considerar que. diante da grave crise econdémica que assola o Brasil nos ultimos anos ¢
afeta diretamente as finangas do Estado do Rio de Janeiro e de seus diversos municipios, dentre
eles o Municipio de Araruama, bem como diante da impossibilidade de outorga de subsidios por
parte do Estado, em razdo das restrigdes impostas pela Lei Complementar Federal n® 159/2017 e
pela Lei Estadual n° 7.629/2017, deve ser afastada a obrigatoriedade de ressarcimento dos
investimentos realizados pela Concessiondria Aguas de Juturnaiba, para obras de implantagéio do
Sistema de Esgotamento Sanitario do Distrito de Praia Seca. Araruama/RJ. com recursos do
FECAM e do Mumicipio de Araruama na forma prevista no §3° da Clausula Terceira, do §°

Termo Aditivo ao Contrato de Concessio;

Art. 2° Determinar que todos os investimentos previstos para realizacio das obras objeto do
presente processo sejam absorvidos dentro das disponibilidades orcamentanas emanadas da 3°
Revisdo Quinquenal, a serem analisados na 4" Revisdo Quinquenal, tendo em vista a
manifestagio dos Orgios técnicos desta AGENERSA de possibilidade de reprogramacéo nas

rubricas, dos exercicios 2014 a 2016 para levar os saldos de investimenlos para 05 eXercicios 6/1

2019 a 2021, considerande que ndo serfio disporibilizados recursos do FECAM e do Municipio

de Araruama e gue os valores dos investimentos estio consolidados na tabela relativa ao fluxo de

!

caixa da Concessionéria Aguas de Juturnaiba, ndo impactando na equ&qﬂﬂ do equilibrio %

econdmico-financeiro da concessdo e ndo implicando em aumento de tarifa para o '-;urmd(ff
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Secretaria de Estado da Casa Civil ¢ Desenvolvimento Eeondmico
Asincia Koguladora de FEnerpis @ Saneamento Basice do Estado do B de Jopeim
Art. 3° Determinar que. em razio do interesse publico, as obras prossigam sob a
responsabilidade direta da Concessiondria Aguas de Jutumaiba. com acompanhamento fisico-
financeiro pela CASAN e CAPET, observando as normas, preceitos e principios constitucionais e
legais que regem a matéria, bem como os atos normativos desta AGENERSA. em especial a

Instrugio Normativa CODIR N®, 050, de 07 de julho de 2015:

Art. 4° Determinar 4 CASAN desta AGENERSA que comunique aos érgdos de fiscalizacio
ambiental dos Poderes Concedentes a noticia de eventuais interligagdes irregulares fomentadas
pelos municipes. junto as galerias e redes pluviais eventualmente existentes ¢ que desaguem na
Lagoa de Araruama;

Art. 5* Determinar @ SECEX que dé ciéncia da presente decisdo ao Poder Concedente Estadual,
a Secretaria de Estado do Ambiente, aos municipios de Araruama, Saquarema e Silva Jardim, ao
Conselho Superior do Fundo Estadual de Conservagdio Ambiental (FECAM) ¢ ao Consorcio
Intermunicipal Lagos Sdo Jodo (CILSJ);

Art. 6" A presente deliberagfio entrara em vigor na data da sua publicacio.

Rio de Janeiro, 29 de maio de 2018.

José Bis i iﬁazd
Consejhedro-Presidente tor 2
n 1D 4408976 }r’ 7
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Aguas de Juturnaiba
Grupo Aguas do rasil

Anexo VI

Fontes para o Calculo do Custo de Capital Proprio

Rod. Amaral Peixoto, Km 91 — 5/N- Bananeiras — Araruama — (22) 3201-1000
www aguasdejuturnaiba.com.br
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Aguas de Juturnaiba
Grupo Aguas do Brasil
Anexo VI — Fontes para o Cdleulo do Custo de Capital Préprio

Taxa Livre de Risco (Fonte: https://www.beh.sov.br):
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Beta (B) (Fonte:http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/):
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Retorno de Mercado (Fonte: hitp://www.bmfbovespa.com.br/pt br/):

Rod. Amaral Peixoto, Km 91 — S/N- Bananeiras — Araruama — (22) 3201-1000
www,aguasdejuturnaiba.com.br
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Aguas de Juturnaiba

Grupo Aguas do Brasil

Indice Bovespa 15/06/2017: 61.923
Indice Bovespa 15/06/2018: 70.758

Risco do Setor:

Em linha com o que fora previsto pela FGV quando das revisdes anteriores, tendo em vista
que ainda existem indefini¢cSes quanto ao marco regulatério do setor, como, por exemplo, a
titularidade dos servigos em dreas metropolitanas, e o fato das prefeituras poderem exigir

contrapartidas na renovacgio de concessdes, considerou-se um percentual de 4% como risco

do setor.

Inflacio (Fonte: https://www.bch.gov.br):
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