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Relatdrio da Administragio 2014
Senhores Acionistas

A Administracio da Prolagos S.A. - Concessiondiria de Servigos Pablicos de Aglm e Esgoto, em
conformidade com as disposigdes eststutirias e legais, submete & apreciacio de seus acionjstas 0
Relatério da Administraglio ¢ a comespondente  demonstragio financcira, referentes aos
exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2014 ¢ 2013, acompanhada do Relatdrio dos
Auditores Independentes sobre as Demonstraghes Financeiras.

Mensagem da Administracio
Um ano de desafios e conguistas

Mais do que ser uma empresa que prové solugdey em saneamento, nés da Prolagos assumimos o
compromisso de melhorar a qualidade de vida dos moradores ¢ visitantes dos cinco municipios
nit Regifo dos Lagos, no estado do Rio de Janeiro, onde atuamos.

Ao adotarmos uma gestio com foco na sustentabilidade ¢ com acdes pautadas em dados obtidos
através das diversas ferramentas tecnolgicss, muitas delas desenvolvidas nas nossas hancadas,
deixamos transparecer uma imagem crivel fundamental para garantir a nossa sobrevivéncia i
condiclo nos favorece a perseguir compromissos assumidos dentro de uma regra que preserva o
equilibrio econdmico financeiro do nosso contrato, Fsse quadro gera um diferencial competitiveo
importante, que reforga nosso comprometimento com o futuro e com & garantia de resultados.
Baseados na necessidade de um bom relacionamento, com nossa comunidade, convivemos com
respeito, e norteados pelos compromissos assumidos temos haje um quadro que nponta uma
cobertura de dgua em 93% ¢ do esgoo em 76%, uma das melhores do estado do Rio de Janeiro,

Exsa realidade foi possivel gracas ao exforgo de cada um dos mats de 450 colaboradares diretos
€ indiretos que compde o time da Prolagos. Pars manter o motiviglo de nossa equipe temos um
atracnte programa de beneficios que nos coloca em destague na regilio que atuamos,

No aspecto operacional tivemos um ano de 2014 com muitos: desafios, devido a problemas
ocomidos no micio do ano, quando houve dois rompimentos em nossa adutora em pleno periodo
de Réveillon e o4 reflexos destes incidentes estenderam-se até o final do més de janeiro, Ainda
€m janeiro, e por conta das dificuldades que passamos em relaglo ao fornecimento de dgun para
parte da populacio, recorde histérico na regilio, adotamos algumas agles operacionuis que se
prolongaram pelo més de fevereiro a fim de minimizar possiveis impacios que pudedsem
ocorrer. Estas agdes renderam resultados positivos e passamos pelo periodo de carnaval de
forma satisfméria.

Termunada a temporada de verlo, juntamente com a equipe ds AEGEA foi feita uma avaliagio
dos problemus vivides ¢ adotado um plancjamento com medidas estruturantes o fim de
proporcionar mais tranquilidade aos nossos usufrios, principalmente para a temporada de veriio
de 2015, Foram decisdes importantes ¢ oy obms ocorreram dentro do planejado gragas ao
comprometimento de todos da equipe da Prolagos e da AEGEA. que entenderam a importincia
¢ a necessidade de se adequar a uma nova realidade na regifio. Ao todo foram investimentos da
ordem de RS 101,5 milhdes.




de 45 mil pessons assim como novas sdutoras em locais que necessitavam de um reforgo para o
transporie de dgus. Houve melhorias nas Estagles de Tratamento de Esgoto (ETEs) & a
capacidade de produsdo de agua foi ampliada em 25Y% em relagio 2 novembro de 2013, além da
implantaglo de um equipamento na Estaciio de Tratamento de Agus (ETA) de Juturnaiba com
objetivo de minimizar os riscos de rompimento ¢m wbulacdes em caso de oscilsgdes np rade
elérica e conhecido como RHO (Reservatirio Hidropneumitico). Ressaltamos também a
construcdo de cinco reservatirios com capacidade pars armazenamento de 15 milhdes de litros
de dgua, representando uma importante reserva de cantingéncia especialmente para os petfodos
de maior consumo de dgua Além da compra ¢ instalagdo de 25 geradores proprios de energia
elétrica criando um sistema de contingéncin para supartar falhas na distribuiclio de energin que
alimentam os equipamentos da concessiondria e possibilidade de uso destes equipamentos nos
hordrios em que o custo de encrgia ¢ mais caro.

Todas as sgdes foram perseguidas e executadas dentro de um cendrio econdinico ¢ financeiro
aprovado, em cariiter extraordindrio, por nossos acionistas que entenderam a importdncia para a
imagem da concessiondria em antecipar metas contratuais e que foram autorizadas pela agéneia
reguladorn.

Ampliamos o canal de comunicagio com & comunidade airavés do Programa Afluentes, onde
cadastramos 104 associaghes de bairro ¢ tivemos reunidio com os mais diversos lideres das
comunidades levando esclarecimentos, ouvindo as mais diversas reivindicaghes e atendendo-as
dentro das possibilidades que o contrato permite. O mais importante que percebemos com este
programa € a necessidade dos lideres conliecerem as metus contratusis ¢ darmos transparéncia
a5 informagdes. Gragas ao programa Aflucntes estreftamos nosso relscionamento com todas as
colonias de pescas da lagoa de Arsruaima, entidades que tinham uma convivéneis desgustada
com a concessiondris. Apresentamos nossos projetos pam o sancamento da lagoa e estns
entidades tém demonstrado um bom emtrosamento com a empresa. Apolmos com ugbes
socicambientais, entre ¢las um programa para sjuda de custo para 100 familias de pescadores na
¢poca do defeso, periodo em que estas pessoas nlio conscguem desenvolver sun atividade,

Cutras acdes de cariter sociais foram desenvolvidas junto com o Instituto Equipav, como o
Programa Saber Faz Bem, através do qual levainos educacio infantil s criancas da rede escolar
dos cinco municiptos com foco na preservaclo do meio ambiente ¢ agdes sustentiveis como o
consumo de dgun consciente,

Enfim, foi um ano que tivemos muitos motivos para nos orgulhar, Sabemos que nossa missio é
desafiadorn, mas com o esforgo de cada um de nossos colsboradores ¢ com foco nas metas
assumidas temos todas s ferramentas para ajudar a melhorar a qualidade de vida dos moradores
e visitantes da regillo dos Lagos.

Perfil da Companhia

A Prolagos S.A. - Concessiondria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto ¢ wna operadora
privada de servigos de sancamento bisico, com presenca atuante nas comunidades atendidas e
estreita colaboragio com o poder concedente, gerenciando o contrato de servigos também pelo
relacionamento com suas partes interessadas, Com sede em Sio Pedro d’Aldets (RJ) e com
experfize parn atuar em todos os processos do ciclo mtegral do saneamento - desde o
abastecimento, colets até o tratamento de esgoto -, a Prolagos sdministra o opera o distribuicio
de dgus £ 0 watamento de esgoto dos municipios de Cabo Frio, Armaglio dos Bizios, Iguaba
Girande, Sio Pedro d’Aldeia e Arraial do Cabo, sendo esse ultimo, a concessiondnia responsivel




somente pela distribuicio de dgua. Promove o atendimento de mais 370 mil pessoas em mais de
170 mil domicilios.

O futaro do pais tem como um dos alicerces o setor de saneamento basico

De acordo com o estudo do Instituto Trata Brasil’. em 2011, no Brasil, 396.048 pessoas foram
mternadas por dismeia; destas, 138 447 foram Criangas menores de 5 anos (35% do total), Ji nas
100 maniores cidades, 54.339 pessoas foram internadas (14% do total) e 28.594 delas Toram
criangas entre 0 ¢ 5 anos de idade. Significa que ns crinngas menores de 5 InoY represeniarim
33% das internagdes por diamreia nas malores cidades o 21% destas internagdes no Brasil. As
crangas dessa faixa etiria sio o grupo mais vulnerivel ds diarreias &, por extenslo, suas maiores
vitimas, na comparagiio com o conjunto da populagio,

atual, como também deixam sequelas para o futuro de nossa sociedade. Se o salto pars se tornar
um pais desenvelvido obrigatoriaments passa pela melhoria na qualidade da educacdo, o
saneamento biisico ¢ premissa chave para garantir que a capacidade cognitiva da populacio nio

Suprir a demanda por infraestrutura em saneamento bésics permanece como um dos grandes
desafios a ser superndo no Brasil. Em um comparativa de condigdes adequadas de saneamento,
produzido pela Unicef (United Natlons Children's Fund ou Fundo das Nogbes Unidns para a
Infincin), o Brasil aparece com um indice de 1% de cobertura, quando em alguns paises, como
Estados Unidos ¢ Japo, o indice ¢ de 100%. De acordo com o diagndstico

de servigosw de dgua ¢ esgoto conduzido pelo Sistema Nacional de Informaches Sobre
Sancamento - SNIS em 2013, ¢ média nacional de populagio abastecida com dgua atinge
aproximadamente 82.5%. No estado do Rio de Janeiro o esse indice ¢ anda maior, de 89,23,

' Estudo: Impactos na Saide e no Sistema Unico de Sadde Decorrentes de Agravos
Relacionados ao Esgotamento Sanitdrio Inadequado dos 100 Maiores Mumicipios no Periodo
2008-2011.

* Estudo: Association of early childhood diarrhea and cryptosporidiosis with impaired physical
fitness and cognitive function four-seven years later in o poor urban community in northeast
Brozil. Guerrant DI, Moore SR, Lima AA, Patrick PO, Scharling 18, Guerrant L




Cobertura de Agua — % Populacio
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0 estudo ainda revels que 48,6% da populugio brusileira ¢ atendida com coleta de ESgolo, mas
apenas 39.0% do esgoto perado ¢ tratado. 1 importante ressaltar que o estudo considers )
volume de esgoto gerado equivalente so volume de ngua consumido. O nivel de cobertiira de

eigoto no estado do Rio de janciro ¢ de aproximadamente 14 pontos percentuais acima da média
nacional, e apenas 34,3% do eagoto gerado pelo estado @ de fato ratado
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Tratamento de Esgoto — % Esgoto Geradol!)
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A baixn cobertura, por outro lado, demonsira que existe wma enorme base a ser atendida e uma
demanda por elevados investimentos para se atingir o universalizagdo dos servigos, Por ser um
mercado municipalizado, o poder da concessiio & do municipio, situaglo que transforma o
mercado pulverizado em um grande universo de oportunidades. Em maior ou menor escala, os
municipios buscario recursos para enfrentar este desafio. Trata-se de um conjunto de
civcunstincias a exigic um salio de desenvolvimento no setor de saneamento dentro do modelo
praticado pelas empresas privadas.

De acordo com o Plane Macional de Sancamento Basico (Plansab), serfio NECCESATION
investimenios no setor de cerca de RSS08.5 hilhdes emn medidas estruturais e estruturantes até
2033, de forma a atingir as seguintes metas para sancamento no Pals:

» Indice de cobertura de dgua: 999
*  Indice de perdas na distribuigio de dgua: 31%
* Indice de tratamento sobre o esgoto coletado: 93%

Considera-se que os investimentos em medidas estruturais correspondem aos totais investidos
em agdes relativas & expansdo da produgio e distribuicio de dgua; da colets, interceptagiio,
transporte ¢ ratamento dos esgotos; de aterros sanitarlos e usinas de ragem ¢ compostagem e
também a uma parcels de 30% dos investimentos em reposigllo nesses componentes. Parn p
drenagem urbana, as medidas estruturais commespondem a 30% dos investimentos em expansdo ¢
a T0% dos investimentos em reposiciio, na qual segundo a mewodologia utilizads, sio
encontrados os malores passivos.

A estimativa para os investimentos em agbes compostas por medidas estruturais, até 2033, ¢ da
ordem de RS283,8 bilhdes, representando 55,8% do total necessério.

Para as medidas estruturantes relacionadas sos quatro componentes do saneamento bidsico, &
considerado o complemento dos valores totais estimados, subtraidos dos valores para as




medidas estruturais, Serdo necessarios investimentos estimados de R$224,7 bilhdes. até 2033,
em medidas de cariter estruturante (correspondentes a 44.2% dos Investimentos  Lotais

No que se refere & origem dos Investimentos, o estudo estima que 59% dos recursos (R$299.9
bilhdes) sejam provenientes dos agentes federais ¢ RS208,6 bilhdes sejam aportados por
agéncias internacionais, prestadores de servigos, orcamentos estadunis ¢ municipais ¢ setor
privado, na forma de investimentay diretos ou de contrapartidas.
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com o SNIS 2013, a média do volume de perda de figua é de aproximadamente 37%, O enorme
volume de perdas na distribuigio de dgua ¢ o tratmento inadequado do esgoto registrados no
sistema pablico de atendimento estlo entre uy consequéncias mais negativas da baixa eficiéncia
do servigo,




indice de Perdas na Distribuicdo — % Volume Disponibilizado
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Dentre a8 agdes que integram a politica comercinl da concessioniria, merece destague o
desenvolvimento do  programa Recuperaclio dos cortades, Os consumidores de uma
determinada localidade beneficiada com a inicistiva tém 8 oporiunidade de regularizar sua
ligagdo de dgua e de negociar em condigdes especiais débitos em abertp, '

A parceria entre a Prolagos ¢ a Delegacia de Defesa dos Servigos Delegados (DDSD),
cspecializada em crimes de furto de dgua tem resultado em agdes ostensivas para o
combate ds ligacdes clandestinas de agua. No ano de 2014 foram 2.917 aghes,
representando a recuperaciio 620 milhdes de  litros de dgua antes consumidos
irregularmente. Além da recuperacio dos clientes, o valor total dus agdes em questdo
gerou uma cobranca de RS 1,5 milhdies, referente a autos de infracho, multas e valores
retroativos,

A Prolagos também conta com um laboratdrio de pesquisas e afericio de hidrémetros proprio e
certificado pelo Instituto de Pesos e Medidas do Fstado do Rio de Janciro (IPEM), drgilo
executor do Inmetro. Uma inovagio na Regifio dos Lagos, o equipamento permite que a
concessiondria aperfeigoe a fiscalizngllo contra fraudes € que o consumidor faga uma
conferéncia dus condigdes de funcionamento do hidrdmetro, em curto prazo,

Mostrando o compromisse assumido pela concessiondria de assegurar g sustentabilidade
econdmica e ambiental do negécio, o Prolagos ¢ uma das primeiras concessionfrias de dguas ¢
:sgmnuﬂmiluaﬂnicumEmdpanindeImﬁuuﬁmnmrum:nmcndﬂsﬁw

Mercado de saneamento biisico no Rio de Janeiro

A Lei Federal 11,445, de §/1/2007 - que eslabelece as diretrizes nacionais pars o saneamento
bidsico e pars a politica federal de saneamento bisico -, é considerada o marco regulatério para o
setor de saneamento bisico no Brasil,

A lei define sancamento bdsico como sendo o conjunto de servigos de infraestrutura e de
instalagdes operacionais de sbastecimento de agua potivel, de esgotamento samitdrio, de
limpeza urbana ¢ manejo de residuos sélidos ¢ de drenagem de dguas pluviais,

Com o objetivo de universalizar, no Estado do Rio de Janeiro, o acesso a sistemas de
sancamento basico - minimizando os impactos negativos decorrentes da inexisténeia desses
sisternas sobre a satde da populaglo, o meio ambiente ¢ us atividades ccondmicas -, Secretaria
de Estado do Ambiente (SEA) concebeu o Pacto do Saneamento,
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Instituido pelo Governo do Estado, em abril de 2011, pelo Decreto 1 42.930, o Pacio do

Saneamento ¢ uma iniciativa que envolve Irés prormmas: o Lixko Zero, o Rio+ Limpo ¢ o Plano
Guanabara Limpa

Dentre as agdes do Pacto do Sancamento, a SEA estd apoiando 72 cidades fluminenses na
claboragiio de planos municipais de saneamento bisico (PMSHs) sendo que 11 desses
mumcipios se localizam no entorno da Baia de Guanabara.

Os PMSBs tém como objetivo dotar os municipios de instrumentos ¢ mecanismos que permilam
a implantugho de agdes articuladas, duradouras e eficientes para a universalizagho do acesso sos
servigos de saneamento basico, com metas definidas em Processo participativo, como determing
& Politica Nacional de Saneamento Bisico (Lei 11 4452007),

Para que o8 municipios se candidatem a obter recursos publicos pam a execugiio de projetos de
sancamento bisico - como de abastecimento de dgua ¢ de coleta e tratamento de esgoto, é
fundamental que tenham PM5Hs aprovadas

DESEMPENHO DA RECEITA

2 ; Exercicio social encerrado em 31 o
Receila O raciomul Ligyuida

derembro die

i Valores ¢ ipresses om millires de Feals) b{(TF IR W

Servigos de abastecimento de lgua IR5.516 15K.53] 17.0%
Outros servicos indiretos de fgua 14,944 16,386 -H.8%
Receitas de consiruglio 92 477 S804 62,8%
Recelta bruia total 192,939 130.721 26.4%
Dedugles da receita bruta (25.530) (23.B64) 7.0%
Receits operacional liquida 267.409 207.857 218.7%

O saldo da receita operacional liquida de 31 de dezembro de 2014 aumentou 28,7%, ou RS §9.5
milhdes, passando de RS 2079 milhdes no exercicio encermado em 31 de dezembro de 2013,
para RS 2674 milhdes, no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2014. Os seguintes
fatores contribuiram positivamente parm ease aumenin:

(1) Aumento de RS 35,7 milhdes na receits de construclio, passando de RS 56,8 milhdes em
41 de dezembro de 2013, para RS 92,4 milhdes em 31 de dezembro de 2014

(1) Aumento de RS 239 milhes na receita liquida excluindo a receita de construgdo,
passando de RSI51.1 milhdes em 2013, para RS 174,9 milhoes em 2014, Esse aumento
foi devido ao sumento dos volumes faturados de Bgua, uma variagio de 8,0%,
consequéncia dos fortes investimentos aa redugldo das perdas comerciais ¢ combate 3
fraudes, diminuindo o indice de 31,3% em 2013 para 29.9% em 2014. A economias
CresCeram no mesmo patamar, uma varagso de 15,8 mil, ou 9.7%.
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Economins

0 nimero de economias atendidas com Agua apresentou uma clevagio de 9.5% entre 2013 ¢
2014, decorrente do crescimento vegetativo, concluslio das obras de expansio de rede de
distmbuiclo, e esforgos da drea comercial da unidade awando através da regularteaglio de
economias irregulares. O niimero de economias de E5g0Lo corresponde 20 nimero de economins
de dpgua dos municipios atendidos pela concessioniria. excegldo 8o municipio de Arraisl do
Cabo, onde o contrato de concessio contempla apenas o servico de dgua. No periodo, as
cconomids de esgoto cresceram 10,3%.

Agua 178,082 162258 984

Esgoto 163,703 158471 10,3%

Volume Faturado

U aumento na base clicntes gerou por consequéncia 4 elevacho no volume faturado de dgun em
2014, que cresceu 8.6% frente a0 ana anigrior. Mo periodo. houve um grunde esforgo da drea
operacional para aumentar a producio de igua, o div drea comercial para recuperagio de grandes
chentes. substituicdio de hidrémetros e combate 3 fraude,

Volume total faturado (m*} 15,958 23,908 8.6%,

_Residencial 22870 213 Tom
Comercial 1.970 1 498 31,5%,
]gq.iuu.}l_r_[a] = N 54 %
Piblica | (47 986 6,2%,

A concessionaria Prolagos nio mensura o volume faturado de esgoto, pois utiliza o sistema
unmitirio de coleta, conhecido como “tempo seco”. Esse sistema consiste na coleta de efluentes
das redes separadoras de esgoto e de drenagem pluvial, transporte por estacdes elevatdrios e
tralimento em 5 estagdes de esgoto. Informamos que a tarifa aprovada peln AGENERSA
contempla os servigos de dgun ¢ o5 investimentos realizados em esgoto, com excedo apenns
para o municipio de Arraial do Cabo que apends contratou os servigos de dgua




Inadimpléncia

A taxa de Inadimpléncia 180 dias subiy 2 (dois) pontos percentuais (p.p.), saindo de 5.8% em
2013 para 7,8% em 2014, Destacamos a inadimpléncia gerada por alguns clientes piiblicos, de
representatividade relevante. De forma geral, a eficidncia das politicas comerciais empregadas
pela companhin vem refletindo na reduclio gradativa do indicador, que chegava ao patamar de
38% no inicio da concessiio

2013 2014

CUSTOS DOS SERVICOS PRESTADOS

Exercicio socinl encerrado em 3] de

L ustosr apernciong]s
i dezembro de

i(Valores expressos em milhares de reais) 2004 2013
Custos dos servigos prestdos (42.738) (37.363) 14.4%
Custos de construgio (924N (36.R804) 62 8%

Custos dos servicos prnudm_ (135.215) (94.16T) 43.6%

A conta custo dos servigos prestados apresentou um aumento de RS 41.0 milhdo, ou 43,6%,
passando de RS 94.2 milh&es ¢m 2013 para RS 135.2 milhdes em 2014

Essa varingio no custo de servigos prestados € explicada pelo aumento nos custos de constnigio
de RSIST milhdes, ou 62.8%. em relacho no ano anterior, Tal mudanca deveu-se
principalmenic sumento de investimentos na ampliaghio e melhoria do sistema de tratamento e
distnbuiclio de dgua, além de investimento em tratamento de esgoto

Despesas administrativas ¢ gerats
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O saldo da conta Despesas sdminisirativas e gerads aumentou 41,5%, ou RS17.4 millides.
passando de R$41.9 milhdes em 31 de dezembro de 2013 para RS59.3 milhdes em 31 de
dezembro de 2014, Este sumento nas Despesas administrativas foi gerado pelo aumentn nos
honaririos com consultores. auditores © QUIred servigos de tercetro

EBITDA ¢ Margem EBITDA

Em consequéncia das variagdes spresentadas acima, o Ebiida da Companhia apresentou um
sumento de RS 2.6 milhdes, ou 3,0%, quando comparamos com o mesmo periodo do ano
anterior,

EBLTIVA Wiy

{(*) Depreciagiio e Amortizaeio 15.251 13713 11.2%
[

KN G
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RESULTADD FINANCEIRO

Resultado fnanceirn loguid Exercicio social cncerrado em 31
ST 0 amceEnrs oo

e devembro de

{Valores expressos em milhares de reais) 2004 2013

Total da receitas Minanceiras 0252 4 69{)
Rendimentos de splicagdes financeiras 3,664 443
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Receitas Minanceiras

A conta receitas financeiras apresenton um agréscimo de RS$S.6 milhdo, oy 118,6%, passando
para RS 10,2 millides em 2014, de R$4.7 milhdes em 2013

As receitas financeiras da Companhia silo resultados obtidos, principalmente, na gestio do sey
caixn, disponibilidades, aplicagdes financeiras e dos juros recebidos sobre o atraso no
pagamento da receita de abastecimento de dgun. Os principais fatores que contribuirm para
esse aumento foram & intensificactio das aghes de cobranga, além da aplicaco dos empréstimaos
¢ financiamentas captados no periodo, bem como as sobras de cxixa.

Despesas financeiras

A contn despesas financeirns crescey sm R$3.7 milhdes, ou 23,7%, passando pars R519.8
milhdes em 2014, de RS16,1 milhio em 2013. Fsta variagdo ¢ reflexo do aumento dos

Pronunciamentos Contibeis.
Impaosto de renda e contribuicho social

No exercicio social encerrado em 31 de desembro de 2014, a Companhia teve uma despesa totul
de imposto de renda e contribuicho social de RS 18,6 milhdes. No exercicio anterfor, esta
despesa fof de RS 8.1 milboes, representando um aumento de 129,6%.

Q principal motivo desta variago foi Que em 2013 a companhia utilizou saldos acumulados da
titalos incobrivels de exercicios anteriores no montante de RS 21.5 milhoes, fazendo com que
sun base tributiria diminuisse neste montante, J4 em 20 14, a utilizaglo destes titulos incobriveis
foi de apenas RS 5.9 milhdes

O Conselho de Administragio da Companhia em 2014 aprovou a sdesio ao artigo 33 da Lei
13.043/14 que permite a quitaclo anlecipads de parcelamentos fiscais. A opclio implica o
pagamento em espécie equivalente a, no minimo, 30% do saldo do parcelamento. Do montante
total da adesdo, RS 175 foi pago em dinbeiro ¢ o restante do valor RS 409 foi liquidado com os
creditos de prejuizos fiscais proprios.

ENDIVIDAMENTO

A Companhia encerron dezembro de 2014 com salde de cuixa ¢ equivalentes de cajxa e
aplicagdes financeiras de curto ¢ longo prazo, no valor total de RE51, | milhdes. A divida brum
da Prologos nessa mesma datsy atingiu o volor de R$224,8 milhdes, A composigio da divida
bruta ¢ divida liquida esiSo apresentadas abaixo:




Endividamento (RS il 2014

EBITDA (12 meses) ' B88.306 |

Divida Liquida 1731.771 150,752 15,3%
i+} Divida Bruta 31

(-} Caixa e Disponibilidades

Divida Liquida / EBITDA

(51.078) (20.034) 155,0%

EVENTOS RELEVANTES
Manutengiio de riseo de crédito da concessiondria

Em agosto de 2014, a agéncia de classificagho de riscos Fitch Ratings afirmou o rating *AA-
(bra)’, com perspectiva estivel para a Companhia. Conforme a nota, & agéncin informa gue g
afirmagio do rating da Prolagos reflete o crescimento das atividades da companhis em bases
consistentes, o qual mantém um forte perfil financeiro ¢ uma geragiio de EBITDA em linha com
A5 expectativas da Fitch. Ainda segundo a nots, agéncin cita que “A companhia tem
demonstrado capacidade de preservar uma estruturs de capital conservadora mesmo diante da
amplinglo dos servigos prestados e da consequente demanda por maiores investimentos. A
Prolagos continus reportando elevadas margens operaclonals, adequadas pam as empresas
privadas mais maduras da indistria

Aumente do fornecimento de dgus

Paru 2 melhoria do abastecimento de agus ma drea de concessdo, a Prolagos implantou 330
quilimetros de rede de distribuiglio de dgua, beneficiando mais de 45 mil pessoas nos cinco
municipios da dren de concesslio. O pacote de obras contemplou sinda a implantagio de
adutoras e de grupos de geradores de energia. A capacidade de produgio de figua foi ampliada
em 25% em relagio a 2013, twtalizando | 500 Litros por segundo Além da implantagio de um
RHO (Reservatdrio Hidropneumitico) na Estaglio de Tratamento de Agua (ETA) de Juturnaiba,
pari minimizar ok riscos de rampimento em tubulogdes em caio de oscilaghes na rede eldtrica.
No segundo distrito de Cabo Frio, Tamoios, foi instalada Estaglio de Tratamento de Agua
(ETA) mével, localizada na Fazenda Tosana, aumentando a produgiio de dgua em atd 40 Hipos
por segundo, o que representa um acréscimo de 50% no abastecimento para atender a
localidade. Entre os principais investimentos ¢std também & construgdo de cinco reservatdrios
com capacidade para armazenamento de 15 milhdes de litros de dgua, representande uma
importante reserva de contingéncia especialmente para o periodo de maior consemo de dgua,
durante a temporada de verio. Além disso. foram implantados 25 geradores de energia elétrica,
criando um sistema de contingéneia de encrgia para suportar falhas na distribuicio de energia
que alimentam o5 equipsmentos da concessiondria,

A preocupacio com 0 meio ambiente e ecossisterna da Regido dos Lagos ¢ constante e por isso,
4 Prolagos faz o monitoramento da qualidade da dgua em diferentes pontos da Lagoa Ararusma,
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u fim de garontir a eficicia do sistema de tratamento empregado. Todas as andlises sio
realizadas pelo Laboratdoo Central da concessiondrin, o Unico da regifio eertificado pela
Instituto Estadual do Ambiente (INEA). Com o credenciamento do INEA, o Laborutdrin
implantou uma rotina de procedimentos em conformidade com os padides internacionais de
Qualidade ¢ estd habilitado a realizar andlises de pardmetros lisico-quimicos em efluentes
(esgotos tratados), em dgua potivel ¢ proveniente de corpos hidricas receplores de efluente,

O credenciamento também se estende a0 Laboratério Mavel da Prolagos, uma unidade
itinerante, adaptada com equipamentos analiticos e técmicos capacitados, apta o realizar o3
MeSmos processos que o laboratdrio central,

Esgotamento sanitirio

Aprimorar o controle da eficiéncia do sistemn de esgotamento sanitirio levou A concessiondria,
el conjunts com as equipes técnicas das prefeituras, 2 iniciar & mapeamento dos pontos da rede
coletora de esgoto em que ha maior concentragio de esgoto e despejo iregular. Com o apoio da
Associagio Comercial de Cabo Frio (ACIA) e dos alunos do curso de Geado Ambiental da-
Universidade Veiga de Almeids. também foi iniciado um plano para o recolhimento e
destinaclo adequada do dleo de cozinha usado por restaurantes e smbulantes.

Teenologia a servigo da qualidade do atendimento

Com foco na melhona do controle ¢ monitoramento de sey SiSlemn, 2 empresa investiu na
ampliagho das atividades do Centro de Controle Operacional (CCO), unidade responsivel pela
supervisdo e controle de todo o sistema de abasiecimento de dgua ¢ captagho e tratamento de
engolo nos municipios da drea de concesslo, O CCO funciona 24 horas por dia e possui 100%
de automatizaglo do ciclo de produgho ¢ adigdo, 90% da distribuigio é automatizado, ou
seja, eles podem ser controlados remotamente, permitindo maior rapidez, eficiéncia e seguranca
nas decisbes operacionais.

GESTAO DE PESSOAS
Em 3] de dezembro de 2014, a Prolagos contava com 476 funciondrios.

A Prolagos potencializa os seus talentos, buscando a valonzagio do profissional como ser
humano. Preserva-se a conscidncia de que o capital humano ¢ fundamental para o sucesso da
empresa ¢ investe-se incessantemente em treinamentos ¢ desenvolvimento dos funcionarios que
constituem o capital intelectual nas fungbes estratégicas da empresa. Com iss0, & drea de
Recursos Humanos da Prolsgos esti focsda em atrair, valorizar, desenvolver & reter pessoas
mravés de Politicas para ofimizar o compromelimento, visando satisfazer clientes ¢
funciondrios,

A Prolagos acredita na capacidade de promover um crescimento sustentado pars as pessons o
por meio delas,

Politicas de recorsos humanos




As politicas de RH estio voltadas para o promogiio do desenvolvimento humano ¢ institucional

atraves de agles e compromissos que busquem atingir com exceléncis o8 resultados
organizacionals,

Sho politicas de recrutamento, treinamento, de remuneraglo, de plano de carreiras, de beneficios
e de avaliagdey que garantem processo de adequngio permanente e priticas que estimulam uma
cultura organizacional humanizada ¢ em constante desenvalvimento.

O respeito & diversidade, a preservacio da individualidade ¢ da privacidade. asseguram o bom
relacionamento no ambiente de trabalho ¢ incentivam os funcionirios a buscar a auto-realizacio.

Um bom clima organizacional também ¢é fator elementar para o sucesso da organizaglo e criar

:mdi;ﬂmpnanﬂmhumﬂnemmmtﬁmmludcmdmmfumhﬁﬁmmtmnd:
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A Prolagos investe em recursos humanos ¢ permite que o funciondno cresga junio com a
EMpresa.

Treinamento e Desenvolvimente

A Prolagos busca oferecer treinamento adequado, proporcionando, sempre que possivel, o
aproveitamento intermo no preenchimento das vagas existentes ¢ oferecenda salirios, beneficios
compativels com as praticas de mercado de seu segmento.

Todo colaborador é elegivel 4 participagdo de treinamentos, palestras, semindnos, workshops,
desde que tenha necessidade para realizar suas atividades ¢ seu desenvolvimenio dentro da
organizaglo. A necessidade de treinamento ¢ lormualizada sempre junto & Diretoria ¢ ox gestores
das ireas.

Em 2014 a concessiondria investiu 890 horas de treinamento dedicadas nos weus colaboradores,
Gestio

O monitoramento do clima organizacional ¢ realizado por meio de reunides periddicas entre a
Diretoria ¢ os gestores, onde siio debatidas questies previnmente levantadas junto is equipes de
trabalho, sempre com o objetivo de manter a motivagio ¢ identificar novas necessidades.
Também sdo debatidos os assuntos sobre fatos ¢ eventos do cotidisne da empresa, utilizando a
drea de Recursos Humanos como apoio quando necessdrio,

Os gestores em comjunto com o RH promovem agdes para o manuiengio de clima favordvel ao
bom convivie e desenvolvimento das atividades do dis-a-dia.

RESPONSABILIDADE SOCIAL

Esse ¢ um conceito que fax parte do din-a-din da Prolagos, ji em sua mividade-fim: o
distribuigho de dgua ¢ o instalaglo de sistemas de captacio e tratumento de esgoto, levando
qualidade de vida para milhares de moradores dos municipios atendidos pela empresa.

Muis saneamento para todos
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A Prolagos comegou a atuar ma Regiko dos Lagos em 1998, nesses 16 anos a populagho
atendida com abastecimento de dgua foi de 30% para 93% e com esgolsmento kanitdrio,
passamos de 0% pars 76%. 1550 trouxe muito mus qualidade de vida para os moradores,
causando um expressivo crescimento econdmico pam o regdo, ja que a drea de auscio da
Companhia ¢ um dos destinos mais procurados no Estado do Rio de Janeiro, A Companhia niio
mede esforpos pela universalizagio do sancamento, diante disso, participa de diversos foruns de
debates, como o Comité de Bacias, Conselhos Municipais de Meio Ambiente, entre outros,
fomentando a gestio participativa ¢ & participacho dos stakeholders no processo decisorio dos

Agua bem distribuida ¢ garantia do bom use

A Prolagos nilo estd preocupada em apenas truzer Agua até as torneiras dos nossos clientes, mas
tambem, em zelar pelo bom uso, para tanto temos o Programa Prolagos do Seu Lado que visa
reduzir o consumo iregular ¢ incentivar a adeslio dos moradores, simplificando o procedimento
para quitagdo de débitos de contas antigas ¢ legalizacho de clientes clandestinos de dgua, O
Programa mantém uma van com atendimento itinerante, facilitando a resolugiio dos problemas.

necessidades, buscando a resoluglo. A Companhin mantém wma equipe que realiza cerca de
300 visas técnicas auxiliando o cliente na identificagio de pontos de desperdicio, além de
mnlﬂnhﬂmmhmdaﬁdnmmlpmpmnd:mhﬂhwmdmmmadufpm
integrada para um fim, reduzir o impacto no meio liquido, além. de melhorar a qualicdade da
dgua que chega p casa do nosso cliente, Com agdies operacionais, comerciais e de educaglo
ambiental ¢ para o consumo,

Desenvolvimento Local

0 relacionamento ético e transpareste com a socledade ¢ essencial para a estratégia de
promover o desenvolvimento na regiio que atuamos. Antes de iniciar uma atividade, avalinmos
08 possivels impactos nas comunidades do entomo das operagdes e crismos acdes de mitigaglo
¢ campensagho de impactos negativos e multiplicagdo dos impactos positivos, com o objetiva de
proporcionar beneficios sociais, ambientais e econdmicos para cssas jireas, através de: Geragio
de renda ¢ oportunidade de trabalho para a populaglo que vive proxima &s obras; fortalecimento
do relacionamento com os fornecedorss locais, a partir de iniciativas de qualificagdo
profissiona]l e da inserclio de pequenas ¢ médias empresas na rede produtiva do setor,
recuperacio da Lagoa de Araruama, a maior Lagos hipersalina do mundo, n qual ¢ um dos
grandes atrativos da regido, além de ser fonte de alimento pura muitos moradores. Atualmente
tratamos cerea de 70 milhdes de litros de esgoto por dis. Com mais tratamento do esgoto os
municipios passaram a receber um percentual maior de ICMS Verde, ampliando assim, o
recebimento de recursos,

Nos altimos anos, & concessiondria tem investido também em aples ¢ projetos: locals de
responsabilidade social ¢ educacional, principalmente voltadas & preservacio do Meio
Ambiente,

Veja abaixo alguns exemplos de projetos apoiados pela Prolagos o suas contribuigBes para o
desenvolvimento dos capitals humano, ambiental & social:

Satde Nota 10




O Saide Now 10 é umpmgmmdumcﬁanmhimmlmiiﬂdummnjaspﬁhﬁmc
privadas com o objetivo drdﬁp#nuammciﬁlciadmuhlimsmbmnimpmﬁmildﬂ
lmnmuﬂnpmaﬂﬁﬂdc:pm:mclhuﬁﬂdiqumﬁwiedtﬁ:h das pessoas. Os conceitos de
sancamento & sustentabilidade sio repassados por meio de atividades em salas de aula
desenvolvidas de acordo com a faixa etiria. palestras e um encerramento com ima pega de
teatro. Os alunos recebem ainda uma revista de educagho ambiental produzida exclusivamente
par o projeto ¢ participam de concursos que estimulam a pesquisa sobre saneamento.

O Programa ¢é realizado desde 2012, © Saide Nota 10 recebe adequacdes na linguagem e nos
personagens de acordo com as caracteristicas regionais, valorizando o trabalho dos artistas
locais. O mascote da concessiondria é o principal ator do Programa Ne caso da Prolagos uata-
se de um polvo, apelidudo de “Prolaguito™.

Affoentes

Dhumdchmgmﬁnmwnﬁmiuﬂndemmmrummﬂmmm
estabelecer um canal nberto de comunicacho com a comunidade. Por meio do relacionamento
com as liderangas comunitirias, o empresa se aproxima dos moradores, conhece suas
necessidades, ouve sugesties ¢ opinides sobre os servigos prestados, Além de um atendimento
personalizado as hiderangas comunitirias, realizado iela equipe de Projetos Sociais, as ages do
programa incluem visitas 8s associagdes de morndores, palestras nos bairros ¢ encontros comn
representantes da empresa.

Desde 2012, moradores também so convidados para visitar as instalagdes das empresas. O
ponto alto do Programa Afluentes s30 o8 encontros mensais promovidos nas unidades com a
presenca das respectivas diretoris e geréncias. Além de farer um balango dos investimentos ¢
agpdes desenvolvidas no municipio, as reunides si0 uma oportunidade de esclarocer ditvidas,
muﬁﬂuummhhﬁuaednrmmpmahmkim:dnmim.

Atendimento Itinerante

O Atendimento Itinerante ¢ uma iniciativa que leva oy servigos de alendimento aos clientes ané
08 bairros para, entre outras aplicacdes, facilitar o soosso dos moradores & empresa ¢ regularizar
a situagho das ligacdes de dgua que possuem débitos em aberto e'ou dividas, Durante o
atendimento, podem ser solicitados todos os tipos de servigos disponiveis nas lojas
convencionas, como troca de titlaridsde, atunlizacho cadastral, segunda vin de contis, pedidos
de ligacdes novas de dgua e de espoto, instalacio de padriio de proteglio para hidrometros,
verificagiio de alto consumo, entre outres.

O Atendimento hinerante é realizado em um veiculo equipado especialmente pam o trabalho ¢
permite 3 populacio de baixa renda e que vive em bufrros distantes dos eentros, a oportunidade
de utilizar os servigos de dgua e esgoto de maneira regular. Apds a regularizaglo das ligagdes
de dgua, esses clientes sdo cadastrados pela empresa ¢ passam a contar com a Tarifa Social,
quando se enguadra nok requisitos, onde descontos da ordem de 50% sio aplicados is tarifas,




Saber Faz Bem

Dende 2008, o Programa de Educagio Socioambiental “Saber faz Bem™ vai alé as escolas,
universidades, Associagdes de Moradores, Igrejas ¢ ONG's parn sensibilizar os alunos e
moradores sobre a necessidade da preservaglo dos recursos ambientais e culturais parn as
geragdes futuras e a importincia do desenvolvimento sustentavel para nossa sociedade. Por
meio de palestras interativas, sempre respeitando a diversidade ¢ contribuindo para a reducio
das desigualdades sociais, o “Saber faz Bem™ ji alcangou mais de 28 mil pessoas na Regifio dos
Lagos, até dezembro de 2014,

Além das palestras sobre “0 Caminho da Agus”, “Saneamento ¢ Saiide” ¢ “Educaglio para o
Consumo”, o “Saber Faz Bem"” & desenvolvido também com visitas monitoradns is estagdes de
tratamento de dgun e de esgoto ¢ eventos publicos, como mutirdes de aglo global, feiras
cientificas e foruns, em parcerin com prefeituras, o Conséreio Intermunicipal Lagos Sho Jodo e
o Comité de Bacias Lagos Sao Jolio.

Aprendiz Legal

Clente de sua responsabilidade social, o Prolagos promove também o “Programa Aprendiz
Legal”, por meio do CIEE (Centro de Integragio Empresa-Escola) sob coordenaclo da
Fundagdo Roberto Marinho e apoio da Petrobras. Voltado para a preparagho ¢ inserclo no
mercado de trabalho de estudantes com idades entre 14 ¢ 24 anos, a Prolagos capacita jovens
para exercerem fungdes administrativas em diversos setores da concessiondria.

Tarifa Social

A Tanfa Social & um desconto na conta de dgua que beneficia os clientes residenciais
classificados como baixa rends nos municipics atendidos pela concessiondria Prolagos
(Armagio dos Bizios, Arraial do Caba, Cabo Frio, lguaba Grande ¢ Sio Pedro da Aldeia),

Cine Prolagos

Estimular o cultura, promover o entretenimento, informar as pessoas e difundir mensagens
nmbientais, esten slo os objetivos do Cine Prolagos, O projeto consiste na exibiclo gratuitn de
cinema 80 ar livre para a populagho, sempre com temitica associada & educacio ambiental.
Antes das sessdes, 3o realizadas parcerias com as secretarias de educago para que 08 conceitos
sbordados nos filmes possam também ser trabalhados em sila de aula.

Por ser uma opelio de lazer de dificil acesso & maloria da populagio, devido ao allo prego do
ingresso e das poucas salas de exibigio na Regilo dos Lagos, o Cine Prolagos promove a
oportunidade as pessoas simples ¢ comunidades de pescadores o contato com a sétima arte de
forma gratuita por meio de um grande teldo inflavel so ar livre.

Desde sew langamento, em 2009, mads de trés mil ¢ novecentas pessoas foram beneficiadas nos
cinco municipios da area de concessio da Prolagos (Cabo Frio, Biizios, Arraial do Cabo, lpuaba
Grande ¢ Sdo Pedro da Aldein).




Bolsa Socivumbiental

Para complementar a renda dos pescadores, na épocy do defeso na Lagoa Araruama, periodo em
que & pesca fica proibida por trés Ineses para a reprodugdo das espéeies, a Bolsa Socioambienta]

Cﬁmminfumxiuun&nsmmm&nhﬂudns Lagos e todas #s pessoas que estio
conectadas 4 internet podem conhecer um pouco mais sobre os servicos prestados pela
Compunhia. De uma forma dindmica e objetiva, a5 reportagens em video trazem informagdes
sobre saneamento, meio ambiente, consumo de dgua conscieate, saide, servigos prestades pela
Prolagos entre outros assuntos. As repantagens slo postadas no site da Prolagos, no canal da
empresa no Youtube (www.youtube com/prolagosascom) e compartilhadas nas redes sociais
Facebook.com/Prolagos ¢ Twitter.com/Pralngos.

RESPONSABILIDADE AMBIENTAL

Tendo como ativo principal um dos recursos mals importantes para a manutenclo da vida, a
dgua, para o Prolagos o equilibrio amblental ¢ meln de negocio. O compromisso com o meio
ambiente ¢ parte inseparivel da atividade econémica da Companhia ¢ perpassa todus as scdes.
desenvolvidas por ela, na busea constanic por protegio aos recursos hidricos, por eficiéneia
energética, redugdo dos gases de efeito estufa e destinaciio adequada dos residuos.

O respeito a0 meio ambiente por parie da Prolsgos pode ainda ser traduzido por agies pontuais,
COmO O combate s perdas de dgua no sistema de shustecimento, o tratamento dos esgotos antes
dnlun;m:nmmnﬁmgm.amwmd:mmscﬂim para-a preservacio dos mananciais;
as campanhas de conscientizagio sobre o uso racional da dgua, e 0s programas de educagio

Os programas ambientais desenvolvidos pela concessiondtia estdo relacionados 4 yestio da dgua
¢ sdo tratados como parte do planejamento estratégico da Companhia. Entre eles, destacam-se:

Monitoramento da qualidade da dgua

O'tratamento de dgua segue og mais rigidos padrdes de qualidade e estio em total conformidade
comm o legislagio.

O cantrole ¢ feito pelo Laboratrio de Monitoramento da Qualidade da Agua. 8o feitas coletas
em mais de 180 pontos de abastecimento, com 600 amostras de dgua mensais, pars que possa
scr avalinda a qualidade da dgun nas entradas dos sistemas ¢ em todas as regides da cidade. No
laboratdrio  s80  realizados exames bacteriolégicos e fisico-quimicos para analisar
aproximadamente § mil amostras, analisando pardmetros como odor, sabor, cor, wrbidez, cloro
residual, pH, fldor, coliformes termo tolerantes & coliformes 1otais. Também sio avaliadas as
presencas de alguns metais pesados, como ferro, aluminio, manganés e cromo hexavalente.
Além do Inboratonio priprio, as andlises 430 encaminkadas mensalmente a um laboratdrio
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Alem de garantir o qualidade de dgua que sbastece n cidade, hi umbém um trabalho de
monitoramento dos corpos receptores, o trabalho ¢ feito em conjunto com o Comité de Bacias
Lagos S0 Jodo, sendo os dados encaminhados por meto de relatérios mensais dos trglos
ambientais & agéneia reguladora, além disso, os dadas sio apresentados em reunides bimestrais
da Cimara Téemica de Monitoramento do Comité de Bacias, cstando presentes membros do
poder piiblico, do ente regulador & da sociedade civil. O monitoramento ajuda na preservacio
dos mananciais & permite detectar se ha ou niio poluicio dos recursos hidricos. As vantagens do
investimento em tratamento de 58010 pard a sadde publica sBo visiveis. Segundo a FUNASA
(Fundagio Nacional de saide), cada RS1,00 (hum real) investido em saneamento resulta na
cconomia de R84,00 (quatro reais) em medicing curativa,

O esgoto ¢ to importante para melhorar o Indice de desenvolvimento Humano (IDH) que um
dos Objetivos de Desenvolvimento do Milénio (uma série de metas socioecondmicas que os
paises da ONU e comprometeram atingir avé 2015) ¢ reduzir pela metade o nimero de pessoas
sem rede de esgoto,




Medidas de conservagio da dgua

A Prolagos possui dois projetos voltados o reutilizacio da dgus. Pensando sempre na

sustentabilidade ¢ hoje, mais ainda na gestio dn dgua, temos o Projeto Aguas Novas, que ¢
desenvolvido na ETA Juturnaiba, nossa principal esaglo de tratamento de dgua, localizada no
distrito de 580 Vicente, na cidade de Araruama. consiste em reutilizar a sgun por meio da retro

lavagem dos filtros. Esta dgua ¢ reintegrads ao sistema, passa por todo o tralamento & s¢ toma
propria para ser distribuida populagla, Com isso, cerca de 30 milhdes de litros de dgun slio

cconamizados por més, Além do descarte adequado de cerca de 216 toneladas de lodo que antes

im pars o manancial. O segundo projeto & a ETAR- Estagiio de Tratamento de Agua de Reuso,

composto por um sistema de membranas, fica localizada na cidade de Armmagdo dos Biizios, um
dos principais destinos wristicos do Brasil, com cupacidade para produzir 2 milhdes de litros de
dgua de reuso por més. Parte desta dpua produzida pels estacio ji atende dianiamente, a0 Golfe

Club de Bimios. Sdo cerca de 40 mil litros de dgua de reuso por dia, utilizados para imrigaclo da

grama diferencinda. Com 1550 reduz o impacto na captacdo da Lagoa de Jutunaiba e ainda
suxilia na recuperagio do meio ambiente como um toda,

Além dessas agpdes, visundo disseminar 3 consciencin do reuso da dgua, a Prolagos doou um
tanque de dgua de reuso para o Municipio de Igusba Grande ¢ para 0 Municipio de Sio Pedro da
Aldein e ainda mantém apoio g0 Musicipio dé Cabo Frio, pars usarem o cfluente tratado das
ETEs para limpeza de drea piblica, combate a incéndios forestsis ¢ wso no Horo
Intermunicipal localizado em lguaba Girande,

Pegada de Carbone

A Prolagos ciente do seu compromisso com o meio ambiente realizon o Inventirio de Gases do
Efeito Estufh com a proposta de quantificar suas emissdes sua pegada de Carbono, O inventirio
foi feito com base nos indicadores do GHG Protocol ¢ ratificado por certificadora independente.

Gestho de residuns

A Prolagos mantém um programa de gerenciamento dos residuos gerados, em 2014 mais de 700
toneladas de lodo das estagbes de tratameno de esgolo foram encaminhadas a0 aterro sanititio
devidamente licenciado ¢ da estaclo de tratamento de dgua foram cerca de 880 toneladas de
residuc que também =80 encaminhados a disposicio adequada, deixando de poluir o Lagoa de
Jutumaibs. Destaque também paru a sucata de ferro, cerca de 70 toncladas encaminhadas para
serem reutilizadas na indistria metalirgica

Gestdo participativa

nosso negocio, diante disso a Prolagos participa de diversos espacos debates visando contribuir
com séu conhecimento pam elaboragiio de politicas piblicas ¢ conservaciio do meio ambients ¢
dos recursos hidricos.

A Prolagos atus em § municipios da Regidio dos Lagos, municipios estes que estiio contidos na
6" regidlo hidrogrifica do Estado do Rio de Janeiro, qual seja, Lagos Sio Jolo, A Prolagos
entende que ¢ de suma importincia a participagio de todos os stakeholders no processo
decisario, pars tanto participa de diversas discussdes dentro do comité de bacias, por meio das
clmarns téenicas, principalmente a de Educagio Ambiental, Monitorumento ¢ Saneamento,




M:r:m Teunides participam também, membros do poder concedente, agéncia reguladors,
sociedade civil, organizagfes voltadas ao meio ambiente e slo discutidas as necessidades de
Antecipagdo de investimentos, realizagdo de obras, entre outras. em busca da melhoria do meio
ambiente ¢ da qualidade de vida da comunidade. Além desses. a Prolagos participa dos
ConseThos Municipais de Meio Ambiente ¢ Recursos Hidricos, Conselho Estadual de Recursos
Hidricos e Foruns de debates visando & conservaglo dn agua e melhoria ambiental

Barticipacdo em Everos:
Planos Municipals de Saneamento Bisico

Nos anos de 2013 ¢ 2014 & Regilo dos Lagos passou pela elaboragio dos Planos Municipais de
Saneamento Bisico e a Prolagos buscou interagir em 1odo o seu processo, desde o repasse de
informagdes até o ncompanhamento das audiéncing piblicas,

Circuito de Educagio Ambiental

A Prolagos participou do Circuito Regional de Educagio Ambiental realizado no municipio de
Silva Jardim, palestrando sobre 35 atividudes desenvolvidas no reservatério de Juturnafba & a
vis3o da Concessiondria em relagio ao mesmo.

O evento foi uma inicistiva do Comité de Bacias ¢ reuniu educadores, ambientalistas,
pescadores e comunidade com o tema: =1 uturnaiba: nossa dgua vem daqui”,

Debate sobre Governanga da Agua

A Prolagos participou do didlogo politice sobre governanga da agua promovide pela Agéncia
Nacional de Aguss ¢ OCDE- Organizacho para Cooperaglio e Desenvolvimento Econdmico e
destina-se 4 proporcionir uma avaliagio independente baseadn em evidéncias e recomendacdes
politicas, alimentados por uma andlise econdmica salida e por melhores priticas internacionais.

fommecer acs tomadores de decisio politica, as omentacdes especificas sobre  dois
aperfeicoamentos importantes atualmesite em clirso na ANA como o Pacto Macional pela Gestio
das Aguans, desiinado a melhorar & aniculaglo de politicas federais e estaduais para maior
integraciio da gestio nacional de recursos hidricos.

O didlogo teve inicio em outubro de 2013, apos a assinstura de um acordo entre o OCDE e
ANA. Este didlogo se baseias em um extenso processo de envolvimento de partes interessadas,
para o qual a delegoclo da OCDE realizou duss detalhadas missdes no Brasil (de levaniumento
de informagdes, 10-14 marco de 2014, e de estudos de caso, 18-24 maio de 2014) com o fim de
s¢ reunir com mais de 80 representantes de uma ampla gama de instituigoes, orgunizaghes e
partes interessadas dos niveis de bacias, dos estado e também federal. O projeto serd concluido
com o langamento de um relatério da OCDE. em abril de 2015,
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Planos de recuperacio e conservacio da Maia Atliinticn

No ano em que o Programa de Educagio Ambienial da Concessiondria busca tabulhar o
conceito de dgua ¢ floresta, a regifio recebe um importante instrumento rumo 8 recuperiacio de
dreas degradadas. lsso vem de encontro & mecessidade de TCCUPETHCA0 ¢ Conservaglo do
Reservatério Jutumaiba, em buscando uma melhor qualidade da dgua ¢ a Prolagos panticipou
dos debates.

Férum de licenclamento promovido pelo Municipio de Sao Pedro da Aldeis

A concessiondria participou do Férum de Licenciamento promovido pela Secretaria de Meio
Ambiente de Slo Pedro da Aldeia, a proposta foi promover um debate sobre as mudangas no
licenciamento ambiental em wxdo o estado,

Encontro Estadual de Comités de Bacias

A Prolagos participou do ECOB- Encontro Estadual de Comités de Bacias realizado no
Municipio de Sio Pedro da Aldein. HQUE REsIE ano 1eve como tema: O Comitd de Bacias como
articulador politico das dguas. Na oportunidade a Concessiondris foi convidada a coordenar as
propostas do setor de ustdrio, tendo a oporimidade de apresentar o trabalho da Concessiondria
¢ o seu papel para o desenvolvimento da Regido dos Lagos. Além disso. g empresa foi
contemplada com uma moglio de aplausos aprovada pelo fisrum fMuminense de comités pela sus
atuaclo na gestiio participativa para melhoria da Qualidade do meio ambiente. Ao final alguns
representantcs de comités fireram uma visit téenica na ETE S0 Pedro ¢ no Centro de Controle
Operacional,

Frolugos Cultiva

Por ano a Prolagos gera cerca de 10.000 frascos do
Scd programa de monitoramento da dgus e dos
corpos hidricos. Desde janeiro de 2014 estes frascos
passaram & ter wm destino mais nobre. Em O Unto
com o Horto Intermunicipal localizado em Iguaba
Grande, estes frascos sdo usados AgOIA  para
fabricaglio  das  mudas que slo doadss aos
paricipantes dos programas SaGde Nota 10 ¢ Saber
Far Bem,

Agente das Aguas

Programa iniciado em 2012 de monitoramento  participativo ¢

L— avaliagho integrada da qualidade da dgua dos rios dy bacia
. midrogrifica das lagoas de Ararvama ¢ Saquarema ¢ dos Rios Sho
GENTE Jodo e Unp.




Tem como objetivo geral avaliar a qualidade da dgua de rios da Bacia Hidrogrifica da Regilio
dos Lagos e do Rio S80 Jodo ¢, com base am expeniéncios prévias do LAPSA (Laboratdrio de
Avaliagio e Promogdo da Satde Ambiental do Departamento de Biologia - JOC - Fiocruz),
desenvolver estratégias educativas e de mobilizacdo comunitdria para o treinamento e a
transmissdo de informagdes cientificas ¢ instrumentalizagdo da populacdo com ferramentas
modemas pars avaliselo dos rios. O publico que este programa busca atin gir ¢ a comunidade no
entomo da Lagoa Jutumaiba. O projeto formou cerca de 60 voluntirios das 7 comunidades do
enlorno do reservatdnio,

Ambignic-se

Com o objetivo de intervir na realidade qUE NDS Cerca © promOver o
bem estar ¢ a qualidade ambiental, a Prolagos langou o programa de
educaclo ambiental corporativo, denominado Ambiente-se com o
lema “Use Menos, Faga Mais”, Cada colaborador recebeu uma canecn
€ lma squeeze, com 1850 evitaremos o uso de cerca de 40 mil Copos
plisticos por més, Além disso. placas educativas foram espalhadas
ambilente.se pela sede, buscando modificar atitudes ¢ priticas pessopis por meio da
utilizacio do conhecimento sobre © meio ambiente. E ainda
encarminhamento aos colaboradores de informative periddico  com
materas sobre conservaglo ambiental ¢ reutitizagBo de materiais recicldves,
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Sensibilizar e mobilizar a populaglo para s restauracdo florestal ns Bacia Lagos Sdo Jolo ¢ o
principal objetivo do Programa Revivendo Aguas Clarus elaborado em conjunto com o Comité
de Bacias, Consdreio Lagos Silo JoBo ¢ Concessioniria Aguas de Jutumaiba,

Partc integrante do Programa de Educagiio Ambiental
aprovado pela Agenersa bignio 2014/2016 o projeso
Revivendo Agoas Claras pretende fazer uma
mobilizagiio social para que os proprictirios de dreas
mscrevam geus terrenos no banco de dreas e ji no
segundo momento fazer o plantio de até 10 hectares no
entorno do Reservatorio Jutumaiba
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Relacionamento com os nuditores

Em atendimento 4 nstrucio CVM 351/2003, informamos que no exercicio findo em 11 de
dezembro de 2014, a KPMG Auditores Independentes prestou os seguintes SCTVIGOS!

A politica da Companhia na contrataglio de aervigos nllo relacionados & anditoria externa junto
aos suditores independentes se fundamenty ROW principios que preservam a Independéncia
desses profissionals. Esses principios consistem, de acordo com a5 normas intermacionalmente
aceitas, em: (#) o auditor ndo deve auditar sey proprio trabalbo; (b) o auditor nia deve exercer
funcdes de geréncia de seu cliente; e (¢) o auditor nSo deve promover of inferesses de seus
clientes.

(O valor total dos services prestados pels KPMG Auditores Independentes referentes a servigos
tnbutarios foi de R3S mil, o que equivale 3 1% do valor dos honordrios relativos 205 servicos de
iloria externa,

A KPMG Auditores Independentes declirou que a prestacio de outros servicos, conforme
descritos acima, niio afera o independéncia ¢ a objetividade necessdrios no desempenho dos
servigos de auditoris extema prestados & Companhia.

W

As informagdey no comentirio de desempenho sobre 0 Volume de Agun e Esgoto Faturado,
Niimero de Economiss de Agua ¢ Esgoto, Indice de Inadimpléncia 180 dias, Indice de Perdas
Fisicas, Margem EBITDA, Capex ¢ aspectos quantitativos sobre o EBIT ¢ EBITDA nio foram
objeto de revisio pelos auditores independentes.

Declaragiio da diretoria
Em ohservincia as disposigdes constantes no artigo 15 da Instruglio CVM 0° 480/09, de 07 de
dezembro de 2009, a Diretorin declar que discutiu, revin e concordou com 88 opinides

expressas no Relatorio da KPMG Auditores Independenies, emitido nestn data, e com as
demonstragdes financeiras relativas 30 exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 20 14,

Agradecimenios

Finalizando, queremos agradecer nossos usudrios ¢ aclonistas pela confianga, aos nossos
financiadores e prestadores de servigos pelo apoio e nos nossos colsboradores pelo esforgo ¢
dedicagiio,

a




Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstragdes financeiras

Aos

Administradores e Acionistas da .

Prolagos S.A. - Concessioniria de Servigos Piblicos de Apus e Esgota
Siio Pedro da Aldeis - RJ

Exmmlnmlu demonstragies financeiras da Prolagos S.A. - Concessiondria de Servigos
Piblicos de Agua e Esgoto (*Companhia"), que compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2014 ¢ as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das
mutagdes do patriménio liquido ¢ dos Muxos de caixa para o exercicio findao naquela data, assim
COmo O resumo das principais priticas contibels ¢ demais notis explicativas.

Responsabilidade da administracio sobre ay demonstragdes financeiras

A administragio du Companhia ¢ respoansivel peln elaboragio ¢ adequuda apresentagio das
demonstragdes financeiras de acordo com as priticas contdbeis adotadas no Brasil e de acordo
L0m as normas intemacionais de relatdrio financeiro {IFRS) ermitidas pelo fnternational
Accounting Standards Board - IASE. assim coma pelos controles internos que ela determinou
COITM) NeCessarios para permitir a elaboracio dessas demonstracdes financeiras livres de
distarciio relevante, independentemente s causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é g de CAPressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com &5 normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéneias dticas pelos auditores que a
nuditoria seja planejada ¢ executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de quie as
demonstragdes financeiras estdo livres de distorgho relevante.

Uma suditorin envolve a execugio de procedimentos selecionndos para obtengllo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgagoes apresentados nas demonstragdes financeiras, Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avalischo dog
riscos di distorgio relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente s causada por
fraude ou ermo, Nessa avaliaglo de riscos, o auditor considera os contrales internos relevantes

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obiidy & suficiente ¢ apropriada para fundumentar
tossa opinifio,

k}




Orpinidio sobre as demonstragdes Ninanceiras

Em nossa opinido, as demonsiragdes financeiras acima referidas spresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posiciio patrimonial ¢ financeira da Prolagos §.A. -
Concessiondria de Servigos Pitblicos de Agus e Esgoto em 31 de dezembro de 2014, o

Qutros assuntos

Demanstracdes do valor adicionado

Examinamoy, também, & demonstragio do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2014, elaborada sob & responsabilidade da administragiio da Companhia,
Cuja apresentacilo ¢ requerida pela legislaclo societdria brasileira para companhias abertas, e

580 Paulo, 24 de fevereiro de 2005

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SM 14428/ 0-6

Wagner Petelin
Contador CRC 15P142133/0-7
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Prolagos 8.4 - Concesslondria de Servigos Piiblicos de Agua ¢ Esgoto
Demonstragdes de resultados

Exercicios Mindos em 31 de derembro de 2014 ¢ 2013

(fim milharey by Rewing

Mata 31127004 IN122013
Recelts opersciona] Liguida [ 167 400 07857
Castos dind servipos presandos i7 (135.215) (94:167)
Lisers bruta 132 184 |13
Dspesas sdminieirativas ¢ gerais £ (S9INT) {41.67%)
Chitran receiias opersionms 158 | G4
Dutray despesan operscionais i2 1
Wesulend o aintes dius denpesas financeirms Jgoidss ¢ Iimipsias TEOSS 2000
Heceltas Ananceirns i 10253 & 6
Diespesas fmanceiras i {193y {16087}
Despesas finunceiras liquidas 19.570) (130T
Lucro antes doy [mpistos 63 485 Gnll
Imposto de renda ¢ contribuicla soetal 20 {18.623) {B.0ad)
Laera liguide do overcicio —Re AL N
Lugrae por acho
Lucro por aede - Rdaboo (em RE) 3 0,20 021
Laicro por splio « Diluide (em RE) 3 8,20 0.23
Quantidode média de aclies LATIOTY 22673004

A4 nodas explicaivas 3o parte integrante das deinansimgtes
finnnceimms
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Prolagos 5.A - Concessiondria de Servigos Pablicos de Agua e Esgoto

Demonstragdes de resultados abrangentes
Exercicios findos cm 31 de dezembro de 2004 e 2013

(Em mithares de Reaiv)

Luers lguide do exercicio

Crutros resulladon abrengemics

Resultado nlrangente ot

A ivlas explicalivas slio parte integranie das demanyiragdien finmncoiras

E

Inzond oy
44 Kl Ja HH
44 563 51548
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Prolagos S.A - Concessiondria de Serviges Piblicos de Agua e Esgoto

Demanstraghes dos Muxos de calxn
Exercicios findas cm 31 de dezembro de 2014 ¢ 2013

FEm millusrey die Ry
3122014 Mz
Fluxos de calva das atividudes upEracionais

Lucro anies dos impostoy 63 48F 60613
Ajostes para
Amortizagio 1525 13713
Yuros sobre empréstimos, financiamentos e debinturey 16119 G470
Burers sobere splicaghes Mnanceiras (36843 .
Reversdo (eonstituigho) de provicko para contingdneing 6 (124}
Reversdo (conslitdelo) da ravisdo parn crédivos de liguidala duvidoss 2.250 (812}
1497 23480
Variaghes nos ptlvos & pasaivos
(Awnmenta) / Dimdnuicho don piives
Contay b recebar de ollemes [I6.364) (8.708)
Estoquiies 8o (1. 768)
Atives fciis camenios 240 525
Outros crédits 2.010) {572)
Aumento | {Dimsnmicho) dox passives
Fomesedores ¢ conpresiziros 25.43) (7824}
(Rwigaghes tabathmstas ¢ socian _ 547 2
Obrigagtes faesia = 1142 {75
Patcelamentos de imposion (358) (202}
Pagamenio de contingéneiss {21} {129)
Oratras contas u pagar 1L.a7 (1073}
Pavosk pagos (15.014) (13529
Imposies de renids e conirbuicbn soelsl ragos {6y (5. 7610
Flica de calva lquide proveniente das stividsdes operacionais Bo.oid 43,361
Fluxa de calxa de atividades dc investimento
Aplcacties financerma (I5.074) {15.455)
Aquisiclo de intangive! (103.114) (62.153)
F‘lﬂndrnlinuudiluiﬂvﬂlﬂuﬂmmmm {131.1E8) |1'T.&ﬂﬁ!
Fluxe de coixe de atividades de fimanciamenio
Emnpréstimon, financiamenton ¢ debdntures captadas 116574 BZ.0d3
Emprdatimon, financiamentos o debdnures fagan (6] ) (46731
Dividendos e juros sobe o capital prégprio PHgos - (LRETY
Fluwwn de ealve proveslents das atividades de Mnanclamenio 50,483 11504
Redugio liquida em calva ¢ equivalyntes de caixa —lBM) 543
Caixa ¢ equivalentes de cares em 1 de janciro LR} 11 3.728
Caixa ¢ squivalenics de caixa em 31 de desemibro 2491 3188
Redugio iquids em caiva ¢ cquivalentes de caiva - {654} [343)

As notas axplicalivas sho pane inicgrame day demandtragSen inanceiras
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Prolagos S.A - Concessiondria de Scrvigos Pablicos de Agua ¢ Esgoto

Demonstragdes do valor adicionado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2004 ¢ 2013
fEm milhares de Reaiy)

Receitas
Servigoa
Receita de conutrugio

Chutras recedtas

Praviido para cnddiios de bgundachn duvidina

Insumas adguiridos de tercrires

(Inelui o valores dos imposts - CMS, 1P PIS g COFING)
Cunio de constiucio

Cunios dow servigos prestalos

Matersars, cnvergia, servigos de tercires e outros

Valor adicionads hruto

Amorilsagio

Yalor adiclonado liquido produside pela Compunkia
Valor adicionsde recebida e tranaferfncla

Recsitas Mnanceiras

Vialor adicionado tutsl a distribuir

Dstribuicla do valor sdicionado

Pexsoal

Retnunerngdo direts

Feneficion
FOTS

Impostos, tanes ¢ contribuighes
Impoues federads

Impoiten eataduady

lmypoaros momoipass

Hemuneragdo de capitals de terceiro

Jurog

Aluguéis
Dubfes

Rumuneragio de caplitsls propeios
Dividendos g JSCP
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Notas explicativas is demonstragdes financeiras

(Em milhares de Reaix)

Contexto operacional

A Prolagos S.A. - Concessiondria de Servicos Piblicos de Agua e Esgoto ¢ uma sociedade
andnima de capital aberio domiciliada no Brasil com sede localizada na cidade de Sio Pedro da
Aldeia - RJ). A Companhia foi constituida em 2 de fevereiro de 1998, iniciando efetivaments
sus operacoes em julho de 1998, de acordo com o Contrato de concessio n® (496 firmado com
05 municipios de Armago dos Bazios, Cabo Frio, Iguaba Grande, Sio Pedro da Aldeia ¢
Arraial do Cabo.

O objeto do referido Contrato consiste na exploragio dos servigos piiblicos de saneamento

bisico, produgiio ¢ fomecimento de digua ¢ ratamento dos esgotos dos municipios de Cabo Frio,
Buzios, 830 Pedro da Aldeia e Iguaba Grande ¢ o fomecimento de dgua no Municipio de Arraial
do Cabo, todos no Estado do Rio de Janeiro, pelo prazo de 25 anos, renovivel por igual periodo.

Em 2010, tendo coma base o nove plano de investimentos da concesslo, o Estado, juntamente
com o Poder Cancedente das cidades que slio ohjeto da concessio ¢ a Companhia, decidiram
por estender o prazo da concessio até o ano de 2041, passando o contrato de concessdo vigente
8 ter prazo de encermamento previsto para 13 de maio de 2041

No din 11 de agosto de 2014, a Companhin obteve o registro de companhia aberta junto 4
Comisslio de Valores Mobilidrios (“CVM™), na cate gona B, que aworiza a negociacio de
valores mobiltarios da Companhia em mercados regulamentados de valores mobilidrios, exceto
05 seguintes: 1) acdes e certificados de depositos de aples; ou b) valores mobilidrios que
confiram ao titular o direito de adquirir os valores mobilidrios mencionados no item a, em
consequencia da sua converso ou do exercicio dos direitos que lhes s3o inerentes, desde que
emitidos pelo proprio emissor dos valores mobiliarios referidos no item a ou por uma sociadade
pertencente ao grupo do refenido emissor,

Base de preparaciio

Declaragio de conformidade

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de scordo com as Normas Internacionais de
Relatorio Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Roard (I458) ¢
também de acardo com as priticas contibels adotadas no Brasil,

A emissiio das demonstragdes financeiras fod autorizada pela Administragio em 10 de fevereiro
de 2011 5.

Base de mensuracio
As demonstragdes financeiras foram preparadns com base no custo histdeico, exceto agueles
itens mensurados ao valor justo por meio do resultado,

Moeda funcional e moeda de apresentaciio

Essas demonstragdes finonceims estio apresentadas cm Resl, que € a moeda funcional da
Companhia. Todas as informagdes financeiray apresentadas em Real foram arredondadas para o
milhar mais préximo, exceto quando indicado de outrn forma.

Uso de estimativas e julgamentos
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A preparagio das demonstragdes financeiras de acordo com normas IFRS e as normas CPC
eXige que o Administraglo faga julgamentos, estimativas e premussas que afetam a aplicaclio de
politicas contitbeis e ox valores repartados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resuliadoy
reats podem divergir dessas estimativag,

Estimativas ¢ premissas so revistas de uma maneira continun. Revisdes com relaclio a
estimativas contibeis sdo reconhecidas no exercicio em {ue as estimativas slio revisadag ¢ em
Quaisquer exercicios futuros afelados,

As informagdes sobre julgamentos criticos referentes i politicas contibeis adotadas que tem
efeitos significatives sobre os valores reconhecidos nas demonstragBes financeiras da
Companhia, estio incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota explicativa n® 6 - Recanhecimento e mensuragho de provisdes para crédito de liguidagdo
duvidosa;

Nota explicativa 6° 9 - Defini¢lo de vida dtil do ative mtangivel;

Nota explicativa n® 14 - Reconhecimento & mensuracdo de provises e contingéncias: principais
premissas sobre 4 probabilidade ¢ magnitude de saida de recursos: ¢

Nota explicativa n® 20 - Reconhecimento de ativos fiscais diferidos disponibilidade de lucro
tributdvel futuro contrn o qual prejuizos fiscais possam ser utilizados.

Principais politicas contdbeis
As politicas contibeis descritas em detalhes abaixo 1ém sido aplicadas de maneira consistents o
todos os exercicios apresentados nestas demansiragdes financeiras da Companhia.

Instrumentos financeiros

Atives financeiros ndo derivativos - reconhecimento ¢ desreconhecimento

A Companhia reconhece os empréstimos e recebiveis inlcialmente na data em que foram
originados. Todos os outros ativos financeiros sio reconhecidos inicialmente na data da
negociago, que é a data na qual a Companhia se torma uma das partes das disposices
contratuais do instrumentio,

A Companhia desreconbece um ativo financeiro quands os direitos contratuais sos fluxos de
caixa do ativo expirem, ou quando transfere os direitos a0 recebimento dos fluxos de caixa
contratugis sobre um ativo financeiro em uma transagio no qual essencisimente todos os riscos
e beneficios da titularidade do ativo financeiro 580 trunsferidos. Qualquer participacdo que ssja
crinda ou retidn pela Companhia em tais ativos financeiros transferidos ¢ reconhecida cOm um
ativo ou passivo separado.

Os ativos e passivos financeiros slo compensados e o valor liquido ¢ apresentado no balanga
patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tem o direito legal de compensar valores e
tem a intenglo de liquidi-los em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente,
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Ativos financeiros nio derivativos - mensuragio

mensurados pelo valor justo, e mudaneas no valor justo desses ativos, os quais levam em
consideragiio qualquer ganho com dividendos, s8o reconhecidas no resultado do exercicio.

Ativos financeiros classificados como mantidos para negociagho incluem titulos de curio prazo
da divide soberana ativamente gerenciados pelo departamento de tesouraria da Companhia par
stender iy necessidades de liquidez de curio prazo,

Ativos financeiros designados como pelo valor Justo por meio do resultado compreendem
instrumentos patrimoniais que de outra forma seriam classificados como disponiveis para venda.

Ativos financeiros mantidas até o vencimento

Os investimenios mantidos até o vencimento 80 reconhecidos inicinlmente pelo valor justo
acrescido de quaisquer custos de transagdio diretamente atribuiveis. Apds seu reconhecimento
inicinl, 08 investimentos mantidos até o vencimento sho mensurados pelo custo amortizado
através do método dos juros efetivos, deerescidas de qualquer perda por reducdio ao valor
recuperivel.

Ativos financeiros mantidos ats o vencimento shrangem as aplicagdes financeiras,
principalmente aquelas de longo prazo.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiras com pagamentos fixos ou calculdveis que niio
sllo cotados ne mercado ativo, Tais ativos sio reconhecidos inicialmente pelo valor justo
acrescido de quaisquer custos de transacdo atribuiveis. Apos o reconhecimento inicial, os
empréstimos e recebiveis sio medidos pelo custo amortizado através do método dos Juros
efetivos, decrescidos de qualquer perda por reduclio ao valor recuperivel,

O empréstimos ¢ recebiveis abrangem caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de
clientes ¢ outros créditos.

Caixa ¢ equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa, bancos conta movimento ¢ aplicacies
financeires com vencimento onginal de trés meses ou menos s partir da data da contratacio, os
guais estio sujeitos a um risco insignificante de alteraglio no valor justo, e sio utilizadas pela
Companhia na gestio das obngacdes de curto prizo, As receitss de juros sobre aplicagfes
financeiras slo consideradas nn demonstragio do fluxo de caixa como atividade operacional,
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Passivos financeiros nio derivativos - reconhecimento, baixa e mensuracdo

A Companhia reconhece inicialmente titulos de divida emitidos inicialmente na data em que sio
originados. Todos o8 cutros passivos financeiros {incluindo aqueles passivos designados pelo
valor justo registrado no resiiltado) sio reconhecidos inicialmente na data de negociacio, na
qual a Companhia se torna uma parte das disposiglics contratusis do instrumento. A Companhis
desreconhece um passive financeiro quando tem suas obrigagdes contratuais retiradas,
canceladss ou expiradas.

A Companhia possui os seguintes passivos financeiros niio denvativos: empréstimos,

financiamentos ¢ debéntures, forecedores e empreiteiros, formecedores partes relacionadas,
contas correntds a pagar partes relacionadas ¢ oulras contas o pagar

This passivos financetros sio reconhecidos inicialmente pelo valor justo, acrescido de quaisquer
custos de transacio atribujveis, Apds o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sio
medidos pelo custo amortizado, stravés do método dos juros efetivos,

Capital social - Acdes ordindrias
Agdes ordindrias sho classificadas como patrimonio liquido, Custos adicionais diretamente
atrnibuivers & emissdo de agdes sio reconhecidos como redugdo do pariménio liguide.

Os dividendos minimos obrigatdrios, conforme definido em estatuto, sdo reconhiecidos como
passivo,

Estoques

Os estoques de material de consumo slo mensurados pelo custo médio de aguisiclo ¢ inclui
gastos incorridos na aquisigho de estoques e outros custos incorridos em trazé-los s suas
localizagles e condigbes existentes.

Ativos intangivels
A Companhin possui os seguintes ativos intangiveis:

Direito de uso e custos de desenvolvimento de sistemas informatizados,

Sl demonstrados a0 custo de aquisigo, deduzidos da amortizaco, a qual € calcolada de
acordo com & sua vida itil estimada.

Direito de exploragio de infraestrutura - veja item m.

Intangivel em andamenio

Slo custos diretamente atribuiveis a construglo de infraestrutura que incluem gastos com
material, mdo de obra direta ¢ juros capitalizados dos empréstimos, financiamentos e
debéntures,
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Redugdo ao valor recuperdvel (imepairment)

Ativos financeiros ndo derivativos

Ativos financeiros nio mensurados pelo valor justo per meio do resultado, incluindo
investimentos contabilizados pelo método ds equivaléncia patrimonial, siio svalisdos » cada
data de apresentagio para apurar se hi evidéncia objetiva de que tenha ocomido perda no seu
valor recuperdvel.

Evidéncia objetiva de que atvos financeirds tiveram perda de valor inclui:
inadimpléncia ou atrasos do devedor;

reestruturaglo de um vilar devido a Companhia em condigdes que a Companhia nio
consideraria em condigbes normaiy;

indicativos de que o devedor ou emissor iri entrar em faléncia;
mudiangas negativas na situagdo de pagamentos dos devedores ou emissores:
o desaparecimento de um mercado ativo par o instrumento;

os dados observiveis indicando que houve um declinio na mensuragho dos fluxos de caixa
esperados de um grupo de atives financeiros,

Ativos financeiros mensurados ao cusio amortizado

A Companhia considera evidéncia de perda de valor de ativos mensurados pelo custo
amortizado 1anto no nivel individualizado como no nivel coletivo, Todos os ativos
mdividuatmente significativos sBo avaliadog quanto 4 perda por redugio ao valor recuperivel,
Aqueles identificados como niio tendo sofrido perda de valor individualmente siio sntio
svaliados coletivamente quanto a qualquer perda de valor que tenha ocorrido, mas ndo tenha
sido ainda identificada. Ativos que nio sho individualmente significativos sdo avaliados
coletivamente quanto 3 perda de valor com base no agrupamento de ativos com caracteristicas
de risco similares.

Ao avaliar a perda por reduglio so valor recuperdvel de forma coletiva, A Companhia utiliza
tendéncios historicas do prazo de recuperagio e dos valores de perda incorridos, ajustados parn
refletir o julgamento da Administragio sobre ke as condicdes econdmicas ¢ de crédito atuais sio
a4 que as perdas reais provavelmente serlo maiores ow menores que as sugeridus pelas
tendéncins historicas,

Uma perda por reduglo ao valor recuperivel é caleulada como a diferenca entre o valor contibil
¢ o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados, descontados 3 taxa de juros efetiva
ongmal do ativo, As perdas sdo reconhecidas no resultado e refletidas em uma conta de
provisio. Quando a Companhia considera que nfio hi expectativas razodveis de recuperacio; os
valores sfio baixados. Quando um evento subsequente indica uma redugdo da perda de valor, &
redugdo na perda de valor & revertida por meio do resultado,
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Ativos ndo financeiros

Os valares cantibels dos ativos nio financeiros da Companhia, que nio 0s estoques & Impokio
de renda e contribuigho social diferidos ativos, slo revistos a cada data de apresentacho para
upurar se hil indicaglo de perda no valor recuperivel. Caso ocorra tal indicagio, entbo o valor
recuperdvel do ativo ¢ determinads. No caxo do dgho e ativos intangiveis com vida gl
indefinide, o valor recuperiavel ¢ testado anualmente.

Umis perda por redugiio no valor recuperiivel ¢ reconhecida se o valor contdbil ou UGC
{Unidade Gerndora de Caixa) exceder o seu valor recupenivel.

Quanto a outros stivos, as perdas de valor recuperdvel reconhecidas em exercicios anteriores gio
avalindas a cada data de apresentagiio para quaisquer indicagdes de que a perda tenha
aumentado, diminuido ou ndo mais exist, Uma perda de valor ¢ revertida caso tenha havido
ume mudanga nas estimativas usadas para determinar o valor recuperavel. Uma perda por
redugho no valor recuperavel ¢ revertida somente na condigdo em que o valor contibil do ative
ndio exceda o valor contdbil que teria sido apurado, liquido de depreciagho ou amortizagho, caso
a perda de valor nllo tivesse sido reconhecida,

Demais ativos circulantes e nio circulantes
Slo demonstrados sos valotes de custo ou realizagBo, incluindo, quando aplicivel, os
rendimentos auferidos até a data do balango.

Provisies

Uma provislio ¢ reconhecida se, em fungio de um evento passado, o Companhia tem uma
obrigaclo legal ou construtiva e possa ser estimads de mangira confidvel, ¢ é provivel que
um recurso econdmico seja exigido para liquidar o obrigagio.

Provisio de manutencio - contratos de concessiio

As obrigagdes contratuais par manter a infraestrutura concedida com um nivel especifico de
operacionalidade ou de recuperar a infraestrutura na condiclo especificada antes de devolvé-la
20 poder concedente ao final do contrato de concessio, sdo registradas ¢ avaliadas pels melhor
estimativa de gastos necessdrios para liquidar a obrigaclio presente na dats do balango.

A politica da Companhia define que estiio enquadradss noe escopo da provisio de manutengio as
intervengdes fisicas de cardter periddico, claramente identi ficado, destinadas a recompor a
infraestrutura concedids &s condicies técnicas e operacionais exigidas pelo contrato, ao longo
de todo o periodo da concessio

Niio hd intervengies fisicas previstas em contrato e/ou pela Administragdo da Companhia até o
encerramento da concessio vigente, ponanto, nenbuma provisio foi registrada em 3] de
dezembro de 2014 ¢ com relaglio a este assunto,
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Demais passivos circulantes o nio-circulantes
8o demonstrados pelos valores conhecidas ou exigiveis, acrescidos, quando aplicivel, dos
correspondentes encargos, variagdes monetdrias e cambiais incorridos até a data do balango.

Beneficios a empregados

Beneficio de curto prazo
Obrigagbes de btuﬁcimd:mmam:p;cgmm mensurados em uma base nio
demnmdaemmnmﬁdmmmndﬂpuumnfmumucmdemﬂjimdu-

0 passivo € reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificagio em
dinheiro ou participacio nos lucros de curto prazo, se o Companhia tem uma obrigagdio legal ou
construtiva presente de pagar esse valor em funcio de servigo passado prestado pelo empregado,
€ a obrigagio possa ser estimada de maneira confidvel.

Beneficio pés-emprego - planos de saiide

A Companhin oferece a seus colsboradores planos de satde compativeis com o mercado, onde a
Companhia & co-patrocinadora do plano ¢ seus colaboradores contribuem cotmn uma parcela fixa
mensal, podendo ser estendido aos seus conjuges ¢ dependentes. Os custos com contribuigdes
mensats definidas feitas pela C ia %o reconhecidos mensalmente no resultado
respeitando o regime de competéncia.

Os custos, as contribuigdes e o passivo atuarial relacionados a csies plancs sdo determinados
anualmente, com base em avaliscio realizada por atudrios independentes.

Receita operacional

Contratos de concessdo de servigos

A receita relacionada aos servigos de construghio ou melhoria sob o contrato de concessio de
sefvigos é reconhecida baseada no estagio de conclusio da obra realizada, consistente com a
politica contibil para o reconhecimento de receits sobre contrato de concesslo de sérvigos de
administragio que esti baseada no IFRIC 12 ¢ na Interpretagiio Técnica n® 01 (R1) do Comitd
de Pronunciamentos Contsbeis - Contratos de Concessio e correlacionada ao 1AS 11 e no
Pronunciamento Técnico n® 17 (R1) do Comité de Pronunciamentos Contibeis - Contratos de
gonstrugio.

Receita de operaglio ou servigo ¢ reconbecida no exercicio no qual os servigos sio prestados.
Quando a Companhia presta mais de um servigo em wm contrato de concessio de servigos, o
remuneragho recebida ¢ alocada por referéncia sos valores justos relativos aos SErvigos
eniregues.

Servicos de abastecimento de dgna
A receils relacionads o servico de abastecimento de dgun ¢ reconhecida por ocasido da
mediglo do consumo de dgua.

Ouiros servigos indiretos de dgua

A receita de outros servigos indiretos de dgun refere-se o prestucho de servigo de insulacdes de
hidrémetros e lignglio e religaclio de dgua é reconhecida no exercicio no dunl 08 servigos gio
prestados.
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Receitas financeiras e despesas financeiras

AS receitas financeiras abrangem basicamente as receitas de juros sobre aplicagdes financeiras e
descontos obtidos, A receits de juros ¢ reconhecida no resultado por meio do método dos juros
efetivos.

mwmmmmmmmjme encargos sobre empréstimos,
financiamentos e debéntures ¢ impostos parcelados, Custos de empréstimo que nio sdo
diretamente atribulveis & aquisigio, construgio ou produglo de um ativo qualificive] sio
mensurados no resultado através do métado de juros efetivos

Imposto de renda e contribuigio social

O Imposto de Rends ¢ a Contribuiclio Social do exercicio corrente ¢ diferido sllo calculados
com base nas aliquotas de 15%, ncrescidas do adicional de | ("% sobre o lucro tributdvel
excedente de RS 240 (base anual) para imposto de renda & 9% sobre o lucra tributdvel para
contribuigio social sobre o lucro liquido, e consideram a compensagho de prejuizos fiscais e
base negativa de contribuiglo social, limitada a 30% do lucro real.

Adeweumimmd:ﬂemﬁbuiﬁwmﬂlmmmdn_mmmmm:
diferidos. Dinmupnmm:nimpmndi&ﬂdnﬂummhmdwmmﬂmnamnmqm
estejam relacionados sos itens dirstamente reconhecidos no patrimdnio liquido ou em outros
resultados abrangentes.

Impaosta corrente

O imposto correnite ¢ o imposto o pagar esperndo sobre o luero tributivel do exercicio, as taxas
de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data de apresentagho dax
demonstragdes financeiras da Companhia ¢ qualquer ajuste sos impostos a pagar com relaghio
205 exercicios anteriores,

Imposto diferido

O imposto diferido € reconhecido com relagio ds diferengus tempordrias entre os valores
contibeis de ativos e pussivos e os correspondentes valores usados para fins de tributagdo, O
impnﬂndiferidun'mmmndup:lualiqmqu:m espera serem aplicadas is diferencas
temporanas quando elas revertem. baseando-se nas leis que foram decretadas o
substantivamente decretadas até a dain de apresentacio das demonstragdes financeiras da
Companhi

Exposicies fiscais

Na determinagio do imposto de renda corrente ¢ diferido a Companhia leva em consideragiio o
impacto de incerezas relativas as posicdes fiscais tomadas e se o pagamento adicional de
imposto de renda e furos tenha que ser realizado. A Companhia acredita que a provisio para
imposto de renda no passivoe estd adequada para com relagdo s todos os exercicios flscais em
aberto baseada em sua avalisglo de diversos fatores, incluindo interpretagdes das leis fiscais e
experiéncia passada. Essa avaliagiio € baseada em estimativas e premissas que podem envolver
uma série de julgamentos sobre eventos futuros. Novas informagdes podem ser disponibilizadas
© que levariam » Companhia & mudar o sed julgamento quanto & adequacio da provisio
existente. Tais alteragdes impactardo a despesa com imposto de renda no ano em que forem
realizads,
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Os ativos e passivos fiscais diferidos sio compensados caso haja um direito legal de compensar
passivas ¢ ativos fiscals comentes, e eles s¢ relacionam g impostos de renda langados peln
mesma autoridade tributiria sobre a mesma entidade sujeila @ tributaglo.

Um atives de imposto de renda e contnbuiglo social diferido ¢ reconhecido por perdas fiscais,
créditos fiscais e diferengas temporarias dedutivels oo utilizadas quando ¢ provivel que lucroy
futuros sujeitos & tributaglo estario disponiveis ¢ contra o5 quais serfio utilizados, imitando-se a
utilizacio, & 30% dos lucros tributdveis futuros anuais.

Contratos de concessiio de servigos - Direito de explorac¢io de infraestrutura -
ICPC 01 (R1)/ IFRIC 12

A infraestruturs, dentro do alcance da Interpretacio Técnica ICPC 01 Contratos de Concessfio
(equivalente ao [FRIC 12 nas normas internacionais de contabilidade - IFRS), niio é
registrada como ativo imobilizado do concessionirio, porque o contrato de concesslo ndo
transfere a0 concessionirio o dircito de controle do uso da infraestrutura de servigos pablicos. &
prevista apenas a cessio de posse desses bens para a prestaglo de servigos piblicos, sendo eles
revertidos ao peder concedente apds o encerramento do respectivo contrato. O concessionirio
VBTN ACessa para operar a infracstrutura para a prestuglo dos servigos pablicos em nome do
poder concedente, nas condigbes previstas oo contrato,

Nos termos dos contratos de concessdo dentro do alcance desta Interpretaglio, o concessiondrio
atua como prestador de servigo, construmdo ou melhorando o infraestrutura (servigos de
mnstw;ﬁnwmlhuin]undapnrlpruﬂrmn#rﬁwpﬁﬂimenpﬁnq:ml.ntdm:tuu
Infraestrutura (servigos de operacdo) dursnte determinado prazo.

Seucmuniﬂniﬁumm-i;u:d:cuuslm;ﬁﬁnumelhum.ammuntruﬂumehidnmn
receber pelo concessionario € registrada pelo seu valor justo. Essa remuncragiio pode
carresponder & direito sobre um ative intangivel ou um ativo financeiro. O concessiondrio
reconhece um ativo intangivel a medida gue recebe o direito (autorizacio) de cobrar os usudrios
dos servigos pablicos

No caso da Companhia nio esta previsto no contrito de concesslo qualquer remuneragho ao
final do prazo de exploraglo da infraestrutirs, razlo pela qual nenhum ativo financeiro foi
reconhecido nas demonstagdes financeiras,

O direito de exploragio de imfraestrutura ¢ oriundo dos dispéndios realizados na construgio de
obras de melhoria em troca do direite de cobrar o8 usuirios pela wilizagio da infraestrutura.
Este direito ¢ composto pelo custo da construgilo somado i margem de lucro e aos custos dos
emprestimos atribuiveis a esse ativo, A Companhia estimou que everntual meirgem € prooima a
Zero,

A amortizagio do direito de exploracio do infraesteuturs ¢é reconhecida ne resultndo do
exercicio de forma linear pelo prazo da concessiio,
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n.  Direito da concessio
Em consideracao & orientagio contida nos tens 12 13 dg QCPC 05 - Contratos de concesslio, a
Companhia sdotoy » Pritica contdby] de ativar o preco total da delegacio do servigo pidblico
(outorgs) como um afivg intangivel, em contrapanica, caso fosse aplicavel, dos valores futurgs

8 pagar ao Poder Concedente, oy seja, o contrato de concessio ¢ considerado coma 1un contrato
ndo executério.

0. Informagio por segmento
Um segmento operacional é ym romponente da Companbia que desenvolve atividades de
negdcio das quals pode obter receitys € inicorrer em despesas, As demonstracdes financeiras nilo
incluem informagies POT degmento tendo em visty que 4 Administraclio niio identificoy olitro
segmento operagional ulém de concesslo de exploragio dos servipos piblicos de abastecimento
de dgua e esgoto | Sancamento) nas operacdes da Companhia,

P Capitalizagiio dos custos dos empréstimos
Os custos de empréstimos atribuiveis ao contrato de concesslio sio capitalizados durante g fase
de construglio de ncordo com o Pronunciamento Téenico CPC 20 (R1) - Custos de empréstimos
cmitido pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis (equivalente a0 IAS 23 nas pormuais
internscionais de contabilidade - IFRS}),

q-  Demonstracio de valor adicionado
Essa demonstracdo tem por finalidade evidenciar o riguezs eriada pela Companhia e suas
distribuigdes durante determinado exercicio @ & apresentads pela Companhia nos lermos di
Profiunciamento téenico CPC 09 - Demonstragiio do Valor Adicionado emitido pelo Comis de

¥.  Lucro por agio bésico e diluido
O lucro por agiio hisieo & caleulado dividindo-se o resultndo do exercicio atribuido 8015
acionistas da Companhia pela médig ponderada da quantidade de agdes do capital social
infegralizado no respectivo exercicio,

0 lucro por aglio diluido ¢ calculado dividindo-se o resultado do exercicio atribuido aos
acionistas da Companhia pela média ponderada da quaniidade de a¢3es do capital socigl
integralizado no respectivo exercicio levando-se em conta a conversiio de Todas as agdes
polenciais com cfeito de diluigiio. A Companhia niio possui Instrumentos que poderiam
potencialmente diluir o resuliado bésico por agho,

. Novas normas ¢ Interpretagdes ainda niio adotadas

memlnll. A IFRS 9 inclui arientacio revists sohre 4 classificacio ¢ mensuragio de
mstrumentos financeiros, incluindo um nove modelo de perda esperada de crédito para o célculo

de hedge, A norma mantém as orientacdes existentes sobre o reconhecimento ¢
desreconhecimento de instrumentos financeiros da IAS 39,
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A IFRS 9 é efetiva pitra exercicios inicindos em ou apds 1° de Juneiro de 2018, com adogiio
antecipada permitida.

Determinagio do valor justo

Diversas politicas e divulgagdes contibeis da Companhia exigem a determinaglio do valor fusto,
lanto para o4 ativos ¢ passivos financeiros como pari vs nio financeiros. Os valores justos ém
sido upurndos para propésitos de mensuragdo e/ou divulgacio. Quande aplicdvel, as
informagdes adicionais sobre as premissas utilizadas na apurago dos valores justos shio
divulgadas nas notas especificas aquele ativo ou passivo.

Caixa e equivalentes de caixa

As disponibilidades sdo os itens de bulango patrimonial que sio apresentados na demonstracgio
dos fluxos de caixa como caixa e equivitlentes de caixa e 530 assim apresentados:

Jinzaol4 3122013
Can 3 =
Baticos conts movimenio 2453 24016
Aplicaghes financeirms - 1.168
2401 . IKS

Os saldos de caixa ¢ depdsitos bancdrios compreendem basicamente nUmeranios em eapécie o
depésitos bancdrios disponiveis, respectivamente.

As aplicagdes financeiras de eurto prazo, de alta liquidez, siio prontamente conversivels em um
mantante conhecido de caixa ¢ estho sujeitas 2 um nsignificante risco de mudanca de valor,
Em 2013, esses ativos financeiros referem-se o Certificados de Depésitos Bancrios ¢ eram
remunerados a taxas que variam de 80% a 103% do CDL.

As aplicagdes em CDBs, emborn tenham vencimentos de longo prazo, podem ser resgatadas a
quaiquerltmpnﬂmpmjuimdnr:mlmﬂ:;lnjéapmpdndaeﬁ;pw da gestio didria de cajxa
da Companhia, motive pelo qual estio apresentadas no ativo circulante.

A exposigiio da Companhia a riscos de taxas de juros ¢ uma andlise de sensibilidade pam stivos
€ passivos financeiros slio divalgadas na nota explicativa n® 21 - Instrumentos financeinos.
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Aplicagdes financeiras
MALa04 AT fadi TR ]
CDB - Pés finado PE 1% a 103% do DI 39066 asT
TR - Prét fxado 101 % do CDN . 2567
Fundo de Inverimenis Valorissgho do PLI 952 -
48 587 16 840
Clrculamie 43710 14287
Mo circulanio 4LETT 23563

As aplicagdes em CDBy, embora tenham vencimentos de longo prazo, podem ser resgatadas a
qualquer tempo sem prejuizo da remuneraclo ji apropriada ¢ faz parte da gestlio didria de caixa
da Companhia, motive pelo qual estdo spresentadas no ative circulante.

As cotas adquiras do Fundo de Investimento Safira administrado pelo Banco BTG,
commespondem a um fundoe de investimentos multimercado, resgativeis a qualquer prazo
conforme es necessidades de liquidez da Companhia. A carteira do funda & COMPOStS por
certificados de depdsitos bancirios com instituigdes financeiras investment grade em condiclo
de baixo rsco de mquMnMnmﬁue:mwdmu fotores de
perturbaglio externos a uma emissio ou 4 um conjunto de obrigngdes de emissor,

Os ativos financeiros apresentados no ndo circulante estlo vinculados aos empréstimos que a
Companhia captou durante os exercicios anteriores e de 2014 A cliusuls estipulads em
contrato, determina que a Companhia, deve manter em conta reserva para suas obrigagdes nos
proximos trés meses, a contar com a data base do cdlculo, de acordo com o contrato firmado
entre as partes, sdicionalmente as obrigagbes que a Companhia possui, estd relacionade somente
a juros, e a primeirs parcela do principal estd com o vencimento para janeiro de 2015,

A exposiclo da Companhia a nscos de txas de juros e uma anilise de sensibilidade para ativos
€ passivos financeiros sio divalgadas na nota explicativa n® 21 - Instrumentos Financeiros.

Contas a receber de clientes

22014 312203

Servipos de fiuramento de dgua e esgoto 89271 114,103
Provislo pars crédito de liquidaglo duvidoss {18,738} {57.682)
0434 56,421

Curculang 4317 45479
Wibo rireulanie 162K 142
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O vencimento das contas a receber na data das demonstragies financeiras da Companhia em 3]
de dezembro de 2014 ¢ 2013 esté assim representado:

HIE vemcidoy
Saldo = Ate 18D My de
Clawwe de convumidor veneer ilins 180 dias Toral nnzzoi4
Resdeseal 15645 12404 3503 15507 31552
Comercial 3.6010 1978 154 4518 §11%
[ndusirial B0 A58 144 T3 111K
Selor pablico W 1343 524 LBR7 a4 D6
Suhfoia) F—muuui:lnm Han 18,133 5T 24,044 44 855
Renegociapdes 44416
I'i'.i‘!l
L Vi
Salibe & ARE 1RO Mlmin de

Classs e consumidor VEBEEr dlus 180 dian Tatal HNA226013
Resiglencial 530 | P J5R1E 43,565 55404
Cenerginl uun (1 ) B.i30 2.707 11878
Intuatria) 116 e L] Ta &j5 731
Setor piblice 1,025 3610 1.974 5580 611
Subibeial Consumidosss 13151 17163 44310 51.471 74534
Renegociagdes 5479
114,103

A provisio para eréditos de liquidagho duvidosa foi constituida com base na andlise dos valores
vencidos ¢ em montantes considerados suficientes pela Administragio para cobrir eventuais
perdas nas realizagdes dis contas a receber de clientes. Segue nbaixo detalhamento da provisio
para crédite de liquidaglio duvidosa por classe de consumidor:

Nn1toid I3

Residlencial (11.526) RRITEY]
Conmgreial {5.207) {5.636)
Indusirinl {446 (470}
Setor puibilico 1045 (LA
Mista {comercial ¢ retidencial) . [5.318)
Parcelmmentos (502) (B.553)
(18.736) (57687

A provisdo para créditos de liquidaciio duvidosa tem a seguinte movimeniacio no exercicio
encerrado em 3] de dezembro de 2014

LY |
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Pablicon de Agua ¢
Demaratragdes financeiran individin
refierenitgs wn exercicio flady gm
M e dezembro de 2004 ¢ Joja
Saldo em i) Baisw virglos Saldo om
MNalurers I (#) Adighes i-) Reversdes of. Lei 9.430/96 N/izzone
Correntes (53.570) - 3.249 32.087 {18.234)
(4. 113} {5.499) = 0,105 ;.W!!
—I57.682) (a9 3245 4119 {18.736)
Sulels g Salde em
Maturces Jnrnaia [+) Achigtes i) Reversibes 31232013
Corenics {51.007) (7.45%) 582 (53,570
Remepoviaghis {6,797 ; 2.6H3 {4,112}
— . (7.435) K267 ($7.682)

A Admmistraglo da Companhia tem adotado uma série de medidas visando identificar as causas
de inadimpléncia e vem implementando diversas agdes com o intuito de reduzi-lu. Entre essas
medidas conta com a revisio dos hidrémetros, o parcelamento de débitos. a manutengio de um
programa de cortes permanente ¢ o combate sistemitico is fraudes e higaedes clandestinas.

para créditos de liquidagio duvidosa sobre o saldo de contis a receber corrente em atraso ncima
de 180 dias que indicam que os clientes ndo devem pagar seus saldos pendentes,

A Administragio também constitui provisiio complementar para contas a receber corrente e
parcelamentos n vencer e vencidos ha menos de 180 dias proveniente de clientes que possuem
fatura(s) inseridsis) na provisio par perda de crédito de liquidagio duvidosa.

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia passou  tratar os Hralos 3 receber de valores
individuais abaixo de RS5 nos registros contibeis como perda efetiva, utilizando o mesmo
critério do tratamento fiscal, conforme Lei 943096 sem prejuize da manutencdo da cobrenca

dos mesmos. Os valores recuperados serio contabilizados como recuperacio de perda.
7 Outros créditos

NN22014 Jinzzona

Cridito enm funeioninios 171 133
Adaninmento o fomocedones ]| 457
Deepdipiton Judicinis 5274 2 Jen
Onitros exddilon - Paries relactonades (nors explicativa n* K) 210 2214
Drespesas arilecipadis HE2 158
Outros créditos 420 43R
7. 780 5,750

i —

Circulanis P 7 1 =08
o errculanis 5376 4245

n
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Transagdes com partes relacionadas

Remuneraciio de pessoal-chave da administragiio

Em 31 de dezembro de 2014, 2 remuneragio de curto prazo do pessoal-chave da administragio,
que contempla a Dire¢do e o Conselho de Administragho, totalizow R$1.711 (RS1 484 em 3] de
dezembro de 2013) registrados no grupo de despesas administrativas ¢ inclui saldrios,
honeririos, remuneragdes varidveis e beneficios dirctos e indiretos.

A Companhia nio possui outros tipos de remuneraglo, tais come, beneficios pos-emprego
(exceto pelo plano de saide mencionado na nota explicativa n® 3 i (i), outros beneficios de
longo prizo ou bemeficios de rescisdo de contrato de trabalho.

Controladora

A contraladora final da Companhia é a Greq Participaghes ¢ Administragho Ltda. ¢
controladora direta é 4 Aegea Sancamento e Participacdes S.A, ("Aegea Saneamento™) que
detdm 99.99% das agdes que representam o seu capital social.

Outras transaglies com partes relacionadas

Us principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2014 e 2013, bem como as
transagdes que influencisram o resubiado do exercicio, relativas a operagdes com partes
relacionadas, decorrem principalments de transagdes com acionistas ¢ Companhias ligadas do
MESMT grupo econdmico

As principais operacdes efetuicdas durante o exercicio sdo demonstradas no quadro a seguir:

312204 3A22m3

Atlva Pawiva Ativi Fassive
Ativo clrealmie
Crutros cridstos (Mot explicative 0" 7) b 210 . 319 -
Atlvo nio circnleye
Intnngive] - adiantsmento a fornscedores inj . - I8R5 -
Passive circulante
Fomecedones (Nota explicative n* 1 by - (13,86 s {368)
Passiva nbo cirenlanio
Clontia correntes a pagar i) . 1212} * 213

210 {14.081) &214 { SR}
L
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A composiglo dos saldos por contraparie ¢ descrita conforme segue-

3123014 3123013
Ativa Possbvo Alive Pawsive
Aogen Sincamento ¢ Participspios S.A . 4917 . {364}
Emgopav Bngeaharia ¢ Coméreio Lids, . (8,738} - .
Equipav Engenharia Lida. . : 129 .
Eq-uimvﬁ.h.-?uhﬂnmu-,ﬁnmhhr(‘mﬂmh . 1,555 -
GTE - Gestio ¢ Teenologia em Eng. Lids, 201 . 1 -
LVE - Locador de Velculos ¢ Eguipamentos 5, A, . {153} g a
Gheariruba B A, - (1) - .
Ajguns de Matiio 5 A, 3 - . =
de 550 Francisco & 5 - 4
G55 - Gestio de Sistemas de Sanesmento Lidn - (80 - -
NAG - Nicleo de Apoio 8 Ciestlio Lids, . Z13) - 212)
200 14,081} el | {3800}
12004 I2ma
Aquisigdo de ative intangivel mo exercicia (¢)
Engepav Engenharia ¢ Comeiein Lida 15 583 9759
Equipav §.A, Pavimentaglo Engenhana & Coméreio - 20832
18281 J0.59)
e 22013
Resultado do exereicio
Dedpesns de vendas, sdminisirstivas e gerads () am 4.41]
Impaosta de rend ¢ eontribuigio social
Aguas Cuoriroba §.A. (20b) 1 634
— JES 4,433

Slﬂummtldmmmmmmmﬁndnimmdrm do ative intangivel com naturers
opemcional, por coita de adiantamenios efctuados parn a contratugio de servigos pars enccuplo de obras, do

1 tmumkm:mmmuﬂmmqmmhcmmmunﬂum&
prestagio de services,

Salios mantidod com partes relacionadas classificados R grupo de contis a recuber, oulros créditos ¢ fomeced o
parics relacionndas 430 de nanuers opeTaCiomal, por conta de conlralago de servigos para execucho do obrms, de
ampliscio & mutidenede nas redes de dgua ¢ sgolomento samidng, além de servipes adminidtrativos presndos pelo
centro de servigos admimistrativos (SCAL" - Centro Admimstrative AEGEA) siusdo na chdade e Sants Birbara
d'Oeile, no Esiado de Sio Paslo. O servigos em uestie £2 resumem at cominbilidade. Ascal/anditoria fecal,
financeir, recursos humanos, sdministracio de pessoal, contro de begurangs da réceita ¢ teenologin da informagio,

Saldos decorrentes de contas morentes fmanceiras, mantidas pelo sen valor oelgemal, Connderendo o contexio
operacinnl no qual &2 emgeeias estho inderidag, hes comn 0% prased e vencimento, os saldos dessmy operaciics
estda claasilicados oo halango patrimonisl comn passivo nido circulanic.

Refere-se abs servigos admainistrativos prestados pelo centro de servigos administratives TAA™ - Centra
Adminiitrative AEGEA), conforme mencionado nn letra (b} deita nota explicativa, aldm de servigo de locagdo de
veiculos (RS |24 1) prewtsdo pela LVE - Locadora de Velcilos o Equipamentas 5 A. ¢ mrvige de manaienglo de
suftwise (RE636) prestado pela GSS - Gentlo de Sistoman de Sancamento Lida,

On valpres mantidos com partes relscionadas classificaio et pripo de minngivel o de natureza operscional, por
onln de contrutagdo de ervipos pars execugdo de obras do conumigho ¢ amplinclo de reded de diia ¢ eapoiamenio
Ritdro. O eondralos de prestaghy de servigo de engenharia relscionados & contratigdo de IV HpoN parn enecopho de
obiras de construglo e amplischo de redes de dgua ¢ eagriamento wanitirio esde sssim representadas:
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Contratade Realiznde A Reslizar

Equipav 5.A. - Pavimentagda, Engenharis o Combreio 27,701 (27.700) -
Engepay Enpetharia ¢ Comdicio Lids 355 504 (41,7763 213,718

383,205 (169477} 213,728

Os valores apresentados acima representam o valor global dos contratos de prestagiio de servigo
de engenharin relacionados i contratagiio de servigos para execugdo de obras de construglio e
amplisgho de redes de dgua ¢ esgotamento sanitirio ¢ slio reconhecidos contabilmente por meio
de mediglio fisica e financeira, sendo o servigos prestudos PO 1erceiros ¢ por pastes

No exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2014, loram sditados R$195.158 ¢ renlizudos
RS18.583 referentes aos contratos com partes relacionadas. Durante o ano de 2013 foram
contratados R327,701 e realizados RS149 133 g 31 de dezembro de 2013,

A Companhia possui registrado em 31 de dezembro de 2014 o montanie de R$23.124
(RS15.281 em 31 de dezembro de 2013) no passivo circulante referents 2 dividendos e juros
sobre capital pripeio a pagar a seus acionistas, conforme nota explicativa n® 3.

9  Intangivel
Ox valores registrados a timlo de intangivel referem-se i concessio para exploragio do sisterma
€ apresenta us seguintes composigdes:

a.  Composiciio dos saldos

ey EIHEL LTV
Pram Tanw
Vibsinll  pemunessrsie midia (B
_Afivs i i fommman) _snud Lmilw i T Liquiy Lisjuintes
IWreite di eapinragie de infrmytmrees .
Oatargs - purin de Uonosini & pif 1% s 423 1844 1088
Iesstabag oy WctsEas de nanenmessin o de Tl e 0T (%, THE) jLER T s )
Edeficag e i rdapdes & batrmens &M l® & I7a 28 LSt [ {508 175818 o, 41
Mg @ o gan e idale 2l ] a4im T ek ] 14756 3
{harmn goimproemm defialn m 1,34% s L] 1000 LA
et {1y %01 153 1o 948
Btaagiel v m sdsimn s
Imiangsnlain anslemeri TLRia - TLHTE [T RLL]
Admmunire o ket ediivs : : Lay
o T LT
Ralbnry
Larmin e s e suliawsie de gl i LA 1] e 9 L8
LE L 28T o 1
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b.  Movimentagho do custo
3123018 I
Ablyn gﬂm il !-h. Tranafoed nclas gl
Direitw de wxplorngio ds jalaes e
Ousongs / contratn ds Conceyaio 2417 = . 5 2417
LT T T e — 02264 ] | . 28400 200,724
Edflicacles de extapion de frminmento 117415 = . T35 13N
Migaius ¢ cyupamenio 12735 1399 = 14,648 |7
Ohtros componenacy Y TET LR = 2EN 1713
15,606 L3, (el + Han 2o
Imtangivel em andame sio
Intanghelem sndamenio Bd TEE g . (102437 HEl0
Admnminenis o furnocedem 1_HAS - (i8R : i
LU 0 {1855 (10427 TRl
Sudtware
Liconga de uso d¢ sl i il s
it il - 533
— 30 e (ms 0310,
ML 23013 JL2008
Adiva Cunti Adigdies Msinss Tramsberdnclas  Cunig
Direkts de explorsgis da infracs iremrs
Denrgn | peniroto de Concead 1417 - . 2417
Fastaligdies idembcas de ssneamenn MO0 M - &M 241 264
Edificagdcs do esigdies de marnments 14774 14 * 2437 117:41%
Muguinus ¢ gqupament anrd 37090 - 1L
[harst eomponcrtes 1263 4301 = i 16787
AR 547 0L 255 LB ) S A
Intangivel £ m snikemas sts
Tnturgivel om andimenio L oL - f4.758) B i
15 S5 Si R - (L7 B i)
Salbwars
Licengn e uso de softwane . a0 [ S T - -
L1 i . .82 264
A4 10 i1, | s 312
56
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Movimentagio da amortizagio

Adlvi

Dircite de o sploragio da infreestruturs
Dhiverga / contrmio de Concesslo
Instslagied emicos de sancamenio
Edificacies de estaglies do trutumenso
Maquinas ¢ cquipamenios

Chitros oerpone fles

Soltware
Licengn de uno de soffwase

Allva

L T T e m—
g / contrin de Cineenale
Imvmbsptes mienicos de snedmenss
Edificag des e evtagiien de oytermess.
Migunss e gquipumse pios

Citros comnporsTam

Safwarg
Licerva de w0 de sofiw ey
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Piiblicon de Agua v Exgos
Demarviragtios fimanceirus fvidiviahueriy
referviies oo exercicie flndy oo
3 e dezembrs de N4 ¢ 2010
Jinzaand ey
Aomenigag s Amortizsgio
sewmlads Adigben scumuladn
(358 L L
(A8 276} i5.459) (3. 735)
(11.E83} (EEZ5) {17.508)
(221 {508} (2,715}
{19405 {459) {2439)
{66 § {15.161) (RELE v
{150) {90 240}
{150 k] {25

IJMIIII L5251 Hal}%

123413 113013
Amorsliug s Amarthgbs
—simulade | _Adxber | Vrssifirincie scwmplads
(235) (m - (34
(7E k) % a0 = [ELITH
(LT3} (% iy = {11.553)
(1682} 1a28) . f2.210)
(257) 43) L1138 {143,
{0, BHT) [R5 ] L1 (Dl
L3y (17 1138 (L5
(L2E) T 1158 k]
—LEE T - [1B4N11)

O ativo intangivel, registrado na rubrica direto de exploragio da infracstrutura, refere-se

exclusivamente aos gastos com conmtrug
de Torma linear, considerando o inicio d

término das obras.

des ¢ melhorias na infraestrutura. A amortizagho ocome
a unortizacho a data de aquisicio do bem ou a data de

Os juros sobre empréstimos capitalizados na rubrica Intangivel em andamento
totlizaram no exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 o montante de R$2.475 e uma taxa
média de 7,88% a.a. (RS4.996 € 9,74% n.0. em 31 de dezembro de 2011) ¢ estlio sendo
considerados dentro das adigdes do “Intangivel em andamento”, no demonstrativo acima.

s ativos intangiveis com vida Gtil definida 1
indicativo de perdn de valor, A Administrac

¢m seu vilor recuperdvel testado caso haja
30 da Companhia nio identificou qualquer

evidéncia que justificasse a necessidade de provisio em 31 de dezembro de 2014 & 2013,
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Frifagos 4. - Concenslimdria de Kerviguy
Piblicos de Ayua ¢ Exgot

Diwmumitropdes famnoinar ferelivichiverly
referemter ap exdreicio findks em

31 il shezeribon de 2074 2 013

Fornecedores ¢ empreitciros

JA2z004 M3
Fornecedores de matzriabs e servigon 12230 1.300
Fomgeedores partes relacionadtas {nota explicative n® &) 13869 364
i e L.668
Empréstimos, financiamentos e debéntures
Vialor
Muodalidade Encargos Vencimenio origingl 31133094 31127013
Debéntures Chl+ LiD%a )19 aa Rgenind |9 103000 103.707 $H.951
Projeto janeine 2l 5
BNDES TILP & 3 00% 5 4.40% a5 Jilbo2R 145508 120517 111885
Finams TIPL = 3 5%aa Juinkoi T 244 137 .
Cltrog Leasing wbril'| 5 138 KH -
STV TT R 71T S 1 % %
Clrealante 1703 25922
Ko clreolanie 211.147 144,864

Cronograma de amortizacio da divida
A seguir. estlo as maturidades contratuais dos passivos financeiros nio circulantes:

Cromsgrima de amortizscio da divida - Emprisiimes ¢ Finanelamentos

ki MR 3223
2015 . T2
2018 11.893 10,390
2.m7 17342 14,448
2,058 I7.53K 14.623
20019 ey dkante fd 574 46,240
100,047 10N 197
e ——

Cronugrama dv smortizacho da divids - Debdntures
Ia4 Mg
2003 = Db
Ll6 . [
L.017 Maw K133
2is 3333 .
2019 em dionte 33,040 -
T U, DR 41667

Entre 10 de janeiro de 2012 ¢ 23 de junho de 2013, & Companhia contratou com o Banco
Nacional de Desenvolvimente Econdmice e Social (BNDES), financiamento subsidiado para
myvestimentos em saneamento no valor nominal R$145 508 Esse financiamento tem
vencimento entre 17 de jancito de 2022 ¢ 15 de julho de 2028,
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A Companhia obriga-se a observar uma sene de restrighes relacionadus a tal financumento,
dentre elas as mais importantes sio-

Garantia fidejussdria assumida pelas intervenientes parantidoras Acgea Saneamento e
Participagfes 5.A.:

Garantia de cessho fduciiria de 50% dos direitos creditonos e direitos cmergentes da
Companhia.

Penhor de 49% das agles da Prolagos 5.A. - Concessiondria de Servigos Piblicos de Agua e
Esgoto detidas pela Aegea Suneamento e Participagdes S.A.,

Em 19 de maio de 2011, mediante a 1* emissao, 8 Companhia emitiu 75 debéntures simples, niio
conversivels em agdes, da forma nominativa ¢ escritural, em série unica, da espécie com
garmantia real e garantins adicionais reais ¢ fidejussérias, com valor nominal total de RE75.000,
Estas debentures foram liguidas em més parcelas igunis ¢ semestrais de RS8 333 em majo de
2013, novembro de 2013 ¢ maio de 2014 ¢ o saldo remanescente totalmente liguidado om 17 de
setembro de 2014, sendo o valor total pago de R$77,099,

Em 15 de aposto de 2014, mediante & 2* emisido, a Companhia, emitiy 10.000 debéntures
sumples, niio conversiveis em agdes, da forma nominativa e escritural, em série Unica, da espécie
com garantia real e garantias adicionais resis ¢ fidejussdrins (em substitiigdo a 1" emissdo,
liquidada), com valor nominal total de RS10. Estas debéntures serio pagas em trés parcelns
anuais em 15 de agosto de 2017, 2018 « 2019 Os juros 1ém pagamentos semestrais com
vencimento 4 partir da data base do fechamento dn aperaclo,

A Companhia obriga-se a observar uma série de restrighes relacionadas a wais debéntures, dentre
elas as mais importantes sio:

Gurantia fidejussiria assumida pela interveniente garantidora Acgea Saneamento e
Participagdes 5.A ;

Garantia de cesso fiducifria constituida no contrato, limitada i partir do prnimeiro dia otil de
cada ano, a0 valor equivalente a 25% dos dircitos creditdrios ds tomadora; e

Peahor de 25% das agdes da Prolagos §.A. - Concessioniria de Servigos Piblicos de Agua e
Esgoto detidas pela Acgea Sancamento ¢ Participagdes S A
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Frodagos 5.4 - Comcensdovndria de Servigon
Piibticon de Agua ¢ Exgotn
Demanstrogdes flvancsira inetividalunis
Fiiferaties ao eteroicli M e

3 de desembrg e 3004 & 3074

Em 31 de derembro de 2014, a Companhia havia incorrido em custos de captagio no montante
de RS 1.298 (em 31 de dezembro de 2013 nfio foram ncorridos custos de captagiio), 08 quais
foram reconhecidos conforme definigdes do IAS 32 ¢ do Pronunciamento Téenico CPC 08 (R1)
- Custos de Transacio ¢ Prémios na Emissiio de Titulos e Valores Mobilidrios emitido pelo
Comité de Pronunciamentos Contibeis.

A Companhis mantém em seus Cmprestimos, garantias, restrigdes e Covenants usuars de
mercado. Todas as cliusulas restritivas referentes aos empréstimos, financiamentos ¢ debéntures
estiio sendo integralmente cumpridas pela Companhin em 31 de derembro de 2014

Obrigagdes fiscais
Ezond LM RILTTR
IS/ COFINS a recolber 2.808 43
PISICOFINS/CSLLY sobre prestaio de servigos i necalhier I a2
[RRF / INSS / IS5 sobre prestagho de servigas o recolher T34 Bl
LRRF sobre juros ssbre capital prpea 506 fifsl
1OF sobre oo @ recolber tT3 673
135 o rovolher serbre servigos de terceinos 474 19
Tuxa n pagar parn o poder concedents 544 Ay
Ohutron i3 ]
s 1.04]
Dividendos a pagar e juros sobre capital proprio
SN EL200 4 AERmma
Dividendos o pagar - 361
Tutos sobre capital propric a pagar (nots explicativa 1* 15 -g) — 23.124 14.920

23124 15281
T T e

Provisio para contingéncias

A Companhia ¢ parte em agdes judiciais ¢ processos administrativos decorrentes do curso
normal das operagdes, envolvendo questdes de aspectos civeis, trabalhistas e tributdrios e
dtualmente estd se defendendo judicialmente de todos os autos de infraglo, processos
administrativos, notificacdes ¢ reclumnctes traballistas em fue estd epvolvida,

A Administragio, com base nas avaliagbes de seus nssessores Juridicos internos e externos d
Companhia, constituiu provisio em montante considerado suficiente para cobrir as proviveis
perdas estimadas com as agdes em curso, como e Sege;

Jnzzel4 IA2T013
Comingéncing civels 3333 3,650
Contingéncies mabalhistas 414 136

LT47 1814
- ]




refiorantes v Exercivin ffeds am
A e dezembre de W14 e 2007

Natureza 1ma Adigiies aivas Fzpamenios 2014
Civel 3,600 2,184 {2.433) (rm 313
Trabalkista gﬁ- 437 {134} 1] 414

RR AL 2423 il!ﬁ'ft ;2:5‘ 17
Naturees Inaama Mol Baiyan Pagamipnto Itz
Ciwel 1400 1354 (97%) . Y.650
Trabalhiss T3% 10 (4241 {128 o]

4,169 XS {LIEIF] = _Elii} % .12[&

Os processos civeis correspondem principalmente is cavsas envolvenda pleitos de clientes com
pedidos de refaturamento de contas, indenzagio por acidentes e danos morais, oriundos da
relaglo de prestagho de servigos pela Companhia. Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia
possui outras contingénelas de natureza civel que wializam R$13.272 (R$11.072 em 31 de
dezembro de 2013), que foram svaliadas como sendo de risco de perda possivel pelos
advogados ¢ pela Administragiio, portanto, nenhuma provisio foi constituida para cobrir
eventuais perdas com esse processo tendo em vista que as praticas contibeis no Brasi] nlio
requerem sua contabilizagio,

Como parte das causas clussificadas como risco de perda possivel. hd um processo mavido
pelos pexcadores da regidio de Siio Pedro da Aldeis & Cabo Frio/R) no qual a Companhia e
outras concessiondrias de saneamento sio acusadas de poluir um lago da regillc com o
desaguamento dos esgotos, A concessiondria instruiu os processos com decislo do drplo
regulador concluindo pela nio responsabilidade da empresa no evento, posiglo ratificada pelo
Conséreio Ambiental integrado pelos prefeitos e pelo drglo ambiental estadual. O valor
estimado da contingéneia em 31 de dezembro de 2014 & de RS5.200 (RS5.200 em 3] de
dezembro de 2013). A sdministracio da Companhia em conjunto com assessores juridicos,
avaliaram o risco de perda do processo como possivel.

A Companhia & parte envolvida mmbém em processos relacionados a reclumactes trabalhistas
associadas 4 cobranga de horas extras e aviso prévio de ex-funciondrios, nio existindo processo
de valor individual significativo, Em 31 de dezembro de 2014, existem também processos de
Mesma naturezs que totalizam R$123 (RS21 em 3] de derembro de 2013) e que foram
avaliados como sendo de risco de perda passivel pelos advogados e pela Administragdo,
portanto, nenhuma provisdo (ol constitulds pam cobrir eventuais perdas com esse processo
tenido em vista que as priticas contibeis no Brasil nio requerem sua contabilizagho.

Patriménio liquido

. Capital social

Em 31 de dezembro de 2014 ¢ 2013, 0 capital social integralizado & de R$255.041 ¢ esti
representado por 221.673.074 (duzentas ¢ vinte ¢ um milhdos, seiscentos ¢ setenta ¢ trés mil e
sclenta ¢ quatro) spdes ordinariag, nominativas e sem valor nominal.,

Em 31 de dezembro de 2014 ¢ 2013, os acionistas ¢ os respectivos percentuais de purticipagio
estdo assim apresentados:

il
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Pralagas 5.4, = Concessiumiria de Servicas

Fﬂﬂ:ﬂ#ﬁ.ll&mﬂﬂ

Diewmetragder financeiras individbis

Feferemien an exercivls flrds s

3 de dezeretee de 2074 & )3

214 Iy

Aggen Sanesmento = Farticipagles 5.4 84 gaag 00,008,
Chuiros 0.01% 0018
Total: 1, 1 0rSy

Reserva legal
E constituida & razlo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio nos termos do art 193
da Lei 6.404/76, até o limite de 200 do capital,

Reserva estatutiria

Do saldo restante do lucro liquido do exercicio apds a reserva legal e os dividendos ¢ juros
sobre o capital préprio declarados, uté 1 % seri aplicado na constituigdo da reserva de
restitiicio de capital sos acionistas, cujo objenivo serd exclusivo de reembalsir o capital
mvestido na Companhia pelos acionistas em caso de extinglio da concessdio pelo Poder
Concedente, s qual poderi ser utilizada somente para tal finalidade. até que o mesma atinja
0,5% (meio por cento) do Capital Social, conforme art, 194 da Lei 6.404/76.

Reserva de retenciio de lucros

A Administragio da Companhia, nos termos do art, 196 da Lei das Sociedades por Agdes (Lei
n® 6.404/76), propds retenclio, conforme orgumento de capital, da parcela do lucro excedente a
constituigho da reserva legal, a reserva estatutiria e distribuicho de dividendos, que estard 4
disposicio para destinaglo e aprovacio na proxima AGO/E - Axsemblein Geral
Ordiminia’Extraordiniria.

Dividendos e juros sobre capital préprio

Os acionistas terdo direito a receber, em cada exereicio social, um dividendo minimo
obrigatério equivalente o 25% (vinte e cinco por cento} do luero liquido do exercicio, apds a
constituigdo da reserva legal,

Us requerimentos relativos nos dividendos minimos obrigatorios relativos ao exercicio de 2014
foram atendidos conforme demonstrado no quadro abaixo:

Lucro liguido do exerciclo 44562
[} eanstitiubplo da senerva lgal (2.243)
Luicro liguido ajustadn 42619
Dividendo minimo obeiganirio - 25% sobre o lucro Bouida austade 10.655
Suron sobre capatal proprio aprovads no exercicio I1.444
Dividendos ¢ juras sobre capital propric cnlentados no exereleio 11441

Em 31 de dezembro de 2014, os acionistas decidiram declarar o crédito de juros sobre o capital
proprio, no mantante bruto de RS11.441 (R$12.119 em 31 de dezembro de 201 3), sendo estes
unputados a0 dividendo obrigatdrio relativo ao exercicio social de 2014,

0 crédito ol comabilizado com a incidéncia de Imposto de Renda Retido na Fonte - [RRF de
acordo com a legislagio vigente.
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Receita operacional liquida

Receits de prestaglio de servipon

Sernpos do abasiccimento de lga
Chinros seTvigas ndirtos de dgus
Receitns de consimgho

Deituyien da rocelin bruta
Imposzo sobrd servigos ¢ cancelamentos

Total du receita operacionsl liguids

Custos dos servigos prestados

Pesznal

Congervagho = manitengdo
Servipos de terocins

Materais, cquipsmentos & veicilos
Amsbflimeho

Créditos de P18 ¢ COPING ol MOriEsg o
Canter de cdonstrugio

Enctgis elétrica

Produtie quimicos

Locagho

Dt cuntas

Despesas administrativas e gerais

PFevenal

Coaservacho ¢ munutencio

Servicos de fereciron

Materiais, sguipnmenton e veleilos

Amartizagho

Energia cléiricn

Provisho (reversbo) para crédise de ligpuidag ko diavidoga
Sequron

Visgers o carnidin

Reversden jarn contingdnoins
Impostos, taces ¢ contribaipbe
Locagin

Chatras despesas

fil

Pritagos $.4. « Conceniomirla de Servios

Piblicas de Agna ¢ Esgoin
Dlemomstrugpdes fimmeeivan individuis
Feforenrer o éxercicin e em
1 ale desowmlon de 2004 ¢ 2005
) e Red T nnzeia
1BE516 [58:551
14,046 16386
1477 ShE0d
292919 1!1.]1!
—_—sS)) @)
{25530 ¥ 84
= 247 400 iﬂ?.!ﬂ‘-
322014 322013
{8.955) (14.224)
(963) 1932
(5.304) {1367}
{1 0RR) {1470
(H2983) R NEY ]
2. 748 i85
24T {6,804
(10 395} (.17
1148} (1 6l5)
{1.570) :
(3] {717
lﬁi]i‘p 1"'-'_4.“‘?]
Jnrzol4 nazaos
(L97E) (. 0A%)
(92) {8EH)
i33.868) (21435)
Lt ] (6. [65)
- JRE) (3.083)
i 1) (31
(23500 ] [
{§37) T
{348 .
h 124
(el | L)
(2.203) (20295
4.837) 749
%9257 (41 .875)
— —




Profagey £ 4, . Cmrmhnﬂ.'fu e Servigas
Piblicos de Agua ¢ Evpaontia

Dermonsiragiley Siwamicirgs irufivihuags
elerenter an Sxercicio ffnds em

3 de dezembre de 2014 ¢ 2073

19 Despesas financeiras liquidas

a4 32313

Recwitas
Aplicapdes finapeeiras Nbnd 447
Joros & mula por wraso Mk pagamento da fasurs 6574 4003
Chatrgs 14 I33
102952 4.6%)
R i ‘-——-_.__

Despesas

financtameniy ¢ Variogh meneting sobre lieanciammeing 161 15y {%470)
Jures sobre RS0 S papsmening 473 (157}
Uﬂ:pm;lmmimnhmﬂmt (L33 (1.421)
Jaron #obre parcclameniog e e OEaCEes - (4 547)
Descontos concedidng i1.968) .
Chatraa (135) (L1
(19.822) (16.087)
Deapewns financoing liginidns (95704 (11397

20 Imposto de Renda (IRPJ) e Contribuigio Socia] (CSLL)

2. Imposto de renda o contribuicio social correntes
A conciliagio do IRPJ ¢ dy CSLL, calculados pelas aliquotas Previstas ng legislagio tributsria,
“0m 0% seus valores comespondenites ng demanstra¢lo de resuitado, nos exercicios findos em 3]
de dezembro de 2014 & 2013, estit apresentada COMD AEgiie:




Prolages A, - Convexsiomdria e Kervipun

Dmm‘;m:ﬂﬂ"mmm

rrﬁrrr-rﬁuwnmkiuﬁnﬁi e

3 e dezombrs e 3014 L

Mnatoig J2zun

Luero conthbil antes do imposts de rends ¢ il comiribuwigho social 1 484 Bl.a1%

Aliquota fiical combimsds 4% J4%

Impasto de renda ¢ contribuiclo social pels alizuoda fiscal combinac: (21 .585) {2000y

Diespesas Indedutiveis (289) {104

Eaiza de tinslos incobriveis - 7.302

Inevagio tecnologia 4%l 625

Dtlpcu:nmhmmh:upnﬂm 1,850 4121

PAT ¢ outros Incentives fseis 550 645

Compensagio PFBNCSL Quitaglo Parcelamenta-Lei 12.996/14 {1654 =
Impmete dé renda oontribulche wsial:

Carronie {60 (R4

Diferido (E.233} 14,2001 )

Imposto de rends e contribaico social no resultado do exercicio (18621} 18,65

0% 13%

Aliguotn efetive

Créditos fiscais - REFIS

O Consetho de Administragiio da Companhia aprovou a adesio ao artigo 33 da Lei 13.043/14

que permile a quitaglio antecipada de parcelamentos fiscais, A

especie equivalente a, no minimo, 30% do

RS 175 foi pago em dinheiro ¢ o restante do valor RS 409 foi Tiqu

prejuizos fiscais proprios.

opgdo implica o pagamento em
saldo do parcelamento. Do montante total da adesiio,
idado com os créditos de

Pela quitacdio antecipada de parcelamentos, as dividas tributirias foram liquidsdas conforme
tabela abaixo, que também demanstra o saldp residual das dividas em 31/1272014:

Montante dus Frejairos
dividas quitudus Pagamentn fiscals  Sabdo em
antigipadamenie e dinheiro utilizados 31712014
Impaste de Renda e Contnbagio Socral SEa (175) [ ELtd] =

Tatal SE4

_——————— =

(175

Hﬂﬂ' =

Tambem foi aprovada & transferéncia nio remunerada de prejiizos fiscais no montante de
R51.654 para a parte relacionada Aguas Guarirobu 5.A. em virtude dessa Companhia também
ter aderido o essa Lei.

68




ik

21

-

Prolagos 5.4, -ﬁm;.#xnﬂm
Piblices de Aywa ¢ Esyono
ﬂlmﬂ;ﬂﬂﬁmnﬂ'lrmlﬂﬂufﬁnh
kﬁmmmrm&inﬂmm

3 dive dezomibrs de 3014 @ 20t

Compaosicio dos impostos diferidos

0 imposto de renda ¢ 3 contribuigho social diferidos gio registrados para refletir os efeitos
fiscais futuros atribuivels: (1) s diferengas temporirias entre a base fiscal de contas do resultado
¥ SEUs respectivos registros contdbejs em regime de competéncia, e (ii) aos efeitos gerados pela

adoghio de Regime Tributirio de Transigho (RTT),
0 imposto de rendu e & contribuiciio socil diferidos tém a seguinte origem:

dinxzes BAR B LR

Provialo para créditng de ligumdasdo dirvidogs 6370 676
Provislo para participagio nos hicros 441 403
Frovisho pam contingdncias 1274 758
Chitras pronistes g =
Prjuiza flscal 312933 37437
Base nEgAtive e contnbuicin sacial 11a%) 131347
Ativo fisenl diferida 2918 T e |
Apastes RTT - caperalizaciio de jupos i7.184) {6,30%)
Ajustes RTT - encangos de depeeciacin (20.815) {15.608)
Afisies RTT - custo de captagio (a) (191 -
Passive fiscal diferido (28 253) (24.515)
Atve fiseal diferido lguido 24,466 33908

As despesas registrndan contabilmente em decoméncia dn amortizaglo do ative irangivel foram calculadas

© memof praso entre a vida 4t econlmica dog beni & o praza de concemo, intalizands o imantante dg
RS 15.25] no exercicio findo em 1] de dasemnbiva de 2014 (RE13.908 e 31 de deaembro de 201 3), Pars fins do
dpuragdo do imposio de rends o consribuigho social do mosmo exerciglo, s despena registradda fod caloulads com buse
nan taxay determinadas pela legislagle fisisl Eorrente, talizando REZ1, 741 (RE2K.1 15 em 3] de dexembro de 2013),

Publicada no Didrio oficial da Unilo no dia 14 de maio de 2014 a Lef n®* 129732014 revoga
das disposigdes dn Lei n* 11.941/2000 que instituiu o Regime Tributirio de Transigho-RTT ¢
substitui 8 Medida Provisdria n® 627/2013 que dispde sobre a tributaglio do Impasto de Renda
da Pessoas Juridicas - IRPJ, da Contribuigio Social sobre o Lucro Liquido - CSLL, para a
contribuigo do PISPASEP ¢ da Contribuigio para o Financiamento di Seguridade Social -
CSLL, além de outras detcrminagdes a Lei 0* 12.973/2014 acaba por ratificar a adogio das
pratcas contdbeis adotadas no Brasi),

A Companhia decidiu nio optar pela adogdo antecipada da Lei 12.973/14 para o exercicio de
2014, portanto, deverd aplici-la somente a partir de 1" de janefro de 2015, quando a mesma
entrard em vigor,

Instrumentos financeiros

Visdo Geral
A Companhia esti exposta aos seguintes riscos:

Risco de crédiro;
Risco de liquides: ¢
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Risco operacional.

Essa nota apresenta informagdes sobre a exposigho da Companhia sobre cada vm dos riscos
acima, 0s objetivos da Companhia, politicas ¢ processos de mensuragio e gerenciamento de
riscos e gerenciamento do capital da € 1%,

Estrutura de gerenciamento de risco

A Administragiio da Companhia tem & responsabilidade pelo estabelecimento e
scompanhamento das peliticas de gerenciamento de risco da Companhia, e os gestores de cada
rea se reportam regularmente & Administragao sobre a5 suas atividades

As politicas de gerenclamento de risco da Companhis foram estabelocidas para identificar e
analisar o8 riscos aos quais a Companhia est expostu, para definir limites ¢ controles de riscos
apropriados, e para monitorar riscos ¢ aderfncia aos limites, As politicas de risco ¢ sistemas sio
revistos regularmente pars refletir mudangas nas condigdies de mercado e na atividades da
Companhia. A Companhis, por meio de suas normas e procedimentos de treinamento ¢
gerenciamento busca desenvolver um ambiente de disciplina e controle o gual todos os
funciondrios tenham consciéncia de suas atnbuighes & obrigactes.

Risco de erédito € o risco de o Companhia incorrer em perdas decorrentes de um clistite ou de
ima coniraparte em um instrumento financetro, decorrentes da fulha destes em cumprir ¢om
suas obrigagoes contratuais. O risco ¢ basicamente proveniente dus contas & receber de clientes
& de aplicagdes financeirns.

Também, a Administragio visando minimizar os tiscos de créditos atrelados as instituigdes
financeirns, procur diversificar suas operagdes om instituigies de primeira linha,

O valor contibil dos ativos financeiros FEpresenta a exposiclio maxima ao nsco de crédito como
I'-I’EEES

32204 31122013

Caixa & equivalentes e caixa 2.491 1185
Aplicagtes financeiny 85987 16849
Conims & reccher de clicnies 70438 inAZ|
Ohidros créaditon T.760 5750
Total 126373 H2.205
Garantins

A politica da Companhia ¢ a de forecer garantins financeiras apenas para empresas do Grupo
Acgea Saneamento,
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Risco de liguidez

Risco de liquidez ¢ o risco em que 3 Companha ird encontrar dificuldades em cumprir com as
obrigagdes associadas com seus passivos financeiros que siio liguidados com pagamentos & vista
U com outro ativo financeiro. A sbordagem da Companhin na administragio de liquidez é de
garantir, 0 miximo possivel, que sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas
ebrigagdes ao vencerem, sob condigdes normais ¢ de estresse, sem causar perdas inaceithveis ou
com risco de prejudicar a reputagio ds Companhia.

A Administraglo julga que o Companhia ndo tem risco alto de biquidez, considerando a sua
estrutura de capital com baixa participagio de capital de terceiros.

Adicionalmente, sio analisados periodicamente mecanismos ¢ ferramentas {ue permitam captar
recursos de forma a reverter posighes que poderiam prejudicar a liquidez da Companhia.

O quadro a seguir demonstra os riscos de liquades por fixa de vencimento e refletem o fluxo
financeiro da Companhis em 31 de dezembro de 2014:

Superhores
Até | ane i 1 amn
Albyoa
Camn ¢ equivalentes de caixa i L] | 2491 -
Aplicagdes finsncmiey a5 557 43710 4877
Cantas receber d= clicutes 0,535 4317 16218
Dutros erddisne T.760 1384 5376
Tutal 129373 102902 o |
Passivig
Empréasimos, financiamentod ¢ debénmres 134444 20424 294,624
Fomeoedares ¢ empreiteiron i 0 26,009 .
Contas comestes paries refacionsdes 2l - 212
Dividendos € juros sobre capital propric 13,134 124 .
Dﬂlﬂ'ﬂﬁﬂ-l'ﬂlilpllll' 2110 2110 -
Total 375.994 81158 294138

Niio ¢ esperado que fluxos de caixa, incluidos nas andlises de maturidsde da Companhia,
possam ocomer significantemente mais cedo ou em montantes significantemente diferentes.

Risco de taxa de juros
A Companhia exth exposta a riscos e oscilagBes de tuxas de juros em suas aplicagbes,
empréstimos, financiamentos e debéntures,

Na daia das demonstragles financeiras da Companhia, o perfil dos instrumentos financeiros
remunerados por juros en:

(L]
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Valor Camtdbsli

MM nnzz2ena
Instramenios de tixa vartivel

Arfvar financeirns

Aplicacdes finsncemns 44 587 16.849
45357 16,545

Instrumentos de laxa varidvel

Pawrivos fimanceiros

Emprémimos, Financiamentos ¢ debénmurcs 124 K49 I T TG

224849 170,784
-

A Companhia realizou andlise de sensibilidnde dos principais riscos acs quais seus instrumentos
financeiros estio expostos. Para 1 andlise de sensibilidade de varingdes nas taxas de juros, a
administragio adotou para o cendrio provavel as mesmas taxas utilizadas no dara de
encerramento do balango patrimonial. Os cendrios 11 ¢ I foram estimados com uma valorizagio
adicional de 25% e 50% respectivamente, j4 os cendrios IV e V estimam uma desvalorizagio
adicional de 25% e 50%, respectivamente, das taxas no cendrio provavel.

A bela a seguir demonstra os eventuais impactos no resultado na hipdtese dos respectivos

cendrios apresentados:
Cirnikrios
T s jurss
wlalbsa g
Wi b P airimunisi Fonpoedy bus s IR0 | - Prowitesl 01 B9 Ll S0% v Q8% Ve
B Alives Anumrrer e
Al g fmamLy iFaa AT Y wrimplo de £'10 10N 1% 1293 Al YW 38M 1a%
- Pasabyos Memiscnine
Ezvgsidmtimwes. imanalstarstun o dsbimeares (1L W) Varisgks da TTH (KL (RLIR) ohdbedy (IREFD) (NA28F (EEIN)
Varmils dn
Emprivimo, Finusctmemins e BY0ES M7 TR LT fMED 7339 RSN J4S3S)  (N0LN
=3 Eficits (LEEdep (=7 (iEesdy (eI (A0
Conitvivn
T ile jorm
iy e i
Espasiphs Pairbinonisl Fupetag b Mises  JUEVIOLY - Prockead 013036 1) 5058 [V 28% VS0
I Atives fnmnewins
Vit b
Al o e | s 1 (LY L] [SE Hil LURT L T T 1wt Lk W
B Pavidimn Fimam pirus
Linprepicamin,
F ot i iis ¢ dihemures (SRS Nuraglo i DN [HITAN D ANn TIEN oas) I
Eepriatines, Fiases amoaim
» WhOES (VELER)  Varsaghsi s TILIF LT LLPOD pESn  gRAEE] M) (LT
1+3 Kl (USR] (EIHE)  IRATHy  GTEDY 40
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Risco operacional

Risco operacional é o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes de uma variedade de
causas associadas a processos, pessoal, fecnologia e infraestrutura da Companhia e de futores
SXlernos, exocto riscos de credito e liquidez, como agueles decorrentes de exigéncias legais ¢
regulatorias ¢ de padroes pernlmente aceitos de comportamento empresarial.

0 objetivo da Companhia ¢ administrar o risco operacional para evitar a ocorméncia de prejuizos
financeiros ¢ danos i reputagio da Companhia e buscar efichcia de custos e para evitar
procedimentos de controle que restrinjam inicintiva e criatividade.

A principal responsabilidade para o desenvolvimento ¢ implementagio de controles para tratar
riscos operacionais ¢ atribuida 4 alts administragio,

A existéncia de sistemas de informagdo integrados e integros apota a administragdo na
mitigagiio dos riscas da operagdo por meio da implementaglio de processos padronizados e
automatizados.

Gerenciamento do capital
A gestio de capital da Companhia ¢ feita para equilibrar as fontes de TeCUrsos proprias e
terceiras, balanceando o retorno para o quotistas ¢ o risco para quotistas e credores,

Classificagio dos instrumentos financeiros
A classificagio dos instrumentos financeiros estd apresentada no quadro a seguir, ¢ nfiio existem
instrumentos financeiros classificados em outras categorias além das informadas:

Vilor Tatal em
justo por Mantidos Passivos 3 de
meda do atéo  Empreéstimos pelo custe  dezembro
Ativos RE  resplinde venciments v recebivels  amartizade e 2004
Cuixa & equivalentes de caixn d . - 1491 . 2491
Aplicagden finandeiros 5 43710 4477 - AR SKT
Conlss § receber de ¢lienies [ - T0.538 - 70,534
Chitrom erédinm - . 1.360 . 1760
Tivtal 43 710 i 877 KD, T i - . 139,373
Passivis
Emprestimas, financinmenios &
debiniurcs i - = - 224 849 I R4
Fomecodores © empreiteings I - - - 16,099 26.090
0N correntes @ papar paries
relacionadas Hl . = : 32 312
Dividendos  furas sobre capital o pagar 11 . . . 25124 23124
Chutras cofdas & pagar . . . 2.110 2110
Tetal = et = . 278,394 76304
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Valor Total eim
justs por Mantidos Fuasivos il de
el il sté o Emprdatimos pilo custo  dezembra
Afivin NE  resultads  vemclments @ recihlvels  amartleado de 2003
Cama ¢ oquivalentes de cainn 4 . - 1188 = 1,188
Aphengies financeins 5 14287 2453 - - 16,840
Contas & receber de clicnics & - = 56.42] - SE421
Chutront crdiios - = £.750 = 5750
Total 4287 2:552 65356 - £2308
— - — E—rrma
Passives
Empréstimnos, Anenclameniod ¢
debénturen i - - - 170,788 170,786
Fom&cedoren ¢ emprelisinoa 1] - - - 2,668 20668
Contas COrrenics @ pagsr panes
refscioandas ] - - - 212 212
Divideados e juros sobre capitl & pagar |3 - - - 1528 15281
Chatrad COS o pugsr . * - tick M 7
Tatal . = - 159,720 |gn.m
a.  Valor justo

fi}  Instrumentos financeiros derivativos
A Companhia nilo efetua operagdes com instrumentos financeiros derivativos com o objetivo de
mitigar ou de eliminar riscos inerentes & sua operagiio.

fi)  Instrumentos financeiros "nio derivarivos™
Para todas as operagies a Administraglo considera que o valor justo equipar-se ao valor
contibil, urna vez que para estas operagdes o valor contibil reflete o valor de liquidagiio naquela
data, em virtude do cuno prazo de vencimento dessas operagdes. Desta forma, os valores
contabeis registrados no balango patrimonial referentes aos saldos de aplicagdes financeiras,
contas a receber, outros recchiveis, assim como contas 4 pagar ¢ outras dividas ndo divergem
dos respectivos valores justos em 31 de dezembro de 2014 ¢ 2013
O comparativo entre o valor contdbil ¢ valor justo de empréstimos, financiamentos ¢ debéntures

¢ demonstrado abaixo:
Jniaond
Valor Valisr
cumtibil juste
Pasalvas
Empréstimos, finsnclsmenton ¢ debénbare 224,840 24320
—_Juunws
Valor Valor
comtibil Justn
Possives
Emyperéarimos, flnanciamenios ¢ deblntures 170,786 IT4.017
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Os valores justos de empréstimos, financiamentos e debéntures foram caleulados projetando-se
os fluxos de caixa até o vencimento das operagiies com base em taxas futuras obtidas atraves de
fontes pablicas (ex; BM&FBovespa e Bloomberg) acrescidas dos spreads contratuais e trazido s
valor presente pela wxa livee de risco (pré DI),

Hierarguia de valor justo
Os diferentes niveis foram definidos como a seguir:

®  Nivel I - Pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para atives ¢ passivos € idénticos;

*  Nivel 2 - Inputs, exceto precos cotmdos, incluidas no Nivel | que slio observitveis pars o ativo ou
passivo, diretamentec (pregos) ou indiretamente {derivado de pregos); e

*  Nivel } - Premissas, para o ativo ou passivo, que nlo s3o baseadas em dudos observivels de
mercado (inputs nlio observiveis).

Apuragio do valor justo
Nivel 2 - As aplicagdes financeiras foram registradas com base no valor de resgate naguela data,
representanda o melhor valor justo.

A divulgagiio do valor justo dos empréstimos ¢ classificada no nivel 2 de hierarquia de valor
Justa,

Para os niveis | ¢ 3, u Companhia ndo possula nenhuma operago a ser classificada nas datas
bases.

21  Cobertura de seguros
A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos 4 riscos
por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando o naturera
de sua atividade.

Em 31 de dezembro de 2014, & cobertura de scguros contra riscos operacionais ers composto
por RS 5.000 para danos materiais, RS 5,000 para responsabilidade civil e RS 12.000 para perda
de recenta, RS 350 para equipamentos e R5141.757 para executante concessiondrio,

23 Lucro liquido por agdo

Lucro bisico por agio
O lucro basico por aglo ¢ caleuludo mediante a divisio do lucro atribuivel aos acionistas da
Companhia, pela quantidade média ponderada de agdes ordindrias conforme demonstrado

abaixo:

Lusera basies por sgls MAL2M4 S L200S
Lucre liguido da Sociclads dd K62 52.548
Médis ponderadn das agles em circulagia (em mrllarey) 231693 211.873
Luscro bdsdco por nglio - RS 0,20 023
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Luers diluido par sqlo Mnxone Ml
Lucro ligumdo da Sociedide 44 H62 52548
Midia ponderadn das apdes em croulsgdo {em milhares) 221673 16T
Lucro diluido por aglo - RS 020 (]

A Companhia nfio possui instrumentos que poderiam potencialmente diluir o resultado bisico
paor aghio.

Compromissos vinculados a contratos de concessiio

A Companhia possul compromisso decorrente do direilo de outorga varidvel que refere-se so
prego da delegaglo do servigo piblico, representade por valor varidvel, que correspande 1 0,5%
sobre o valor de igua faturado mensalmente, ¢ mais 0,1397% de repasse 208 consumidares pelo
uso de recursos hidricos referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014,

A Companhia assumiu o compromisso de investimento de acordo com seu contrato de
concesslo a ser cumpridoe até o final do prazo da concessdo, demonstrado abaixo os
imvestimenios previstos ¢ em andamento para 0% proximos anos.

Apresenfamos a seguir 08 compromissos assumidos, de maneira cronologica, conforme termos-
aditivos ao contrato de concessio de servigos ¢ obms de implantagdo, ampliacio, manutenclo ¢
operagio dos sisternas de abastecimento de dgun, de coleta e tratamento de esgotos sanitirios
das arcas urbanas de Armagho dos Bieios, Cabo Frio, Igunba Grande ¢ 580 Pedro 'da Aldein e
de distribuigio de dgun potivel para o municipio de Arraial do Cabo, firmado com estes

municipios ¢ o estado do Rio de Janeiro, sendo o Aditive vigente datado de 08 de Fevereiro de
200112015 «(n) Invemmmmmﬁgun- (i) Amplingho do Sistema de Agoa - Captagho e
Tratamento RS 8.014; (i) Adutoras RS 10.350; (iil) Rede de Distribuicio RS 1,547, (b) Outros
Investimentos RS 2.000; 1I) 2016 - (a) Investimento em Agua - (1) Ampliagho do Sistema de
Agua - Captaglo e Tratamento RS 10.978; (ii) Adutoras RS 15.525; (b) Investimento em Exgoto
- (1) Transposigho Efluentes do Rio Una RS 1,177; ¢) Outros Investimentos RS 2.000; 1) 2017
- (a) Investimento em Agua - (i) Rede de Distribuiglo RS 2.390; (i) Reservatdrios RS1.139; (b)
Investimento em Esgoto - (i) Redes/Elevatirias e recalgues RS 1.189; {ii) Transposigio
Efluentes do Rio Una RS 10.591; (¢) Outros Investimentos RS 4.466; [V) 2018 a 2041 - (a)
Investimento em Agua - (i) Rede de Distribuicdo RS 4.914; (i) Reservattrios RS 3.456; (b)
Investimento em Esgoto - (i) Estagdes de Tratamento de Esgoto (ETE) RS 1.550; (¢) Outros
Investimento & Definir RS 72.540.

Aré 31 de dezembro de 2014 iodos os marcos fornm atendidos.

Carlos Henrigue Paganetto Roma Junior
Diretor presidente

Ana Paula Medina de Oliveira
Diretora exécutiva

Flavio Martins Tarchi Crivellar
Diretor de relacio com investidores
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RELATORIO DA ADMINISTRACAO
Senhores Acionistas

A Administracho da Prolagos S.A. - Concessiondria de Servigos Publicos de Agus @ Esgoto, em
conformidade com as disposigbes estatutirias e legals, submete & apreciagio de seus acionistas (¥
Reiatgno da Administragho e a correspandenta demaonstracio financeira, referentes aos exerciclos socials
findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015, acompanhada do Ralatdrio dos Auditores indnpnndtntr_s
sobre as Demonstracbes Financeiras.

Toda & qualguer informacio nie contabil ou derivada de ndmeros ndo contabeis nio fol examinada pelas
auditores independenies,

CONSIDERAGOES INICIAIS

Mensagem da Administragio
18 anos de congquistas no sanesmento bisico

A Prolages, concessiondria responsavel pelos servigos de saneamento bisico dos municipios de Arralal da
Cabe, Cabo Frio, Blrios, iguaba Grande & S3o Pedro da Aldela, na Regifo dos Lagos do Rio de Janeirg,
completou 18 anos de atividedes em 2016, ajudando a ransformar a condicdo de vida da populachio,

Dexde a inicio da atuac3o, em 1998, 3 companhia ja Investiu mais de RS 1.5 bilho em saneamento Bdsice,
© que representa um dos maiores investimentos neste segmento por habitante no Brasil, Neste periodo,
a concessionana triplicou o fornecimento de dgua potdvel, passando de 30% de cobertura para 97.12%
da populagio da dred urbana. Em esgotamento sanitérie, o indice de stendimento saltou de praticaments
0% para 77,14%. Esses percentuais estio acima do estabelecido na meta contratual para o periodo, que
& de 30% para agua & 70N para esgoto,

Em 2016, continuamas  perseguir o compromisso de prover 1olugdes em saneamento, o que faz com
que @ Prolagos seja uma empresa que assume o desafio de melhorar a qualidade de vida dos moradores
& visitantes dos cinco municipios na Regilo dos Lagos, no estado do Rio de Janeiro, onde atuamas

O avango no saneamanto bdsico contribuiu para o fomento b econamia local; para promogdo do turismo
com recuperacio de pralas e da Lagoa de Ararvama, que voltou & ser balnedvel; e o mais Importante: o
avanto das condicBes de vidas e sadde da comunidade. A constataclo, apds vistoria técnica, & do
amblentalista Arnaldo Vilanova, presidente da ONG Viva Lagoa, que hi anos monitora a qualidade da dgua

da laguras,

Com foco nas inovagles tecnolégicas, a empresa buscou modemnizar e otimizar os servicos j4 prestados
20% municipios da drea de concessBo por melo da redugio das perdas e na eficicia do abastecimenta,
além de se manter como uma referénda no selor de sancamento basica.

Esses Investimentas permitiram gque a Prolagos theesse estabilidade no abastecimante com mador
precisio, rapider e eficiéncia na operagio do funcionamento das redes de dgua e esgoto,




O princigal marco alcancado em 2016 foi a contess3o dos servigos de esgotamento sanitdrio do municipic
de Arralal do Cabo, antes sé atuava com abastecimento de igua. A empresa vem para otimizar e ampliar
0s resultados. para tanto, irk modernizar ¢ ampliar a infrasstrutura ja existente. O tratamento correto do
esgoto de Arralal do Cabo representa um importants passo para & melboria da gualidade da Lagoa
Araruama, pois boa parte do esgoto da cidade era langada sam tratamento, O municiplo tem 3 malar
extanslo de pralas da laguna, Além disso, com a operaclo deste nove servico, 8 Prolagos passacd a
contribuir ainda mais para o meis ambiente g © desenvolvimento da Regido dos Lagos.

Temos na gestiio foco em sustentabilidade ¢ iranspar@ncia, que trar a credibilidade necessiria para
administrar contratos de longo prazo. A regulagdo felta por uma agéncia independente reforca nossa
‘obrigagio de cumprir metas estabelecidas perante a MEgra que preserva o equilibrio econdmico financeir
do nosso contrato. Esse quadro gera um diferencial competitive importants, que fortalece nosso
tompromstimanto com o futuro & com & garantia de resultados,

Meima com a recessbo econdmica do pais, s Prolagos alcangou o menor indice de inadimpléncia desde o
Inicio da concesslio. A taxa calu de 60% em 1998 para manos de 5% em dezembro de 2016, Pars a
empresa, esta reduclo é resultado de muito trabalho, buscando sempre o melhar atendimento ao cliente,
preservando o refacionamento empresa x usudno.

Demeos continuidade a0 processo de aprimoramento do nosso relacisnamento coem as comunidades dos
tinco municipios stravés de Programa Aflusntes, mantendo a rotina de reuniBes com o5 lideres das
comunidades, esclarecendo, ouvindo as mais diversas reivindicagdes e atendendo-as dentro das
possibilidades que o contrato permite. Dessa forma, disseminamos ¢ conhecimenta do contrato @ dias
metas junto aos diversos Hderes comunitirios, dando tra nspardncia is informacBes,

Em parceria com o instituto Equipav, realizamos projetos sociais premovends aphas sustentivels e
disseminando a cullura e informagio, sempre relacionado com a presecvacio do mels amblente,
Mantivemaos ainda a realizacio dos programas socioeducativos gue leva para criangss de escolas
municipais, de forma lddica, conceitos de sustentabilidade e saneamento basico,

Todos estes feitos devemnos a0 nosso time que conta com mais de 450 colaboradores diretos e indiretos,
& que mantém a motivaglo necessiria ao sucesso do trabatho realizado. Temos um atraents programa
de baneficios para os funciondrios que & destaque no mercada regional onde stuamos,

Fol mals um ano de desafios @ com motivos para nos orguihar, Nossa misslio sempre desafiadors &
desenvolvida com o esforgo de cada um de nossos colaboradores no sentido de atender s Expectativiy
dos nossos acionistas e ao mesmo tempo melhorar a qualidade de vida dos moradores @ visitantes da
RegiBo dos Lagos.

Carfas Henrigue Paganetto Roma Junior
Diretor-Presidente da Prolagos

PERFIL DA COMPANHIA

A Pralagos 5.A. - Concessiondria de Servicos Publicos de Agus e Esgoto & uma operadora privads de
servicos de saneamento bisico, com presenca atuante nas comunidades atendidas e estreita colaboracho
tom o pader eancedente, gerenclando o contrato de servigos também pelo relacionaments com suas




partes Interessacas. Com sede em 53o Pedro d'Aldela (R)) e com expertise para atuar em todos 0f
processos do ciclo integral do saneamento - desde o abastecimento, coleta até o tratamento de eigoto -
+ @ Prolagos administra & opera a distribuicho de dgus e o tratamento de #4goto dos municipios de Cabo
Fric, ArmagBo dos Bizios, iguaba Grande, Sho Pedro d'Aldeia e Arraial do Cabe. Promave o atendimento
de mais 400 mil pessoas residentes, podendo chegar a 2 milhées em épocas de alta temporada, em mais
de 170 mll domiciios.

ANALISE DE CONJUNTURA

O futuro do pais tem como um dos alicerces o setor de saneamento bisico

De acordo com o estudo do Instituto Trata Brasit?, em 2011, no Brasil, 396.048 pessoas foram internadas
por diarrela, destas, 138 447 foram criangas menores de 5 anos [35% do total). 14 nas 100 maiores cidades,
54.339 pessoas foram internadas (14% do total) e 28,594 delas foram criancas entre 0 e § anct de idade.
Significa que as eriangas menores de 5 anos representaram 53% das internacBes por diarreia nas malores
cidades @ 21% destas internagBes no Brasil, As criangas dessa faixa etaria 3o o grupo mals vulnerdvel is
diarreias e, por extensdo, suas maiores vitimas, na comparaglio com o conjunto da populacio.

Estudos® recentes sugerem uma associacho entre a Incidéncia de diarreia durante os 2 primeiros anos de
vids & queda no desempenho cognitive pesteriormente ainda na infincia. lsso reforga que as doencas
associadas 4 fafta de saneamento adegquado atingem no somente a populaglo atual, como também
daixem sequelas para o futuro de nossa sociedade. Se o Salto parm se tornar um pals dessnvolvido
obrigatoriamente passa pela mefhoria na qualidade da educaglio, o saneamento basico & premissa chave
para garantir que 2 capacidade cognitiva da populacdo ndoserd prejudicads.

Andlise setorial

Suprir a demanda por infraestrutura em saneamento bislco permanece como um dos grandes desafios a
sor suparade no Brasll, Em um comparative de condighes adequadas de saneamento, produshio pela
Unicef {Linited Notions Childrea's Fund ou Fundo das NagBes Unidas para 8 Infincia), o Brasil aparece com
um indice de B1% de cobertura, quando em alguns paises, como Estados Unidos e Japlio, o indice & de
100%. De acordo com o diagnintico de servigos de dgun @ sgolo conduzide pelo Sistema Nacional de
Informagbes Sobre Sansamento - SNIS am 2015, 8 média nacional de populaglo abastecida com dgua
atinge apronimadaments 83.3%. No estado do Rio de Janelro o esse Indice & ainda malor, de 92,2%, A
Pralagos tem um (ndice de cobartura hole am 97.1%.

% Estude: Impactos na Sadde & no Sistema Unico de Saide Decorrentes de Agraves Relacionados ao
Esgotamento Sanitirio Inadequado dos 100 Maiores Munitipios no Periodo 2008-2011.

? Estuda: Associgtion of early childhood diarrhee and cryptosporidiosis with impaired physical fitness and
cognitive function four-seven yeon later in o poor urbon community in northeast Brozll Guerrant D
Moore SR, Lima A4, Patrick PD, Schoriing S8, Guerrant RL.
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O estudo zinda revela que 50,3% da populagiio brasileira ¢ atendida com coleta de esgoto, mas #penas
41,67% do esgoto gerado & tratado. £ importante ressaltar que o estudo considera o volume de esgoto
gerade equivalente so volume de dgua consumido. O nivel de cobertura de esgoto no estado do Rio de
janeiro & de aproximadaments 14 pontos percentuals acima da médla nacional, & apenas 33,67% do
esgoto gorado pelo estado & de fato tratado, A Prolagos possul um indsea de coleta de eigoto em 77,1%
@ indice de tratamento do esgoto coletado em 100%. A Prolagos trats 100% de esgoto coletado em sua
area de concessbo.

Cobertura de Esgoto ( % populacio )

Ric de Janeiro:64,6%
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A baixn cobertura, por outro lado, demonstra que existe Uma enorme base a se7 atendida e uma demanda
por elevados investimentos para se atingir unhversalizacio dos servigos.

Tratamento de Esgoto ( % Esgoto Gerado' )

Rio de Janeiro:33,7%
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Por ser um mercado municipalizade, o poder da concessdo & da municipioy situacio que transforma o
mercado pulverizado em um grande universo de oportunidades. Em malor ou menor escala, os municipios
Buscardo recursos para enfrantar este desafio. Trata-se de um conjunto de circunstinclas o exlgir um salto
de desenvolvimento no wetor de saneamento dentro do modelo praticade pelas empresas privadas.

De acordo com o Plano Naclonal de Seneamenio Bisico (Piansab), serlo necetadrios Investimaentos no
setor de mals de RS S08,5 bilhdes em medidas estruturals o estruturantes até 2033, de forma a mtinglr as
SRUINTES Metas pard saneamento no Paly:

*  [ndice de coberturs de dgua: 99% [nivel atual: 83,3%)
* Indice de perdas na distribuicio de dgua: 31% (nivel atual: 36,7%)
* lindice de tratamento sobre o esgoto coletado: 93% (mivel atusl 42 3%)

Considera-se que o5 investimentos em medidas estruturais correspondem aos totais investidos em aphes
reiativas & espansdo da produclo e distribuicho de &gua; da coleta, interceptacio, transporie e
tratamenio dos esgotos; de aterros sanitdrios @ usinas de triagem e compostagem & também a uma
parcels de 30% dos investimentos em reposiclo nesses componentes. Para a drenagem urbana, as
maedidas estruturais correspondem 2 30% dos Investimentos em expansdo ¢ a 70% dos investimentos em
reposiclo, na qual segundo a metodalogia utilizads, 150 encontrados o4 maiores passivos,

A astimativa para os investimentos em acBes compostas por medidas estruturals, ate 2033, & da ordem
de R5283,.E blthdes, representando 55,8% do total necessirio.

Para as medidas estruturantes relacionadas aps quatro componentss do saneamento bisico, &
considerado o complemento dos valores totais estimados, subtraidos dos valores para a5 medidas
estruturais. Serdo necessdrios investimentos estimados de R$224,7 hiihdes, ate 2033, em medidas de
cirdter estruturante (Correspondentes a 44,2% dos investimentos totais necensdrios).




No que se refere & origem dos investimentos, o estudo estima que 59% dos recursos (R5299,9 bilhBes)
sejam provenientes dos agentes foderais o RS208.6 bilhBes sejam aportados por agéncias internacionais,
prestadores de servicos, orgamentos estaduais & municipals e setor privado, na forma de investimentos
diretas ou de contrapartidas,

No Brasll, o Indice de perdas de agua na distribuiciio estd entre os mais criticos, muito distante da
realidade de paises mais desenvolvidos como Austrilia; lapdo e Reino Unido. De acordo com o SNIS 2015,
& média do volume de perda de dgua no Estado do Rio de Janeiro & de e aproximadamente 31.2%. 0
enorme volume de perdas na distribuiglo de dgua e o tratamento inadequado do esgoto registrados no
sistema plblico de atendimento estio entre as consequéncias mais negativas da baixa eficibncia do
servico,

Indice de perdas na distribuicio (% voiume disponibilizado)

+

Rio de Janeiro:31,2%
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O indice de perdas aferido pela concessiondria, gue no inido da concessdo chegava & casa dos 60% o
atinglu a marca de 28,7% no scumulado 12 meses de 2016, resultado da implantagho de um plano de
reducio de perdas, incluindo programas de combate o fraudes, regularizacio de cllentes & setoritacio de
bairros & condominios.

Fenie: 3 2008

Dentre as agdes que integram a politica comercial da cancessioniria, merece destaque o desenvolvimenta
do pragrama Recuperaglo dos cortados. Os congumidores de uma determinada localidade beneficlady
com a iniciativa tm a oportunidade de regularizar sua ligaclio de dgua e de negociar em condloles
especials débitos em aberta

O parque de hidrdmetros atual da Prolagos, conta ainda com aproximadamente 681 hidrdmeiros
ultrassénicos, & instalagio desses hidrbmetros permitiv diminulr as pérdas por submedicio [medinds o
volume exato consumido pelo cliente), além de possuir vida Util maior que um hidrdmetro comvencional.

A parceria entre 3 Prolagos e 3 Delegacia de Defesa dos Sefvigos Delegados (DDSD), expecializady em
crimes de furto de dgua tem resultado em agdes ostensivas para o combate &5 ligagdes clandestinag de
dgua. Mo ano de 2016 foram 10.086 agdes, representando a recuperagdo de 47 milhSes de litros de Sgus
antes consurmidos irregularmente. Além da recuperacio dos clientes, o valor total das aghes em guestdo
gerou uma cobranca de RS 4,5 milhbes, referente 3 autos de infraclio, multas e valores retroativos, A
Prolagos também canta com um laboratério de pesguisas e afericio de hidrametros proprio & certificado




pela Instituto de Pesos @ Medidas do Estado do Rio de Jareiro (IPEM), orgho executor do Inmetro, Lma
inovaclo na Regillo dos Lagos, o equipamento permite que a concessiondria aperfeicoe  fiscalizacio
cantra fraudes e que o consumidor faga uma conferéncia das condigdes de funclonamento do hidrmetra,
B Curig prazo.

Mastrando o compromisso assumido pela concessiondria de assegurar a sustentabilidads mondmica e
ambiental do negocio, a Prolagos ¢ uma das primelras concessiondrias de Aguas e esgoto no Brasil e a
primeira no Estado do Rio de Janeiro a fazer o tratamento 2 & destinar adequadamante o lodo das
estagies de tratamento de dgud. Resultante do processo de tratamento de dgua, esie material & tratado,
desidratado mecanicamente & destinado ao aterro sanitirio, sem oferecer danos po melo ambiente, A
toncessiondria também reutiliza o dguo da Levagem dos filtros das estagdes de tratamento di dgua. Aldm
do ganho ambiental, o reuso gera economia maensal de aprodimadamente 30 milhdes de litros de dgua.

Muarcade de sancamenta bdsico no Rio de Janeiro

A Lei Federal 11.445, de 5/1/2007 - que estabelece as diretrizes naclonais para o saneamento basico e
para @ politica federal de saneamento basico -, & considerada o marco regulatdrio para o seTor de
szneamento basico no Brasil.

A lei define saneamento basico comp sendo o conjunts de servigos de infraestrutura @ de instalacBes
operacionats de abastecimento de agua potivel, de esgotamento sanitdrio, de fimpeza urbana & manejo
e residucs sdlidos # de drenagem de Sguas pluviais

Com o objetivo de universalizar, no Estado do Rio de Janeiro, o acesso & vistemas de saneamento bisico
- minimizando os Impactos negativos decorrentes de inexisténeia desses siitemas sobre & sadde da
populaciio, o melo ambiente e as atividades econdmicas -, 3 Secretaria de Estade do Amblente (SEA)
concebou o Pacto de Saneamento.

Instituido pelo Governo do Estado, em abril de 2011, palo Decréto n® 42.930, ¢ Pacte do Saneamento &
uma3 iniciativa que envolve triés programas: o Lbdio Zera, o Rio+limpo & o Plano Guanabara Limpa.

Dentre as aches do Pacto do Saneamento, 3 SEA estd apoiando 72 cidades fluminenses na efaboragio de
planos municipais de saneamento bésico (PMSBs) sendo que 11 desses municipios se ocalizam no
entorng da Bala de Guanabara:

Os PMSBs tm como objetive dotar os municipios de instrumentos ¢ mecanismos que permitam a
implantagho de acOes articuladas, duradouras e eficientes para a universalizagio do acesso 403 servicos
de saneamento bidico, com metas definidas am processo participativo, como determing & Politica
Nacional de Sanecamento Bdsico (Lei 11.445/2007).

Para que o5 municipios se candidatem & obter recursos plblicos para a execuclo de projetos de
saneamento bisico - como de sbastecimento de dgua & de coleta » tratamento de exgoto, é fundamental
gue tenham PMS8s aprovados.




DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

Receita Liguida

Receita Operacional Liguida (RS milharas)

Servigos de abasteciments de dgua 252.906 215,351 17,4%
Outros servigos indiretos de agua 19.350 13.280 45,0%
Receitas di construcho 53.504 63,933 15 TH
Receita brute total 326.060 293 564 11,9%
Dedugbes da recelta bruta {38.604) (32.334) 19,4%

O saldo da receita operacional liquida de 31 de dezrembro de 2016 aumentou ém 10,5%, ou RS 27.2
mithSes, passando da RS 260,72 milhBes no exérciclo encerrado em 31 de dezembro de 2015, para RS
287.4 milhfies, no axercicio encerradn em 31 dé dezermnbro de 2016,

(4 seguintes fatores contribuiram posltivaments para euse fato

(i} Reduclo de RS 10,0 milhdes na receita de construgdo, passando de RS 63,9 milhSes em 31 de
dezambro de 2015, para RS 53,9 milhdes em 31 de dezembro de 2016

(i) Aumento de RS 37,2 mithBes na recelta liquida excluindo a receita de canstrucho, passando da
R5196,3 milh&es em 2015, para RS 230.5 milhBes arm 2016 Esse aumonto pode ser croditads soy
Investimentos na recuperaclo de receitas advindos das perdas comercials com acles de combate
a fraudes com corte de ligagles inadimplentes. reajustes tariférios com média de 14.7%, As
economias ativas totals cresceram 5,.4% na mesma comparacdo com o ano anterlor creditado @
reinclusBo dos servicos de esgotamento zanitirio de Arraial do Cabo |porém, sem efeitos
imediatos de pumento de receits)

Econamias

0 ndmero de economias atendidas com dgua apresentou uma elevagia de 1,2% entre 2015 ¢
2016, decorrente do crescimento vegetativo, conclusdo das obras de expansio de rede de
distribuicio, e esforgos da drea comercial da unidade atuando através da regularizacio de
economias irregulares. O nimero de economias de esgoto corresponde ao nimero de
economias de dgua dos municipios atendidos pela concessiondria, cresceram 10,1% entre 2015
e 2016 em virtude da reinclusio dos servicos de eigatamento do municipio de Arraial do Cabo,
onde o contrato de concesslio contemplava apenas o servigo de dgua

economias Totais
Agua 134.517 182.356 1.2%
Esgoto 184 517 167611 10.1%

369,034 149 967
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Volume Faturado
O voluma Taturado de esgoto teve uma senshgl redugdo de 0.6% frente a0 ana anterior. l:s0 pode ser
explicado paly migracio entre fabas de consumo & um maler consumao de gua no volume miRimo ao

longo do pericda de 2016

Agua ['000 m¥) W15

Volume total faturado (m") 27.837 28.000 {1, 6%
Residencial 24.212 14.252 0, 2%
Comagreial 2484 2568 4 AN
Industrial -1 a5 -11,5%
Publica 1.066 1065 0.1%

A concessiondrin Pralagos nllo mensura o volume faturado de esgoto, pois utillza o sistema unitirio de
coleta, conhecido come “tempo seco”, Esse sisterni consiste na coleta de efluentes das redes neparadoras
de esgoto e de drenagem pluvial, transporte por estagBes elevatorios e tratamento tuas estacBos de
tratamento de esgoto. Informamos que a tarifn aprovada pela AGENERSA conternpla os servipos de dgua
& 0% investimentos realizados em esgoto,

Inadimpléncia

A inadimpléncia gerada por alguns dientes piblicos, foi relevante para a alta do Indicador no ano de
Z015. De forma geral, no ano de 2016, a eficiéncia das politicas comerdiais empregadas pela companhia
vem refietindo na redugSo gradativa do indicador, que chegava 30 patamar como podermnos ver ao longo
i 2016 com o grifico abaixo. A Insdimpléncia redugiv 1,8 p.p, saindo do 8,4% em 2015 pars 6.6% em
2016

Inadimpléncia aos 1830 dias (dlikmos 12 meses)

6, 0%

2015 2016
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Indice de Perdas na Distribuigdo

No acumulado 12 meses de 2016, o indice de pirdas do dgua da concessiondria tave uma riducio de 0,2
P-p #m comparag 3o com o mesmo petiodo do ano wnterior, atingindo a marca de 28, 7%. Um dos motives
para essa reduclio ¢ a implantaclo de sistemas de cantrole & manitoramento de perdas, qus pastaram a
Indicar diretrizes & atuacBes que Bgregam com o programa de reducio de perdas da companhia,

Indice de Perdas na Distribuicio (altimos 12 meses)

28,9%
28.7%

2015 2016

"Inclice Perdas na distribuicho (%) = Yol At Produsido (m] - Vol, Atus service - Yol Agua Consumids (o)
Vol, Agus Produzida {m*)

ERBATA: No Relatorio da Administraglo Prolagos 2015, onde ik-se (ndice de Pardas para 2015 estd am
3LE% (referente 20 4T15), parn 2015 estd em 28.9% (acumulado 2015), confarme grifico acima.

CUSTOS DOS SERVICOS PRESTADOS

Custos Operacionais (em milhares da RS) 2016

Custos de servigos prestados (65.213) {59.080) 10.4%
Custos de construgio [53.904) (63.933) 15, 7%
Custos de servigos prestados {119.117) (123.013) -3,2%

A reduglo nos custos de construclo de R$10,0 milhdes, ou 15.7%, em relagio a0 ano amerior estd
correlacionado com a desaceleracio da curva da Capex em obras de dgua e esgoto no perindo;

A conta custo dos servigos prestados, excluindo o custos de construclo, apreséntou um aumento de RS
6,1 milhBes, ou 10,4%, passando de RS 53.1 milhlies am 1015 para RS 65.2 milhies am 2016

Esta variagdo no custo de servigos prestados ocorreu principalmente pelod segulntes fatores

{1 Aumaento de A% 1,0 milhlo em refagldo a0 ano anterior na linha de cusios com concess3o. Esse
aumento € explicado pela reinciusdo dos servicos de esgotamento de Arralal da Cabo

[} Aumento de RS 4.5 milhdes, ou 24,5%, am relacio ac ano anterior nos custos Com
Depreciagio @ Amortizogho, Esse suments & explicado por regularizacio de extoque de
Intangivel & ativacio de obras om rede de dgua o segoto ao longo de 2015,

{1i) Aumento de RS 1,7 milhles, ou B.9%, em relaglo a0 ano anterior nos custos com Engrgia
Elétrica. Esse aumento & explicado em partes por atendimento a alta demanda em patioda
de plco coma o verio




Despesas administrativas e gerais

Despesas Operacionais (em milhares da R5)

Despesas administrativas & gerais (61.333) {55.327) 10.9%
Cutras Receitas (Despesas) aperacionais a0 50 60,05
Despesas operacionals (61.253) [55.277) 10.8%

O saldo da conta de deipesas operationais aumentou 10.8%, ou RS6,0 mithdes, passands de RS55 3
milhses em 31 de detembro da 2015 para RSE1,3 milhdes em 31 de derembro de 2016

EBITDA & Margem ERBITDA

O EBITDA atingiu RS 130,13 milhlies no final de 2016, valor 25, 7% maior QU O Mesma phfiodo anterior,
com margem EBITOA de 55 8%

EBITDA [em milhares de R5)

Lucro liguido 58.480 49.384 184%
[+) Resultada financeiro 28.680 18 538 54,7%
{+) iImposto sobre o lucra 19,926 14.018 42.1%
(+) Amortizacho e depreciacio 23.20% 20,883 11,1%
EBITDA 130,291 101,822 26,7%
Margem EBITDA' = i i 55,8% . Sl.lfl P
RESULTADO FINANCEIRD
Resultado financeiro liguide (em milhares de RS)
Total das receitas flnanceiras 9.846 12.084 «18,5%
Rendimantos de aplicacbes financeiras 5.671 2.8563 98.1%
Jures-& multa por atrase no pagamento da fatura 4.155 9.193 -5, 8%
Cutros 20 28 28,6%
Total das despesas financeiras [28.526) [30.622) 25.8%

Encargos e varlaclo monetiria sobre empristiron,

Anancismentes & debntures {31.463) {17.551) 79.3%
Ajunte a valor presenta (2.887) 2.522) B8, 7%
luras & multa sobre afraso em pagamentos faaa) (347§ 172.0%
Despaias & comissdes hanciras [1.688) {1.726) -1, 6%

Descontos concadidas {95) (159} ~10,3%
Impostos 3/ receltas financeiras (PIS/COFINS) {458} {294) 55.8%
Cutras {581) {1.023) -4 1%

Resultado financeiro liquido {2B.680) (1B.538) 54, M

1A




Receitas financeiras

A conta receitas financelras apresentou uma reducio de R32,2 milhdo, ou 18,5%, passando de RS 1¥1
milhdes e 2015 para R5S,8 milhBes am 2016,

As receitas financeiras da Companhia sho resultados obtidos, principalmente, na gestdo do seu cabia,
disponibilidades, aplicagbes financeiras ¢ dos jures recebldos sobre o atraso no pagamento da receita de
abastecimento de dgua. Os principals fatores gue contribulram para essa reducho foram & intensificaclo
das acdes de cobranga com queda na inadimpiéncia & por consequéncia uma diminuic3o nos juros por
atrasg de fatura menor do que em 2015,

Despesas financeiras

A conta despesas financeiras cresceu em R$7.9 milhes, ou 25,8%, passando para R530,6 milhGes em
2015 para RS38,5 mithso em 2016. A principal varlagho fol decorrente do auments dos @ncargos e

variaclo monetarla sobre empréstimos, fnanciamentas e debéntures no valor de RS 13,9 milhBes au
79,30,

Imposto de renda e contribuiglo social

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2015, & Companhia teve uma despesa total de
impasto de renda e contribuicio social de RS 19,9 milhBes, No exercicio anterior, esta despess fol de RS
14,0 milhes, representando um aumento de 42, 1%

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO

O resultado do exerciclo sumentou de um lucro de R549,4 milhBes, no exercicio social encerrado ém 31
de dezembro de 2015, para um lucro de R$58.5 mithbes em 31 de dezembro de 2016, um acréscimo de
RS5.1 milhBas ou 18,4%

INVESTIMENTOS

A Prolagos constrdl sua trajetdria priorizands o respeito & a confiancs pelos servigos préstados, com a
missdo de promover a sadde, qualidade de vida @ conservagiio do melo ambiente de Campo Grande. Para
is30 Investe continuamente para que cada ver mais prssoas tenham scesso 304 1ervicos de sansaments,
No ano de 2015, a Cormpanhia investiu RS 58,7 milhBes na ampliacio e melhoria dos s@rvicod prestados.
Em 2016 foram investidos RS 61,3 milhBes, uma alta de 4,4% ou 2,6 milhbes.

ENDIVIDAMENTO

A Companhia encerrou dezembro de 2016 com saldo de caba & equivalentes de caixa e apficacdes
financeiras de curto e longo prazo, no valor total de RS22,7 milhdes, & divida bruta da Frolagos nesss
mesma daty stingiu o valor de R5284,7 milhdes. A composicio da divida bruta e divida liquida estio
apresentadas abaixo:




Livida liquida / EBITDA (em milhares de RS)

2016

EBITDA (12 meses) 130.291 102821 26,7%

Divida Liguida 262.046 208.121 25,9%
[+] Divida Bruta 284.727 253.406 12.4%
{+) Caixa, equivalentes e aplicagBes financeiras (22 .681) (45.285) 49, 9%

Divida Liquida / EBITDA 2,01 2,02

Durante o exercicio de 2016, s Companhia Incorrey s tustos de captacho no montants de A5 5837 (RS
1.336 no exercicio de 31 de dezembro de 2015), O salda de custs de captacho em 31 de degémbro de
2016 totwaliza o montante de RS 11.121 (RS 6153 mm 31 de derembre de 201 51 of guals foram
reconhecidos conforme definicBes do 1AS 32 e do Pronunclaments Técnico CPC OB (R1) - Custas de
Transacdo e Prémios na Emissiio de Titulos & Valores Mobilldrios emitido pelo Comité de Pronunclimantos
Conthbels,

A Companhia mantém em seus empréstimos, garantias, restrcoes e Covenants usuals de mercado. Todas
i cliusulas restritivas refersntes aos empréstimos, financiamentos e debéntures Et50 - sendp
Integralmente cumpridas pela Companhia em 31 de dezembro de 2016,

Em bases consolidadas, a alavancagem Nquida da Companhia, medida pelo indice Divida liquida/EBITDA,
fica em 2,01 vezes am 2016,

EVENTOS RELEVANTES
Rating

Em 19 de malo de 2016, & aghncia de classificacdo de riscos Fitch Ratings revisou sua escala de Ratings
Macionals Brasileira apds sucessivos rebalxamentos dos ratings soberanos do P nos Wtimos meses. De
acordo com o press release divulgado, o ajuste resultou na revisdo de variod ratings em escaln nachonal
de emissores de diversos setores, incluindo Instituicbes financeiras, emprédes, seguros e financas
publicas. A Companhia teve seu rating revisado para AAlbra). & revisBo dos ratings @ wtilizada para
modificar classificacBes por motivos que ndo estio relacionados & qualidade de crédite do emissor, & firm
de refletir mudangas na escala de ratings nacionais.

Erm 01 de agosto de 2016, a Fitch Ratings afirmou o Aat ing Nacional de Longo Prazo An(bra) da Companhia
€ de sua segunda emissio de debéntures, no montante de RS 100 milhBes & com viencimenta em final em
outubro de 2019, com Perspective Estidvel. Segundo exse release da agéncis, o afirmacho do rating da
Companhia reflete a capacidade de a Companhia pressrvar slevadas margens operacionais, que se
podicionam acima da média de seus pares na Inddstria, atreladas a um robuste perfil financeiro,

4 andlise da Companhia também considerou o perfil de crédito & a estratégla de crescimento do Erupa
Agges, do qual & Prolages & uma das principais empresas, com potencial pressio por maiores dividendos
por partg de sua controladors para honrar o servico da divida e sustentar a expansio das operacBes. Em
sua andlise, a Fitch também comtemplou a exposicho da Companhia 3 um ambiente regulatdrio ainda
pouco robusto & sujeito & interferdncias politicas, além do risco hidroléeics administravel,




Aumaento do fornecimento de dgua

Para a melhoris do abastecimento di dgua na drea de concessdo, a Prolagos imptantou aproximadaments
21 guitdmetros de rede de distribuido de dgua, nos cinco municipios da drea de concess30 30 longo de
2016. Foram instalados paindis elétricos para transferéncia em rampa dos grupos geradores do sistema
principal de adugdo, este sistema permite 3 passagen da energia da concessiondria para a energia dos
geradores automaticamente sem que ocorra o desligamento das bombas.

A preocupacio com o meio ambiente e ecossistema da Regido dos Lagos € constante e por isso, a Prolagos
faz o moniteramento da qualidade da dgua em diterentes pontos ¢a Lagoa Araruama, a fim de garantir a
eficacia do sistema de tratamento empregado. Todas as andlises shio realizadas pelo Laboratdeio Central
da concedsiondria, o Gnlco da regiiie certificado pitlo Instituto Estadual do Ambiente (INEA), Com o
credenciamento do INEA, o Laboratério implantou uma roting do procedimantos em conformidade com
o5 padries internacionals de quatidade e estd habilitado a reallzar andlises de pardmetros fisico-quimicas
em eflugntes [esgotos tratados), em dgus potdvel & proveniente de corpes hidricos receptores de
efluente,

O credenciamento também se estende ao Laboratério Mavel de Prolagos, uma: unidade itinarante;
adaptada com eguipamentos analiticos & tamicos capacitados, apta a realizer o3 mesmos processos que
o laboratdrio cantral.

Esgotamento sanitdrio

Para methoria do sisterna de esgotamento sanitario na drea de cancessdo, foram implantades mais de §
mil metros de rede coletora de esgoto, beneficiando os municipios de Armaglo dos Buzles, Cabe Frio e
Sho Pedro da Aldela & Arralal do Cabo, Tods o e5{0t0 coletado dessas regides passou a ser tratado pelas
estacBes dos municiplos, fazendo com que 100% do esgote coletado saja tratado,

Aldm disso foram construldas outras duas estagBes elovatdrias de esgoto, permitindo gue mais de 140 m*
de esgoto deixe de ser langado sem tratamento adequado, beneficiando mals de mil & duzentas pessoas
cas pcalldades atendidas

Tecnologia a servigo da qualidade do atendimento

Com o intuito de tornar mais eficiente o monitoramento dos dados dos setores de distribuiglo,
a Prolagos conta agora com a Takadu, sistema capat de Interpretar urm grande ndmero de dados em
pouce temgpo, andlise a qual impossivel de um controlador realizar no mesmo perioda,

O sisterna, aldm de monitorar, também gera alertas de ndo conformidades. Taks alertas sio gerados com
base no padrio histdrico das dreas e sensores cadastrados, podendo ser vazamentos na rede de
distribuiclo. Esperase uma melhor eficiéneis no que tange pressdo, volume de distribuicho e
principalmente, reduciio de perdas.

A Prolagos Implaniou em seu sistema de Automagio e Telemetria, um controke inteligents muite utilizado
em industrias, porém pioneiro na drea de saneamento. Este sistema, utiliza um conjunto de tecnicas de
Intelighncia computacional (Logica Fuzzy) para tentar buscar a operaglo mais eficiente, atuande no
controle dos equipamentos, pravisio de fomecimento, deteeglio de vazamentas & andlise de reservagdo
disponfeed,




Com & implantagio do sistema especialista, foi possivel obter: Otimizaclo do controle aperacional;
Padronizagio da operagio do sistema; Reduclo de vazamentos na rede; ¢ Previsibilidade de fornecimento
para 24, 48 e 72 Horax.

Para auxilio no sistama de previsdo de consume na alta temporada, implantou-se equipamentos para
contagem de veiculos entrantes nos municipios da concessiondria, esse sistema permitiyv aferir com malor
precisio a populacho flutuante possibilitando metharar § estratégia de abastecimento nos periodes de
maior consumse de ang,

GESTAO DE PESSOAS
Em 31 de dezambro de 2016, a Prolagos contava com 407 funcianirios ativos.

A Prolagos potencializa os seus talentos, buscando a valorizaglo do profissional como ser humana,
Preserva-se a consciéneia de que o capital humana & fundamental para o sucesso da emprasd & investe-
se incessantemante em treinamentos & desenvolvimenta dos funciondrios que constituem o capital
intelectual nas fungdes estratégicas da empresa. Com fsso, a &rea e Recursos Humanos da Prolagos estd
focada em atrair, valorizar, desenvelver e reter pessoas atraves de Politicas para otimizar o
Comprometmento, visando satisfarer clisntes e funclonarics.

A Prolagos acredita na capacidade de promaover ym CrEscimento susleniado para as pessoas & por melo
delas,

Politicas de recursos humanos

As politicas de RH ectio voltadas para a promeglo do desenvolvimento humano e Institecional atravis de
aghes e compromissos que busquem atingir com exceldncla os resultados arganizacionala

330 paoliticas de recrutimento, trelnamento, de remuneraclio, de plano de carreiras, de beneficios e de
avaliacbes que garantem processo de adequacdo permanente e pritices que estimulam uma cultura
organizachonal Aumanizads & em constante desenvolvimenta

O respeito 3 diversidade, a preservacio da Individualidade ¢ da privacidade, assepuram o bom
refacionamenta no ambiente de trabatho ® incentivam os funcionarios a buscar a auto-realizacio.

Um bom cima organizacional também & fator elomentar para o sucesso da organizacio e cria condiches
para o alinhamento ¢ comprometimento de todos o8 funciondrios em tarno de desalios é um padriio de

atuagho da Prolagos.
A Prolagos investa am recursos humanos e permite que @ funciondria LTESGE junto com a ampresa.
Treinamento e Desenvolvimento

A Prolagos busca oferecer treinamento sdequade, proporcionands, empré que possivel, o
sproveitamento interne Ao preenchimentio das vagas existontes e oferecendo saldrios, beneficlos
compativels com as praticas de mercado de seu segmento,

Todo colaborador é elegivel 4 participaglo de treinamentos, palestras, seminarios, workshops, desde que
tenha necessidade para reafizar suas atividades e seu desenvolvimento dentro da organizacao. A
necessidade de treinamento é formalizada sempre junto & Diretoria e o3 gestores das dreas,
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Em 2016 a concessiondria investiu 6.551 horas de treiramento dedicadas aos seus colaboradares.

Gestio

0 monitoraments do ¢lima orgsnizacional é realizads por meig de recnibes periodicas entre & Diretoris
& 05 gestores, onde 530 debatidas questies previamente levantadas junto 4s equipes de trabalho,
sempre com o objetivo de manter 3 motivaglo e identificar novas necessidades, Também <30 debatidos
05 assuntos sobre fatos e eventos do cotidiano da empresa, utilizando a drea de Recursos Humanog
LOMO 8poio Quando Recessirio.

O godtores em conjunto com o AM promovem acdes para a misnutengio de clima favordvel an bem
convivio @ desenvolvimento das atividades do dia-a-dia

RESPONSABILIDADE SOCIAL

Esse & um valor que faz parte do dis-a-dia ds Prolagos, {4 em sua atividade-fim: & distribuliciio de dgua e
a instalagio de sistemas de captaclio e tratamento de esgoto, levando qualidade de vida parz milhares
de moradores dos municipics atendidos pela empresa.

Mais saneamento para todos

A Prolagos comegou a atuar na Regido dos Lagos em 1998, nesses mais de 18 anos a populacio atendida
com abastecimento de dgun foi de 30% para 97,1% & com esgotamento sanitdrio, passamos de 0% para
77,1%, iss0 trouxe muito mais qualidade de vida para os moradoras, Causando urm expressivo crescimento
econdmico para a reglde, | que a drea de stuacdo da Companhia & um dos destinas mals procurados no
Estado do Rio de Janeiro. A Companhia nlo mede esforgos pela uhivarializacio do saneamento, diante
dissa, participa de diversos faruns de debates, como o Comité de Bacias, Conselhos Municipals de Meio
Amblente. entre outros, lomentando a gestlo participativa e o partitipacdo dos stakeholders no processo
detisdrio dos investimantos,

Agua bem distribuida e garantia do bom uso

A Pralagos nBo estd preccupada em apenas razer dgua até as torneiras dos nosses clientes, mas também,
m zelar pelo bom uso, para tanto temos o Programa Prolagos do Seu Lado gue visa redutir o consume
Irregular @ iIncentivar a adesdo dos moradores, simplificando o procediments para guiteclo de débitos de
contas antigas & legalizaglo de clientes clandestings de dgua. O Programa mantém uma van com
atendimento itinerante, facilitando a resolugio dos problemas. A proposta do Prolagos do Seu Lado ¢
estar mais préximo do clients, entendendo suss neceisidades, buscando a resoluclo. A Companhia
mantém uma equipe que realiza cerca de 12.000 servigos mensals de ordem técnica, que susilia o cllents
na \dentificaclo de pontos de desperdicio, além de manter o Programa Agua da Vida com a proposts de
trabalhar todos os setores de forma integrada pars um fim, redusir o impacto ne meio liguido, atém, de
melhorar & qualidade da dgua que chega & casa do nosso cliente, Com aphes operationais, comerciais g
de educacio ambiental & para & consumo.




Desenvolviments Local

O relacionamento ético & transparente com a sociedade ¢ essencial para a estratégia de promover o
desenvolvimento na regifio que atuamos. Antes de infclar uma atividade, avaliamos o5 possivels Impactos
nas comunidades do entomo das operagBes e criamos acbes de mitigacio @ compensacho de Impactos
negatives & multiplicacBo dos impactes positivos, com o objetivo de proporcionar beneficlas sociais,
ambientais & econdmicos pars essas dreas, através de: Geragko de renda e aportunidade de trabalho para
a populagio que vive proxima is obras; fortalecimento do relacionamento com os fornecadores locais, a
partir de Iniclativas de qualificaciio profissional e da inserslio de pequenas @ médias empresas na rede
produtiva do setor, recuperaclio e preservaglo da Lagos de Araruama, 8 maior Lagoa hipersaling da
mundo, o qual ¢ um dos grandes atrativos da regidio, além de ser fonte de alimento para multos
maoradores. Atualmente tratamos mak de 45 milhBes de litros de esgoto por dia, Com mals tratamento
do esgoto o5 municipios passaram a receber um percentusl malor de ICMS Verde, ampliande assim, @
recebimento de recursos.

Nos Uitimas anos, & concessiondria tem investido também em apBes e projetos locais de responsabilidade
socid e educacional, principalmente voltadas & preservacio do Meio Ambiente.

Veja abalxo alguns exemplos de projetos apofados pels Prolages e suas contribulgbes para o
desenvalvimento dos capitais humano, ambéental & sodal:

Saude Nota 10

0 Saude Nota 10 ¢ um programa de educagho amblental realizade nas escolas piblicas e privadat com o
objetivo de despertar & conscidnela dos estudantes sobre a importdncia do saneamento paro a sadde ¢
para a melhoria da qualidade de vida das pessoas. Ox conceltos de saneamento e sustentabllidade sio
repassados por melo de atividades em salas de aula desenvolvidas de acordo com a faixa etiria, pakestras
® Um enceframenta com uma pega de testro. O3 alunos recebem ainda uma revista de educaclo
ambiental produzida exclusivamente para o projeto @ participam de concursos que estimulam a pesquisa
sobre saneamento,

O Programa € reéalizado desde 2012 e j& beneficiou maky de 45 mil pessoas. O Sadde Nota 10 recebe
adequacbes na linguagem ¢ nos personagens de acordo com as caracteristicas regionais, valorizando o
trabalho dos artistas locals. A mascote da concessiondria é o principal ator do Programa. Ne caso da
Prolagos trata-se de um polvo, spelidado de “Prolaguito”

Afluentes

O Programa de Integragio ontré a Associacho de Moradores @ 4 concetdiondria busca estabalecer um
cansl sberto de comunicaglo com a comunidade. Por melo do relacionaments com aa |iderangas
comunitirias, a empresa so aproxima dos moradores, conhece suas necessidodes, ouve sugestdes e
opinides sobre os serviges prestades. Além de um atendimento personalizado s liderangas comunitdrias,
realizado pels equipe de Projetos Sociais, as agbes do programa induem visitas &5 associacBes de
maoradares, palestras nos bairros & encontros com representantes da empresa.
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Desde 2012, moradores também sbo convidados para visitar as instalagdes das empressy. O panto alta
do Programa Afluentes sSo 03 encontros mensals promevidos nas unidades com a presenca das
respactivas diretorias e geréncias. Além de fazer um balango dos investimantos e acBes desenvolvidas no
muncipio, as reuniBes sho uma oportunidade de esclarecer dividas, entender as neceisidades & dar uma
Feiposta bs solicitasdes do comunidade,

Em 2016 o Afluentes atingiu o nimero de mals de 120 associagbes de moradores e demais instituicBos
(com abrangéncia de cerca de 60 mil pessoas), com as quals a concessiondria estabelacey relacionamento
& |evou melhorias de servigod bs suls comunidades

Atendimento Itinerante

D Atendimento finerante & uma iniciativa que leva oS servigos de atendimento aos clientes até os bairros
para, entre outras aplicagbes, facilitar o acesso dos moradores b empresa e regularizar a situatdo das
ligasdes de dgua gue possuem débitos em sberto e/ou divides, Dursnte & atendiments, podem ser
soficitados todos o3 tipos de servigos disponivels nas lojas convencionais, como troca de titularidade,
atualizacho cadastral, segunda via de contas, pedidos de ligacdes novas de dgua ¢ de esgoto, instalagdo
de padrdo de proteco para hidrémetros, verificagio de alto consuma, entre outros,

0 Atendimento itinerante ¢ realizado em wm velculo equipade especiaimente para o trabatho e parmite
& populagio de baixa rends e que vive em balrros distantes dos cantros, a oportunidade de utilizar os
servigos da dgua e esgoto de mandira regular. Apds a regularizaghio das ligagbes de dgus, esses clientes
sdo cadastrados pela ampresa e passam a contar com & Tarifa Social, guando se enguadra nas requisites,
onde descontos da ordem de S0% sdo aplicados b tarifas.

Mais de mil atendimentos slo realizados todos os anos através deste canal de comunicaglo da Prolages
com o consum|dores dos municipion

Saber Faz Bem

Desde 2008, o Programa de Educacdo Socioambiental "Saber faz Bem” vai até as oscolas, universidades,
AssociacBes de Moradores, |grejas @ ONG's para sensibilizar os alunos e moradores sobre 3 necessidade
da preservaclio dos recursos ambientais e culturais para as geracBes futuras e & importinca do
desenvolvimento sustentivel para nossa sociedade. Por mpio de palestras interativas, SEMpre
respeitande 8 diversidade e contribuindo para a reduc3o das desigualdades sociais, o “Saber faz Bem” |4
alcangol mais de 29 mil pessoas na Regiflo dos Lagos, até dezembro de 2016,

Além das palestras sobre "0 Caminho da Agua®, "Saneamanto & Sadde” e "Educagio para o Consuma”, o
“Saber Faz Bem® ¢ desenvolvido também com visitas monitoradas &s estagBes de tratamento de dgua &
de esgoto e eventos publicos, como muticBes de agho global, feiras cientificas e fdruns, em parceria com
prefeituras, o Conséreio Intermunicipal Lagos S3o Jo%o @ o Comitd de Bacias Lagos 530 Jobo.

Aprendiz Legal

Cignte de sua responsabilidade social, a Prolagos promove também o “Programa Aprendiz Legal®, por
meio do CIEE (Centro de integracio Empresa-Escola) sob coordenagho da Fundaglo Roberte Marinho &
apeic da Petrabras. Voltade para a preparacha o inger¢lo no mercado de trabathe de estudantes caom
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idades entre 14 & 24 anos, a Prolagos capacita jovens para exercorgm fungles administrativas em diversos
setores da concessiondria.

Tarifa Social
A Tarifa Social € um desconto na conta de dgua que beneficia os clientes residenciais classificados como

baixa renda nos municipios atendidos pela concessiondrls Prolagos (Armacio dos Burios, Arraial do Cabo,
Cabo Frlo, lguaba Grande e S50 Pedro da Aldeia).

Cine Prolagos

Estimular a cultura, promover o entretenimento, informar as pessoas e difundir mensagens amblentais,
estes 3o 03 objetivos do Cine Profagos. O projeto consiste na exibiglo gratuita de cinema a0 ar livre para
& populaclo, sempre com tematica associada 4 educacio amblental. Antes das sessdes, sdo realizadas
parcenas com as secretarias de educaclo pars que o4 conceitos abordados nos filmes possam também
ser trabalhados em sala de aula

Por ser uma opglo de lazer de dificl scetso & malaria da populsco, devido a0 alto prego do ingresso o
das poucas salas de exibicho na RegiSo dos Lagos, o Cine Prolagos promove a oportunidade bs pessons
simples e comunidaedes de pescadores o contato com a sétima arte de ferma gratuita por melo de um
grande teldo infldvel 3o ar livre.

Desde seu langamento, em 2009, mais de quatre mil e duzentas pessoas foram beneficiadss nos cinco
municiplos da drea de concessio da Prolagos (Cabo Frio, Buzios, Arraial do Cabo, lguaba Grande e 530
Pedra da Aldeia),

Bolsa Socioambiental

Pars complementar a renda dos pescadores, na época do defeso na Lagoa Araruama, periodo am que a
peica fica proibida por trés meses para o reproduglio das espécies, a Bolsa Socioambiental Promove
atlvidadas remuneradas, ligadas & preservacio e manutencio deste importante scossistema.

TV Aguas

Canal do informaclo onde os maradores da Regilio dos Lagot = todas as pessoas que estho conectadan &
internet podem conhecer um pouco mals sobre o4 servigos prestados pela Companhia. De uma forma
dindmica e objetiva, as reportagens em video trazem informacdes sobre saneaments. melo amblente,
consumo de kgua conciente, sadde, servicos prestados pela Frolagos entre outrod assuntos. As
feportagens sdo postadas no site da  Prolagos, no  canal da empratd  no Youtuba
(www.youtube com/prolagosascom) & compartilhadas nas redes sociais Facebook com/Prolagos &
Twitter.com/Pralagas,

RESPONSABILIDADE AMBIENTAL

Tendo como ativo principal um dos recursos mais importantes para a mianutencio da vida, & dgua, paraa
Prolagos o equilibric ambiental & meta de negdcio, O compromisso com o mels ambiente & parte
insepsravel da atividade econdimica da Companhia ¢ perpassa todas as i lies desenvobvidas por ela, na
busca canstante por proteclio aos recursos hidricas, por eficiéncia energétics, reduclo do pases de efelto
wntufa e destinaglo adequada dos residucs
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O respeilo 20 meio amblente por parte da Prolagos pode alnda sar radugido por apbes pontuals, como o
combate b perdas de dgua no sistama de abastecimento, o tratamento dos esgolos antes do langamento
nos COFfEgos, @ retuperacio de matas cilleres para a preservagio dos mananciais; as campanhas de
conscientizacdo sobre o uso raciona! da dgua, & os programas de educatao ambiental nas escolas.

Os programas ambientals desenvoivides peta concessiondria estio relacionados b gestio da dgua e s3o
tratados como parte do planejfamento estratégico da Companhia. Entre eles. destacam-se:

Monitoramento da qualidade da dgua

O tratamento de dgua segue os mais rigidos padrdes de qualidade e estdo em total conformidade com a
legislaclo,

O controle ¢ feito pelo Laboratdeio de Monitoramente da Qualidade da Agua. SBo feitas coletas am mais
da 1B0 pontos de abastecimento, com SO0 amotiray de dgua mensais, pars gue possa ser avaliada a
qualidade da dgua nas entradas dos sistemas e em todas as regides da cidade. No laboratdrio sio
realizados exames bacterioldgicos € fisico-quimicos para analisar aproximadamente 5 mil amastras,
analisando parimetros como odar, sabor, cor, turbidez, clora residual, pH. fidor, coliformes termo
tolerantes e coliformes totais, Também so avaliadas as presencas de aiguns metais pesados, como ferro,
aluminia, mangangs & cromo hexavalente. Além do laboratério proprio; 25 anblises 530 sncaminhadas
mensalmente a um labaratdria terceirirado.

Além de garantir a qualidade de dgua que abastece a cidade, hi também um trabalho ds monitorameants
dos corpos receptores, o trabalho ¢ feito em conjunto com o Comité de Bacias Lagos 580 Jobo, sendo on
dados encaminhados per melo de relatdrios mensals aos drglas ambientals e agéncia roguladaora, alibm
disso, o4 dados sbo apresentados em reuniBes bimestrals da Cimara Téenica de Manlteramento do
Comité de Bacias, estando presentes membros do poder plblico, do ente regulador e da sociedade civil,
0 monitoramento ajuda na preservaglio dos manancials & permite detectar so hd ou nio poluicho dos
recursos hidricos. As vantagens do investimento em tratamento de eigoto para a salde plblica sia
wislveis. Segundo 2 FUNASA (Fundaclo Macional de saide), cada R$1.00 (hum real) investido em
saneamento resuita na economia de RS54 00 (quatro resis) em medicina curativa.

o esgoto & tdo importanté para melhorar o Indice de desenvalvimento Humano (IDH) que um dos
Objetivos de Desenvolvimento do Milénia (uma série de metas sodioecondmicas qQue of paises da ONU se
tomprometeram atingic até 2015) ¢ reduzir pela metada o ndmero de pessioas sem rede de esgoto.

A Prolagos preza pela gestho participativa ¢ para tanto participa da Cmara Técnica de Saneamaento do
Comitd de Baclas e o trabalho em conjunto tem dado muitas frutos, como antecipagiio dos imvestimentos,
aumente na captacico do ICMS Verde por parte dos municipios e o desenvolvimento dos Planos Munitipais
de Sancamants.

Além desses programas a Prolagos mantém o Programa de controle da contdminaclio das pralas em ponas
urbanas e o Programa de Reduglo de Perdas, implantade em 2008 para melhorar os indices de perda
total de dgua. Em 2016, o indice de perda de dgua - que era de 52%, em 2008 - havia caido para 28.5%
alnda um Programa de Educagio Ambilental voltado para a classe estudanti] e sodedade am geral, sempre
wisando & redugio de impacto no meio liguide, por meis da consumo consciente.
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Medidas de conservagio da dgua

A Prolagos possui dois projetos voltados a reutifizagio da dgua. Pensando sempre na
sustentabilidade e hoje, mais ainda na gestiio da dgua, temos o Projeto Aguas Novas, que ¢
desenvolvido na ETA Juturnaiba, nossa principal estaclio de tratamento de dgua, localizada no
distrito de S¥o Vicente, na cidade de Araruama, consiste em reutilizar a dgua por meio do retro
lavagem dos filtros. Esta dgua ¢ reintegrada ao sistema, passa por todo o tratamento e se torna
prépria para ser distribuida a populaco. Com Isso, cerca de 30 milhdes de litras de dgua sdo
economizados por més. Além do descarte adequado de cerca de 216 tonsladas de lodo que
antes lam para o manancial. O segundo projeta & a ETAR- Estacdo de Tratamento de Agua de
Reuso, composto por um sistema de membranas, fica localizada na cidade de Armagdo dos
Bdzios, um dos principals destinos turisticos do Brasil, com capacidade para produzir 2 milhBes
de litros de &gua de reuso por més. Parte desta dgua produzida pela estac3o j§ atende
diariamente, ao Golfe Club de Bizios. Sio cerca de 40 mil fitros de dgua de reuso por dia,
utilizados para irrigaglo da grama diferenciada. Com isso reduz o impacto na captagdo da Lagoa
de Juturnaiba e ainda auxilia na recuperagio do meio ambiente como um todo.

Além dessas agBes, visando disseminar a consciéncia do reuso da dgua, a Prolagos doou um
tanque de dgua de reuso para o Municiplo de lguaba Grande & para o Municipio de 5o Pedro
da Aldeia e ainda mantém apoio ac Municipio de Cabe Frio, para usarem o efluente tratado das
ETEs para limpeza de drea piblica, combate a incéndios flarestals ¢ uso no Horto Intermunicipal
lacalizado em lguaba Grande.

Manltoramento dos corpos hidricos

A Prolagos ciente do seu compromisso ambiental promove o monitoramento dos corpos
hidricos, analisando a qualidade da dgua. Diante disso, sio coletadas 432 amostras ¢ s8o
realizadas aproximadamente 3.040 analises mensalmente.

Pegada de Carbono

A Prolagos clente do seu compromisso com o melo ambiente realizou o Inventirio de Gases da
Efeito Estufa com a proposta de quantificar suas emissBes sua pegada de Carbono. O inventirio
foi feito com base nos indicadores do GHG Protocol & ratificado par certificadora independents.

Gestio de residuos

A Prolagos mantém um programa de gerenciamento dos residuas gerados. O lodo gerado das
estagdes de tratamento de esgoto foi encaminhado ac aterro sanitirio devidamente licenciadg
e da estagdo de tratamento de dgua também slo encaminhados 3 disposicio adequada,
deixando de poluir a Lagoa de Juturnaiba. Destague também para a sucata de ferro, que fol
encaminhado para ser reutilizado na inddstria metalirgica.




Gestdo participativa

Gestdo participativa para uma melhor governanga da dgua é um conceito que esta intrinseco ao
nosso negocio, diante disso a Prolagos participa de diversos espacos debates visando contribuir
com seu conhecimento para elaboraclo de politicas pdblicas e conservacio do meio amblente
€ dos recursos hidricos.

A Prolagos atua em 5 municipios da Regido dos Lagos, municipios estes que estio contidos na
6% regifio hidrogrifica do Estado do Rio de Janeiro, qual seja, Lagos S8o Jodo. A Prolagos entende
que & de suma importincia a participaglio de todos os stakeholders no processo decisdrio, para
tanto participa de diversas discussBes dentro do comité de bacias, por meio das chmaras
técnicas, principalmente a de Educacio Ambiental, Monitoramento ¢ Saneamento. Messas
reunides participam também, membros do poder concedente, agéncia reguladora, socledade
chvil, organizagdes voltadas a0 melo ambiente e sdo discutidas as necessidades de antecipacio
de investimentos, realizagio de obras, entre outras, em busca da melthoria do meio ambiente &
da qualidade de vida da comunidade. Além desses, a Prolagos participa dos Conselhos
Municipais de Meio Ambiente e Recursos Hidricos, Conselho Estadual de Recursos Hidricos e
Foruns de debates visando a conservagdo da agua & melhoria ambiental.

Participagdo em reunides da CLARA

A Prolagos participa de reuniBes promovidas pela Comisshbo da Laguna de Araruama (CLARA),
formada pelo NEA-BC, ambientalistas e demais influencladores da opinifio piblica, para discutir
assuntos relacionados a Laguna de Araruama.

PROGRAMAS AMBIENTAIS
Revivendo Aguas Claras

O programa contribul para a recuperacdo e conservagdo das matas ciliares dos rios e mananciais
da bacia hidrografica do Rio S3o Jodo. Esta Iniciativa busca a melhoria da qualidade de vida do
Reservatorio de Juturnaiba e de seus rios contribuintes, beneficiando rebanhos, lavouras e toda
A populagdo que depende da dgua para diversos fins.

Em 2016, foram inscritos 1829 hectares no banco de dreas, foram plantadas cerca de 22.200
mudas pelo projeto, Também foram realizadas cerca de 28 palestras e alcangou um pablico de
869 pessoas,

Agente das Aguas

0 Agente das Aguas & um programa de educacso ambiental e cientifica que capacita agentes
comunitarios para o monitoramento participativo, visando a melhoria da qualidade da agua dos
rios brasileiros. O projeto é uma parceria das concessiondrias Prolagos e Aguas de Juturnaiba,

com o consdreio Intermunicipal Lagos S3o Jodo [CLSI), o Comité de Bacia Hidrografica Lagaos Sao
lodo [CBHLS)), a Fiocruz e o Ministério da Sajgde.




Iniciado em 2012, o projeto atende a 7 comunidades ribeirinhas da Regidio dos Lagos e possul
cerca de BO voluntdrios.

Plantio de mudas

Em 2016, foram plantadas 51 mudas em Armagdo dos Blzlos no entorno da Lagoa nos fundes
da secretaria de meio ambiente. Em comemaracio ao dia da drvore, fol realizada uma acio de
plantio de uma muda para cada bebé nascido no més de setembro, foram plantadas 400 mudas
na ETA Juturnaiba. Também foram plantadas 900 mudas na ETE Jardim Esperanga no Prajeto de
Recuperacio de Area Degradada.

Ambiente-se

Com o objetivo de Intervir na realidade que nos cerca e promover o bem-estar @ a qualidade
ambigntal, o Setar de Meio Amblente, em conjunto com o Setor de RH e Setor Administrativo
langaram o programa de educagio ambiental corporativo, denominado Ambiente-se com o
lema “Use Menos, Faga Mals®, Cada colaborador recebeu uma caneca & uma sgquesze, com lsso
evitaremos © uso de cerca de 40 mil copos plasticos por més. Além disso, placas educativas
foram espalhadas pela sede, buscando modificar atitudes e priticas pessoals por melo da
utilzacdo do conhecimento sobre o meio ambiente. E ainda encaminhamento aos
colaboradores de informativo periddico com matérias sobre conservacdo ambiental e
reutilizagdo de materiais reciclavais,

Porticipagcdo em Eventos:

“Innowecks” 2016

A Prolagos venceu em duas categorias {Inovagio & Arquitetura) no Innoweeks 2016 - SAP Labs
Latin America, com um projeto de inteligéncia artificial que auxilia na tomada de decisio da
operacio do sistema de abastecimento do municiplo de Buzlos. O evento de premiaglio ocorreu
em Slo Leopoldo (RS), Com as conquistas, a concessiondria alcangou o segundo lugar geral na
competiclo.

6? Encontro Nacional das Aguas (ENA)

No 6% Encontro Macional das Aguas (ENA), foram apresentados pela Prolagos as agBes
inovadoras que contribuem para a otimizagdo dos recursos hidricos, controle de perdas de agua
e eficiéneia na gestdo dos servigos prestados, além do projeto de modelagem hidraulica
ganhador do prémio internacional "Be Inspired Award”. O evento reuniu gestores e técnicos de
empresas privadas que prestam servigos de saneamento basico em todo o pais.




“Arraial do Caba"

A Prolagos assumiu no dia D8 de julho a operacdo e manutengio dos servicos de coleta ¢
tratamento de esgoto do municipio de Arralal do Cabo, Essa conquista fol deliberada pela
agéncia reguladora e publicada no didrio oficial no dia 01 de junho de 2016. Serdo Investidos
cerca de RS 25 milhdes para a recuperacio das duas estaghes de tratamento, elevatdrios de
esgoto, além das redes existantes.

Livro sobre Avifauna da Laguna de Araruama

A Prolagos patrocinou uma publicacio que revela a importancia de um dos maiores patrimdnios
naturais da Regiio dos Lagos para a rota de aves migratdrias origindrias de diversas regifes do
planeta. Trata-se do “Inventdrio Fotogrifico da Avifauna da Laguna Araruama”, de autoria do
amblentalista e fotdgrafo Antonio Angelo Trindade Marques e do bidlogo Eduardo Pimenta. O
livro mostra também o processo de recuperaclo e preservacio do malor espelho d'dgua
hipersalino do mundo, ao longo desses anos de atuaclo da concessiondria na regilio, que
agonizava antes dos importantes investimentos feitos em obras de saneamento.

“Semindrio em Pauta®

Entender o funcionamento de uma concessio de servico piblico e aspectos que permeiam sua
operacionalizacio pode ser mais dificil do que parece e requer atualizagdo constante sobre o
tema. Pensando nisso, a Prolagos realizou em 2016 no municipio de Cabo Frio, o semindrio
“Saneamento em Pacta”. Gratuito e voltado para um plblico gerador de opinides, reuniu
diversos especialistas e abordou os processos e evolucBes do setor na regiao e no pais.

Alta Temporada

Didlogo, proximidade e integragio entre diversos entes da sociedade, empresas e governo fol o
ponto alta no férum de debates realizado pela Folha dos Lagos e ACIA (Associaglio Comercial),
com o patrocinio da Prolagos. A série de encontros teve come objetivo debater e planejar ag&es
para o verSo em Cabo Frio, Os temas que foram destaques nos encontros {("Projeto Cidade
Viva"}, foram seguranca, turismo, servigos piblicos e saneamento bédsico, entre outros.

Prolagos faz apresentagio na Cimara de Bizios

A Prolagos fez apresentagiio na Camara Municipal de Armaciio dos BUzios. Diante de todos os
vereadores e da sociedade presentes, o presidente Carlos Roma Jr. esclareceu pontos
importantes sobre a atuagdo da concessiondria no municipic e em toda regido, bem como sobre
0 contrate de concessdo. Gerentes, coordenadores e assessores da emprésa também estiveram
presentes para apolar o presidente, que expds os investimentos e obras realizadas, os indices
de atendimento superiores aos previstos no contrato de concessdo, Lel do ICMS Verde,
respondeu as indagacdes dos legisladores, apontou necessidades, propds parcerias e solicitou




maior atencdo em relaclo & obrigacio que moradores e comerciantes tém de efetuarem as
ligagBes de seus imdveis &s redes de esgoto implantadas pela Prolagos.

RELACIONAMENTO COM O35 AUDITORES

Em atendimento & instrugdo CVM 381/2003, informamaos que no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2016, a KPMG Auditores Independentes prestou os seguintes servigos;

Servigos de auditorla das demonstragdes financeiras individuais relativas ao exercicio social
encerrado em 311 de dezembro de 2016 e revisio imitada dos respectivos trimestras,

A politica da Companhia na contratagdo de servigos nio relacionados 3 auditorla externa junto
aos auditores independentes se fundamenta nos principios que preservam a Independéncia
desses profissionals. Esses principios consistem, de acordo com as normas internacionalmente
aceitas, em: (a) o auditor ndo deve auditar seu proprio trabalho; (b) o auditor nio deve exarcar
funcbes de geréncia de seu cliente; e (c) o auditor nSo deve promover os interesses de seus
clientes.

Durante o exercicio soclal findo em 11 de dezemnbro de 2016 a Companhia contratou n KPMG
Auditores Independente apenas para realizacho de servigos relacionados a auditoria externa,
conforme descritos acima,

EEEEEEE

As informages no comentario de desempenho sobre o Volume de Agua e Esgoto Faturado,
Nimero de Economias de Agua e Esgoto, Indice de Inadimpléncia 180 dias, indice de Perdas
Fisicas, Margem EBITDA, Capex & aspectos quantitativos sobre o EBIT e EBITDA nio faram objeto
de revisdo pelos auditores independentes.

Declaragio da diretoria

Em observincia ds disposicBes constantes no artigo 25 da Imstruglie CWM n® 480,09, de 07 de dezembro
Ge 2009, 3 Diratoria declara que discutiu, reviu e concordou com as opinides expressas ng Relatério da
KPMG Auditores independentes, emitido nesta data, @ com as demonstraches financeiras relativas ao
exercicio social encerrado em 31 de dezemnbro de 2016,

Agradecimentos
Finalizando, queremos agradecer nossos usudrios e acionistas pela confianca, aos nossos financiadores e
prestadores de servicos pelo apoio e a0s nossos colaboradores pelo esforgo & dedicacio.
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Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstracées financeiras

Aos acionistas ¢ adminstradores da
Prolagos 5.A. Concessionaria de Servigos Publicos de Agua & Esgolo
Sdo Pedro da Aldesa - R

Opiniao

Examinamos as demonstracSes financeiras da Prolagos S.A Concessionaria de Servigos
Publicos de Agua e Esgoto (Companhia), que compraendem o batango patrimonial em 31
de dezembro de 2016 e as respectivas demaonstragSes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patiménio liquido @ dos fuxos de caixa pars o exerclen
findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as
politicas contdbels significatvas o outras informaghes slucidativas.

Em nossa opinifio, as demonstragdes financelras acima referidas apresentam, em lodos
0% aspectos relevantes, a posigo patrimonial @ financeira da Prolagos S.A
Concessioniria de Servicos Publicos de Agua e Esgoto em 31 de dezembro de 2018, o
desempenho de suas operacdes e os seus respectivos fluxos de cana para o axercicio
findo nessa data, de acordo com as priticas contabeis adotadas no Brasil & com as
nomas internacionais de relatdnio financeiro (IFRS) emitidas peio Infermational
Accounting Slandards Board (IASB),

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasiieiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsablidades, em conformidade com tais normas, estdo descrilas
na secio a seguir intitulada *Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonsiractes financeiras”. Somos independentes sm a Companhia, de acordo
com o8 principios éticos relevantes previstos no Codigo de Elica Profissional do Contador
@ nas normas profissionais emitidas peio Conselho Federal de Contabilidade, &
Cumpnmos com as demais responsabilidades éticas de acordo com @5348 NOMMHE.
Acreditamos que a evidéncia de audiioria oblida ¢ suficients e apropnada para
fundamentar nossa opinida,

Principais assuntos de auditoria

Principais assunios de auditoria sio aqueles que, &m nosso julgamento profissional,
foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio comente. Esses assunlos
foram tratados no contexio de nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um
todo @ na formacde de nossa opinida sobre essas demonsiracées financeiras &, portanio,
NS0 exXpressamos uma opinido separada sabre esses assunios
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Redugao ao valor recuperavel das contas a receber

Conforme mencionado na nota exphicativa n® 8, a Companhia revisa penodicamante sua
posicdo de contas a receber com o objetivo dﬂammarammadudammmu
provisBo para perda por redugao ao valor recuperavel ("Provisao®). Os critérics &
metodologias para determinacio da Provisao s&o documentados em politicas internas e
Exigem, por sua natureza g utilzacao de julgamentos e premissas par parte da
Companhia, que incluem analises sobre fatores externos e condigdes econdmicas gerals, e
intemas, tais como histrico de pagamentos do devedor e consideracdes sobre acordos
financeiros. Devido a releviincia das contas a recaber, ao alto grau de juigamento
envolvido, ao nivel de incerteza para a determinacéo da perda por reduglio ao valor
recuperdvel e ao impacio que eventuals alteracdes nas premissas usadas am sua
determinagio poderiam ter nas demanstraces financeiras, consideramos essa tema um

Comeo nossa auditoria conduziu esse assunto

Avallamos o desanho, implementacéo e a efefividade dos controles intermnas relacionados &

identificagio e registro das contas a receber Avaliamos, por amostragem, a suficiéncia dos
' . premissas e dados utilizados peia Companhia para datarminaros niveis de

inadimpléncia atentando para politices de recebimanto de créditos de dificil IiquidacSo sm

comparacao com dados historicos e recalculamos o saldo de provisdo com base no prazo

de atraso das conlas a receber, Consideramos tambam a adequacho das divuigacdes nas

Gastos com ativo intangive!

Conforme notas explicativas n® 1 e & a Companhia assumiu compromissos relevanias
vinculados aos contralos de concesslio com os respeciivos Poderes Concedentes que
possuem uma combinacho entre expansio & manutencao das infraestruturas, O negocio
&m que a Companhia estd insenida e a modelagem dos contratos de concassio com os
Poderes Concedentes, requer que a Companhia efetue investimentos relevantes na
infraestrutura de suas concessdes. os quals slo classificados como ative imtang ivel,
Devido a0 alto grau de julgamento exsrcido pela Companhia para definir & alocar os gastos
entra. (f) custos capitalizados do ative intanglvel, fuando ocofre 0 aumento da capacidade
& melhoria da rede; @ (i) despesas de manulencao incorridas, as quais 580 reconhecidas
no resuitado do exercicio; e ao fato de que gualquer alteraglo das premissas utilizadas e
dos julgamentos exercidos na classificacdio dos gastos impactar significativamente as
demonstragbes financeiras, consideramos esse assunto como significativo para a nossa

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Avallamos o desenho e mplementacio dos controles interncs relacionados acs
investimentos com & concesslo, incluinde o8 critérios pata a determinaglo da classificacho
contibi| entre custos capitalizados do ativo intangivel o despesas de manutencio,
controles de conclusio dos projelos & do processo de determinacho do inicio do registro
da amorizagdo. Com base em amosirager, para adigbes ocomdas durante o exercicio,
consideramos a adequacho da classificacdo dos valores dos investimanios entre alivo
imtanglvel e gastos com manutenclio no resultado do exercicio, lambém avaliamos a
nalurezs desses investimentos. Adicionalmente, avatiamos o processo de transferéncia
dos projetos em andamenio para as contas dafinitivas para delerminar o inicio do registro
da amorizacao. Por fim, avaliamos a adequacio das divulgagbes da Companhia sobre as
suas politicas de capializacio e outras relacionadas.
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Outros assuntos

Demonstragdo do valor adicionado

A demanstracao do valor adicionado (DVA) referente 8o exarclicio findo em 31 de
dezembro de 2016, elaborada sob a responsabilidade da administrac8o da Companhia, &
apresentada como informaclio suplementar para fins de IFRS, fol submetida a
procedimentios de auditoria executatdos &m conjunto com a audiiorla das demonsiraghes
financeiras da Companhia. Para a formaco de nossa opinifio, avaliamos se essa
demonsiraclo eatd conciliada com as demanstracdes financeiras e registros contabeis.
conforme aplicavel, @ s& a sua forma e conteddo estlo de acordp com as crilérios
definidos no Pronunciaments Técnico CPC 00 - Demonstracho do Valor Adicionado. Em
Nossa opinido. essa demonstracio do valor adicionado foi elaborada, em lodos os
aspecios relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Téenico & &
consistente em relacdo 4s demonstractes financeiras tomadas em conjunis.

Outras informagdes que acompanham as demonstragies financeiras e o relatdrio
do auditor

A administraglo da Companhia é responsdvel por essas oulras informacdes que
compreendern o Relatério da Administracio.

Mossa opinilo sobre as demonstragdes financeiras nfio abrange o Relatério da
Administragio e nlo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditorla sobre essa
rekattrio

Em conexdio com a auditoria das demonstraces financeiras, nossa responsabliidade é a
de ler o Relatdrio da Administracéio e, ao fazé-lo, considerar s& esse redatdrio estd, de
forma relevante. inconsistente com as demonstracbes financeiras ou com nosso
conhecimento obtido na auditonia ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
redevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos fue ha distorgdo relevante no
Reiatério da Administragio, somaos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a
refatar 8 aste respaito.

Responsabilidades da administraghe ¢ da governanca pelas demonsiragdes
financeiras

A adminisiracio é responsdvel pela elaboragdo @ adequada apresentacdo das
demonsiractes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil
€om as normas intemacionais de relatdrio financeiro (IFRS), emitidas pelo Infernational
Accounting Standards Board (IASB), & pelos controles internos que ela determinou coma
NECessanoes para permitir & elaboracao de demonstracdes financeiras livres de distorcao
relevants, independentemanta se causada por fraude ou ermo.

Na elaboragiio das demenstracBes financeiras, a administracio & responsdvel pala
avaliacao da capacidade de a Companhia continuar operands, divuigando, quando
aplicavel. o8 assuntos relacionados com @ sua continuidade operacional & o uso dessa
base contabil na elaboragho das demonstragdes financeiras, & ndo ser Gue B
administracho pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacfies, oy ndo lenha
nenhuma allemativa realista para evilar o encerramento das operagdes

Os responsavels pela governanga da Companhia sfio aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboraclo das demonstrages financeiras,
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras
Nogsos objetivos 80 obler seguranca razoave! de Gue as demonstragbes financeiras,
lomadas em conjunto, estéo livres de distorcio refevante, indgpendentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditona conlendo nossa opinido.
Seguranga razodvel & um alto nivel de seguranca, mas nfo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sampre datectam as eventuais distorghies relevantes existentes. As distorgdes podem ser
decorrentes de fraude ou ermo e s8o consideradas relevaries quando, individualmente ou
&m conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decistey
#condmicas dos usudnos lomadas com base nas referidas demonstragdes financelras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras & inlernacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional ¢ mantemos celicemo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

*  |dentificamos e avaliamos os riscos da distorcao relevante nas demonstragdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos &
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tals riscos, bem coma abtamos
evidéncia de auditonia apropriada & suficlante para fundamentar nossa opinido. O risco de
nio deteccio de distorcao relevante resultante de fraude & maior do que o proveniante da
erro, ja que a fraude pods envolver o ato de burlar os controles intemos, conlulg,
falsfficacio, omissao ou representacdes falsas intencionais.

*  Obtemos entendimento dos controles internas relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditora apropriados as circunsténcias, mas, nfo, com o
objetivo de expressarmos opinilio sobre a efichcia dos controles intemos da Companhia.

* Avaliamos a adequaclo das politicas contdbels utilizadas & a razoabilidade das
eslimativas contdbeis e respectivas divulgactes feilas pela administracho,

*  Concluimes sobre a adequagdo do uso, pela administracdo, da base contabil de
cantinuidade oparacional e, com base nas evidéncias de ayditoria oblidas, sa axiste
incereza relevante em relacio a eventos ou condighes gue possam levantar divida
significativa em refagdo a capacidade de continuidade opefacional da Companhia. Se
conclulrmas que existe incerteza relevants, devemos chamar atengdo em nosso relatdno
de auditoria para as respectivas divuigagdes nas demonstracses financeiras ou inclulr
modificagso em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estho fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas abé a data de nosso relatdrio.
Todavia, eventos ou condicbes fuluras podem levar a Companhia a ndo mais 58
mantaremn am confinuidade oparacional,

*  Avallamos a apresantaclo geral, a estrutura ¢ o conteGdo das demonsiraches
financeiras, inclusive as divulgactes ¢ se as demonstracdes financelras representam as
comespondentes transagbes e os eventos de maneira compativel com o abijetivo de

apresentagio adequada.

*  Obtemos evidéncia de audiioria apropriada e suficiente referante as informagtes
financeiras das enbdades ou atividades de negdcic do grupo para EXPressar uma opinido
sobre as demaonstracdes financeiras. Somos responsaveis pela direcso, supervisiio e
desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente. pela opinido de auditoria.




Comunicamo-nos com os Tespansaveis pela govemanca a respeito, antre outros
aspectos, do alcance planeiado, da época da auditornia e das constatagdes significativas
de audiioria, inciusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles intemos que
idenfificamos durante nossos trabalhos.

Fomecemos também aos responsavels pela governanga declaragio de QUE cumprimos
€Om as exigéncias éticas refevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de indepengéncia,
& comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
Consideravaimenta, nossa independéncia, incluinds, quando aplicavel, as respectivas

Dos assuntos que foram objeto de comunicacho com os responsévels pela fovemanca,
delerminamos aqueles que foram considerados como mals sgnificativos na audilona das
demonstracdes financeiras do exercicio cormenta & que, dessa maneira, constiluam os
principals assuntos de auditoria. Descrevamas esses assuntos &m Nosso relatdnd de
auditoria, a menos que lei ou reguiamenta tenha proibido divulgacio pablica do assunto,
ou quando. em circunstincias extremamente raras, deferminarmas Que o assunio nda
deve ser comunicado em nosso relstério porque as consequéncias adversas de tal
CoMUNCaca0 podem, dentro de uma perspectiva razcdvel, supesar o5 beneficios da
comunicacio para o interesse pliblico.

580 Paulo, 7 de fevereiro de 2017

KPMG Auditores Indepandanias
CRC 25P014428/0-8

(2

Contador CRC 18P142133/0-7
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Prolagos §.A - Concessioniiria de Servigos Piblicos de Agun ¢ Esgoto

Demonstraghes de resultados

Exgrvicios fndos em 31 de desembiee de 7008 e 20158
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Prolagos 5.A - Concessiondria de Servigos Piblicos de Agua ¢ Esgoto
Demonstraghes de resultados ahranpentes

Esercicios findes em 31 de dozembro de 2006 ¢ 2015
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Prolagos S.A - Concessiondria de Servicos Piblicos de Agua e Esgoto
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Prolagos S.A - Concessiondria de Servigos Pablicos de Agun ¢ Esgoto
Demanstraghes do valor adicionado
Exercicios Bados em 31 de dezembro de 2016 ¢ 2015

(Em millares de Realy)
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Notas explicativas s demonstragbes financeiras
(Em milhares de Reais)
1 Contexto operacional

A Prolagos S.A. - Concessiondria de Servigos Piblicos de Agun ¢ Esgoto ¢ uma sochedade andnima, domiciliada
no Brasil com sede localizada na cidade de S8o Pedro da Aldeia - RJ. A Companhia foi constituida em 2 de
levereiro de 1998, iniciando efetivamente suas operagdes em julbo de 1998, de acordo com o Contrato de
Concesslio n® 04/96 firmado com os municipios de Armaglo dos Bizios, Cabo Frio, lguaba Grande, Sio Pedro da
Aldein e Arraial do Cabo.

0 objeto do referido Contrato consiste na exploragho dos servigos publicos de saneamento bdsico, produgdo ¢
fornecimento de dgua e tratamento dos esgotos dos municipios de Cabo Frio, Armagio dos Bizios, S50 Pedro da
Aldeia, lgusba Grande & Armaial do Cabo, 10dos no Estado do Rio de danciro, pelo prazo de 25 anos, renovivel por
igual periodo.

Em 2010, tendo como base o nove plano de investimentos da concessso, o Estado, Juntarmente com o Poder
Concedente das cidades que slio objeto da concesslio ¢ g Companhia, decidiram por estender o prazo da concessio
até 0 ano de 2041, passando o contraio de concessdo vigente a tér prazo de encerramento previsto para 13 de maio
de 2041,

O contrato ¢ seus aditivos, preveem valores referenciais para o cumprimento dos marcos contratuais do plano
axecuUtivo de investimentos té o final da Concesslo em R 848379 dos quais faltam realizar RS 142870 em
valores histdricos. As metas de atendimento global, deverfio atingir os seguintes indices: (i) até 2018, 80% de
colets ¢ tratamento de esgoto ¢ 94% de produgio e distribuiclio de dgua, (i) a partir de 2023 até o final da
Concessdio em 2041, 90% de coleta e tratamento de esgoto ¢ 98% de produgio e distribui¢io de dgua.

A Companhia obteve o registro de companhia aberta junto 4 Comissdo de Valores Mobilidrios {(“CVM™), em 1] de
agosto de 2014, na categoria B, que sutoriza a negociacio de valores mobilldrios da Companhia em mercados
regulamentados de valores mobilidrios, exceto os seguintes: a) agbes ¢ certificados de depdaitos de agbes; ou b)
valores mobilidrios que confiram ao titular o direito de adquirir os valores mobilifrios mencionados no item ",
em consequéncia da sua converslio ou do exercicio dos direlios que Thes 580 inerentes, desde que emitidos pelo
proprio emisser dos valores mobilidrios referidos no item “a” ou por uma socledade pertencente ao grupo do
referido emissor.

Confurme demonstrado no balango patrimonial, o passivo circulante supera o ativo circulante em RS 86.411, em
razdo, basicamente, da destinagdo de dividendos ¢ do vencimento da primeirs parcela das debéntures em agosto de
2017, conforme demonsirado nas notas explicativas n® 11 ¢ 12, respectivamente. A previsibilidade de geragio da
Companhia permite conforto o atendimento das obrigagies no curto prazo. Além disso, a Companhia possui
suporte financeiro da controladora direta Aegea Sancamento & Participagdes S.A, ¢aso necessite de um eventual
aporte financeiro para honrar suas obrigagdes.

2 Base de preparacio

a.  Declaragiio de conformidade
As demonstragdes financeiras da Companhia foram preparadas conforme as Normas Internacionais de Relatério
Financeiro (IFRS) emitidas pelo iternational Accounting Stemdards Board - IASB, ¢ também de acordo carm as
praticas contdbeis adoladas no Brasil (BR GAAP).

Todas as informagdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, est3o sendo evidenciadas.
& comrespondem aquelas utilizadas pela Admmistragio na sua pestio.
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; T;uﬂu das demonstragdes financeiras da Companhia foi autorizada pela Administraglo em 07 de fevereiro de

Moeda funcional e moeda de apresentacio
Essas demonstragdes financeiras esto apresentadas em Reals, que & 8 moeda funcional da Companhia. Todos os
saldos foram arredondados parg o mithar mais priximo, exceto quando indicado de outra forma

Uso de estimativas ¢ julgamentos
Na preparaglio destas demonstrugdes financeiras, o Administragdo utilizou julgamentos, estimativas e premissas
que afetam a aplicagdo das politicas contébeis o Companhia e os valores reportados dos ativos, passivos, receitas ¢

As estimativas ¢ premissas sbo revisadas de forma continua, As revisdes dm estimativas sdo reconhecidas
prospectivamenie .

As informagdes sobre as incertezas relacionadas a premissas ¢ estimativas que possuem um risco significativo de

resultar em um ajuste material no exercicio a findar-se em 31 de dezembro de 2017 estiio incluidas nas seguintes
notas explicativas:

Nota explicativa n° 6 - reconhecimento ¢ mensuragio de provisdes para crédito de liquidagio duvidosa:
Nota explicativa n® 9 - defini¢iio de vida Gtil do ativo intangivel;

Nota explicativa n® 14 - reconhecimento e mensuragio de provisdes e contingéneias: principals premisses sobre a
probabilidade ¢ magnitude de suida de recursos: ¢

Nota explicativa n® 20 - reconhecimento de ativos ¢ passivos fiscais diferidos.

Base de mensuragio
As demonstragdes financeiras foram preparadas com base 1o custo histérico. exceto aqueles itens mensurados ao
valor justo por meio do resultado.

Principais politicas contibeis

As politicas contdbeis descritas em detalhes abaixo 1ém sido aplicadas de maneira consistente a todos os exercicios
apresentados nestas demonstragdes financeins,

Receita operacional

Contratos de concessdo ile servigos

A receita relacionada nos servigos de construelio ou melhoria sob o contrato de concessdo de servigos é
reconhecida baseada no estigio de conclusdio da obra realizada, consistente com a politica contabil para o
reconhecimento de receita sobre contrato de concessiio que esti baseada no IFRIC 12 ¢ na Interpretagdio Técnica n®
01 (R1) do Comité de Pronunciamentos Contibeis - Contralos de Concessiio e correlacionada ao [AS 11 & no
Pronunciamento Téenico n® 17 (R1) do Comité de Pronunciamentos Contabeis - Contratos de Construgdo.

presia mais de um servigo em um contrato dé concessiio de servigos, a remuneragio recebida & alocada por
referéncia aos valores justos relativos aos servigos entregues.
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Servigos de abastecimento de dgua e esgoto
A receita relacionada ao servigo de abastecimento de #gua ¢ esgotamento sanitirio & reconhecida por ocasifio da
medighio do consumo de dgua,

Qutros servios indiretos de dgua ¢ Esgoto
A receita de outros servigos indiretos de dgua e esgoto refere-s¢ a prestaglio de servigo de insialaghes de
hidrémetras € ligagio e religagio de dgua ¢ reconhecida no exercicio no qual os servigos sio prestados.

Instrumentos financeiros

Ativos financeiros e passivos ndo derivativos - reconhecimento ¢ desreconhecimento

A Companhin reconhece as empréstimos ¢ recebiveis iniclalmente na data em que foram originados. Todos os
outros atives e passivos financeiros so reconhecidos na data da negociagho, que ¢ a data na qual 1 Campanhia se
torna uma das partes das disposigBes contratuais do instrumento.

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo
expiram, ou quando transfere os direitos a0 recebimento dos fluxos de caixa contratuats sobre um ativo financeiro
€m tma transagdo no qual essencisimente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sio
transferidos. Quialquer participago que seja criada oy retida em tais ativos financeiros transferidos ¢ reconhecida
como um ativo ou passivo separado. A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando suas obrigacdes
contratuais slio retiradas, canceladas ou expiradas.

Os ativos e passivos financeiros sho compensados ¢ o valor liguido ¢ apresentado no balango patrimonial quando, ¢
somente quando, a Companhia tenha atualmente um direito legalmente executivel de compensar os valores e tenha
a intenigho de liquids-los em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passive simultancamente,

Ativos financeiros ndo derivativos - mERsNragdo

Ativos financeiras menswurados pelo valor justo par meio do rexadiodo

Um ativo financeiro ¢ classificado como mensurado pelo valor justo por meio do resultado caso seja classificado
como mantido para negocinglo, ou designado como tal no memento do reconhecimento inicfal. Os custos da
transagdo sdo reconhecidos no resultado conforme incorridos. Esses ativos sio mensurados pelo valor justo, e
mudangas no valor justo, incluindo ganhos com juros e dividendos, sio recorthecidas no resuliado do exercicio,

Ativos financeiras mantidos até o veneimento

Esses ativos sio mensurados inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transacdo dirctamente
atribuiveis. Apds seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros mantidos até o vencimento sdo mensurados pelo
custo amortizado utilizando o métpdo dos juros efetivos.

Emprestimos ¢ recebiveis

Esses ativos s3o mensurados inicialmente pelo valor justo acrescido de quaidquer custos de transaglio atribuiveis.
Apds o reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis 1o mantidos pelo custo amortizado wilizando o
métado dos juros efetivos.

Caixa ¢ equivalentes de caira

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldas de caixa, bancos e aplicagdes financeiras com vencimento original
de trés meses ou menos a partir da data da contratacln, os quiais estdo sujeitos a um risco insignificante de alteraclio
no valor justo, e sio utilizadas pela Companhia na gestho das obrigagdes de curto prazo.

Passivos financeiros ndo derivativos - reconhecimento, baixa e mensuragdo
Um passivo financeiro ¢ classificado como mensurado pelo valor justo por meio do resultado caso seja classificado
como mantido para negociagio oy designado como tal no momento do reconhecimento inicial, Os custos da
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Outros passivos financeiros nlio derivativos siio mensurados inicialmente pelo valor justo deduzidos de quaisquer
0s de transagBo dirctamente atribuiveis. Apds o reconhecimento inieial, esses passivos financeiros sio
mensurados pelo custo amortizado utilizando o método dos juros efetivos.

(iv) Capital social - A¢des ordindrias

Agles ardindrias sho classificadas comp patriménio liquido. Custos adicionnis diretamente atribuivels & emissio de
ag0es, quando houver, serfio reconhecidos como redugiio do patrimdnio Hquido.
Os dividendos minimos obrigatérios, conforme definidos em estatuto, sdo reconhecidos como passivo.

Estoques
Os estoques de material de consumo sio mensurados pelo custo médio de agquisiglio € inclui gastos incorridas na
aquisigho de estoques e outros custos incorridos em trazé-los is suas localizagdes ¢ condiges existentes.

Ativos intangiveis
A Companhia possui os seguintes ativos intangiveis:

Direito de uso ¢ cusios de desenvolvimento de sistemas informatizados;

Sdo demonstrados ao custo de aquisiclo, deduzidos da amortizagio, a qual € calculada de acordo com a sua vida
util estimada;

Direito de exploragio de infraestrutura - veja item “m"
Intangivel em andamento

S&o custos diretamente atribuiveis a construcio da infraestrutura que incluem gastos com material, méo de obra
direta ¢ juros capitalizados dos empréstimos, financiamento ¢ debéntures,

Redugiio ao valor recuperivel (impairmenr)

Ativos financeiros ndo derivativos

Atives financeiros nio mensurados pelo valor justo por meio do resultado sdo avaliados a cada data de
apresentacho para apurar s¢ hd evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel.

Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram perda de valor inclui:
Inadimpléncia ou atrasos do devedor;

reestruturacio de um valor devido a Companhia em condigdes que no seriam aceitas em condigbes normais:
Indicativos de que o devedor ou emissor ird entrar em faleéncia'recuperaglio judicial;
mudancas negativas na situagiio de pagamentos dos devedores ou emissores:

¢ desaparecimento de um mercado ativo para o instrumento; ou

dndos observivels indicando que houve um declinio na mensuraglio dos fluxos de caixa esperados de um grupo de
ativos financeiros,

43




Prodagos Hﬂhfmtﬁfﬂm
Puiblicos de Aywa ¢ Esgore

'} finsanewiriy em

I e dezwenben oe 2008 ¢ 2003

Alivos financeiros mensurades go casio amortizailo
A Companhia considera evidéncia de perda de valor de ativos mensurados pelo custo amortizado tanto no nivel

Ac avaliar a perda por reducdo ao valor recuperavel de forma coletiva, A Companhia utiliza lendéncias histéricas
do prazo de recuperaglio ¢ dos valores de perda incorridos, ajustados para refletir o julgamento da Administragio
sobre se as condigies econdmicas e de crédito atuais sho as que as perdas reaix provavelmente serlio majores ou
menaores que os sugeridas pelas tendéncias historicas,

Uma perda por reduglio ao valor recuperdvel ¢ caleulada como a diferenga entre o valor contdbil e o valor presente
dos fluxos de caixa fururos estimados, descontados & taxa de Jures efetiva original do ativo. As perdas sao
reconhecidas no resultado e refletidas em uma conta de provisio. Quando a Companhia considera que nio ha
expectativas razodiveis de recuperago, os valores sio baixados. Quando um evento subsequente fndica uma
reducio da perda de valor, a redugio na perda de valor é revertida por meio do resultado.

fii) Afivos ndo financeiras
Os valores contibeis dos ativos nio financeiros da Companhia, que ndo os estques ¢ imposto de renda ¢
contribuiciio social diferidos ativos, s8o revistos a cada data de apresentagdo para apurar se hi indicaglio de perda
no valor recuperdvel, Caso ocorra tal indicago, entlio o valor recuperdvel do ativo ¢ determinado. No caso do dgio
e ativos intangiveis com vida (til indefinida, o valor recuperivel ¢ testado anualmente,

O valor recuperdvel de um ative ou UGE (Unidade Geradora de Caixa) é o maior entre o valor em uso ¢ o valor justo
menas despesas de venda. Ao avaliar o valor em uso, o fluxos de caixa futuros estimados <o descontados nos seus
valores presentes através da taxa de descomo artes de impostos que reflita uma avaliagio de mercado atual sobre o
periodo de recuperabilidade do capital ¢ os riscos especificos do ativo ou unidade geradors de caixa.

Uma perds por redugdo no valor recuperdvel & reconhecida se o valor contibil ou UGC exceder o seu valor

f.  Demais ativos circulantes e nio circulantes
Sdo demonstrados aos valores de custo ou realizacho, incluindo, quando aplicivel, os rendimentos auferidos aid s
data do balango.
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Uma provisiio ¢ reconhecida se, em fungio de um evento passado, a Companhia tem uma obrigagho legal ou
construtiva que possa ser estimada de maneira confidvel, e & provavel gue um recurso econdmico s¢ja exigido para

liquidar a obrigagiio,

Provisio de manutengiio - contratos de concessio

As obrigagdes contratuais para manter a infraestrutura concedida com um nivel especifico de operacionalidade ou
de recuperar a infraestrutura na condiglio especificada antes de devolvi-la ag poder concedente ao final do contrato
de concessdo, siio registradas ¢ avaliadas pela melhor estimativa de gastos necessérios para liquidar a obrigacio
presente na data do balango.

A politica da Companhia define que estho enquadradas no escopo da provisho de manutenclio as intervengdes
fisicas de cardter periddico, claramente identificado, destinadas & recompor a infraestrutura concedida is condigbes
vécnicas e operacionals exigidas pelo contrato, a0 longo de todo o periodo da concessiio,

Nio hd intervengdies flsicas previstas em contrato efoy pels Administragio da Companhia até o encerramento da
concessdo vigente, portanto, nenhuma provisio fol registrada em 31 de dezembro de 2016 ¢ com relagio a este
ASSUALO,

Demais passivos circulantes e ndo circulantes _
S3o demonstrados pelos valores conhecidos ou exigiveis, acrescidos, quando aplicivel, dog correspondentes
encargos. varingles monetrias ¢ cambiais incorridos até a data do balango.

Beneficios a empregados

Beneficio de curte prazo a
Obrigagdes de beneficios de cuno pruzo a empregados sio mensurados em uma base nilo desconiada e sio
incorridas como despesas conforme o servigo correspondente seja prestado.

O passivo ¢ reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificacio em dinheiro ou participagiio
nos lucros de curto prazo, se a Companhia tem uma obrigacio presente legal ou construtiva de pagar esse valor em
funglio de servigo passado prestado pelo empregado, ¢ 4 obrigagiio possa ser estimada de maneira confidvel,

Beneficio pds-emprego - planos de saide

A Companhia oferece a seus colaboradores planos de satide compativeis com o mercado, onde 2 Companhia & co-
patrocinadora do plano ¢ seus colaboradores contribuem com uma parcela fixa mensal, podendo ser estendido aos
seus cnjuges e dependentes. Os custos com contribulghes mensais definidas feitas pela Companhia sio
reconhecidos mensalmente no resultado respeitando o regime de competéncia

Os custos, as contribuigdes ¢ o passivo atuarial relacionados & estes planos sho determinados anualmente, com base
em avaliagiio realizada por atudrios independentes,

Receitas financeiras ¢ despesas financeiras
As receitas financeiras abrangem basicamente as receitas de juros sobre aplicagdes financeiras e debéniures. A
receita de juros ¢ reconhecida no resultado por meio do método dos juros efetivos.

As despesas financeirns abrangem despesas com juros e encargos sobre debéntures. Custos de divida que niio sdo

diretamente atribuiveis & aguisigio, construglio ou producio de um ativo qualificével slio mensurados no resultado
por melo do método de juros efetivos,
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Imposto de renda e contribuiciio social

O Impaosto de Renda e a Contribuiclio Social do exercicio corrente e diferido sfo calculados com base nas aliquotas
de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributivel excedente de % 240 (base anual) para imposto de
renda e 9% sobre o lucro tributdvel para contribuico social sobre o lucro liquido, e consideram a compensaghio de

prejuizos fiscais e base negativa de contribuiclo social, limitada a 30% do luero tributdvel anual.

As despesas com imposto de renda ¢ contribuigio social compreendem o imposto de renda e contribuiglo social
correntes e diferidos que sdo reconhecidos no resultado a menos que esiejam relacionados a itens direfaments
reconhecidos no patrimdnio liquido ou em outros resultadns abrangentes,

Imposto corrente

O imposto corrente ¢ o imposto h pagar esperado sobre o lucro tributivel do exercicio, as taxas de impostos
decretadas ou substantivamente decretadas na data de apresentagho das demonstragdes financeiras da Companhia e
qualquer ajuste acs impastos a pagar com relagiio aox exercicios anteriores

Imposto diferido

O impesto diferido ¢ reconhecido tendo como base o prejuizo fiscal, base negativa da contribuiclo social e ds
diferencas tempardrias entre os valores contibeis de ativos ¢ passivos e os correspondentes valores usados para fins
de tributagiio. O imposto diferido ¢ mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas és diferengas
tempardrias quando elas revertem, baseando-se nas leis que foram decretadas ou substantivamente decretadas até a
dat de apresentaglo das demonstragdes financeiras,

Exposigdes fiscaly

Na determinacio do imposto de renda comrente ¢ diferido a Companhia leva em consideraglo o impacto de
inceriezas relativas ds posigdes fiscais tomadas ¢ se o pagamento adicional de imposto de renda e juros tenha gue
ser realizado. A Companhia acredita que a provisio pars imposto de renda no passivo estd adequada para com
relagio 4 todos os exercicios fiscais em aberio bascada em sua avaliagao de diversos fatores, incluindo
mterpretagdes das leis fiscais ¢ experiéneia passada. Essa avaliagio é baseads em estimativas e premissas que
podem envolver uma série de julgamentos sobre eventos futuros. Novas informagdes podem ser disponibilizadas o
que levariam a Companhia a mudar o seu julgamento quanto & adequagiio da provisio existente. Tals alterngdes
impactariio a despesa com imposto de renda no ano em que forem realizadas,

s ativos ¢ passivos fiscals diferidos sao compensados caso haja um direito legal de compensar passivos e ativos
fiscais correntes, ¢ ¢les se relacionam a impostos de renda langados pels mesma autoridade tributdria sobre a
mesma entidade sujeita i tributagio.

Um ativo de imposto de renda e contribuiglo social diferido ¢ reconhecido por perdas fiscais, erdditos fiscals e
diferencas tempordrias dedutivels nlo utilizadas quando e provivel que lucros futuros sujeitos a tributaglo estardio
disponiveis o contra os quals serfio utillzados, limitando-se i utilizagho, a 30% dos lucros tributiveis futuros
anuals,

Contratos de concessiio de servigos - Dircito de exploragiio de infraestrutura

Em consideragiio & orientacio contidz nos itens 12 a 14 da OCPC 05 - Contratos de Concessdo, a Companhia
adotou & prética contibil de ativar o prego total da delegacio do servigo pablico (outorga) como um ative
intangivel, ¢em contrapartida a um passivo, caso fosse aplicivel, dos valores futuros a pagar a0 Poder Concedente,
ou Seja. 0 contrato de concessiio ¢ considerndo como um contrato nllo executdrio

A infraesirutura, dentro do alcance da Interpretaghio Técnica ICPC 01- Comratos de Concessiio {equivalente ao
IFRIC 12 nas normas internacionals de contabilidade - IFRS), nio & registrada como ativo imobilizado do
concessionirio, porque o contrato de concesslio nilo transfere a0 concessiondrio o direito de controle do uso da
infragstrutura de servigos piblicos. E prevista apenas a cessiip de posse desses bens para a prestaglio de servigos
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Nos termos dos contratos de concesslio dentro do alcance desta Interpretagho, o concessiondrio atua como
prestador de servigo, construlndo ou melborando & infraestruturn (servigos de construgdo ou melhoria) usada para
prestar um servigo piablico ¢ opera & mantém essa infraestrutura (servicos de Operagio) durante determinado prazo,

No caso da Companhia no estd previsto no contrato de concesslio qualquer remuneraglo so final do prizo de
exploragio da infracstrutura, ruzio pela qual nenhum ativo financeiro foi reconhecido nas demonstraghes
financelras,

O direito de exploragiio de infraestrutura é oriundo dos dispéndios realizados na construgiio de obras de melhoria
em troca do direito de cobrar os usudrios pela utilizagin da infraestrutura. Este direito é composto pelo custo da
construgfo somado & margem de lucto & aos custos dos empreéstimos atribuiveis a esse ativo, A Companhia
eSUmou que eventual margem é proxima 4 zero.

A amortizagiio do dircito de exploraglio da infraestrutura ¢ reconhecida no restiltado do exercicio de forma linear
pela vida Gtil ou prazo da concessiio, dos dois o menar.

Informagio por segmento

Um segmento operacional é um componente da Companhia que desenvolve atividades de negdcio das quais pode
obter receitas e incorrer em despesas. As demonstragdes financeims nilo incluem informagtes por segmento tendo
em vista que a Administragdo nio identificou outro scgmento operacional, aldm de concessiio de exploracio dos
servigos publicos de abastecimento de dgua e esgoto (Saneamento) nas operagdes da Companhia,

Capitalizagiio dos custos dos empréstimos

Os custos de empréstimos atribulvels ao contrato de concessio siia capitalizados durante a fase de construglo de
acordo com o Prommetamento Téenico CPC 20 (R1) - Custos de empréstimos emitido pelo Comité de
Pronunciamentos Contabels (equivalente ao IAS 23 nas normas internacionais de contabilidade - IFRS).

Demonstraciio de valor adicionado

Essa demonstragio tem por finalidade evidenciar a riquezn crinda pela Companhia ¢ suas distribuigdes durante
determinado exercicio ¢ é apresentada pela Companhia nos termos do pronunciamento téenico CPC 09 -
Demonstragdo do Valor Adicionado emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis, as quais 4o apresentadas
como parte integrante das demonstragdes financeiras conforme as priticas contdbeis adotadas no Brasil aplicdvel
as companhias abertas, enquanto para IFRS representam Informagio financeira suplementar,

Lucro por agio basico e diluido
O fucro por acgo bisico ¢ calculado dividindo-se o resultado do exercicio atribuido 405 acionistas da Companhia
pela média ponderada da quantidade de agdes do capital social integralizado no respectivo exercicio.

O luero por aglo diluido é calculado dividindo-se o resultado do exercicio atribuido aos acionistas da Companhia
pela média ponderada da quantidade de agdes do caplral social inlegralizado no respectivo exerciclo levando-se em
conta a conversdo de todas as agdes potenciais com efeito de diluiglo. A Companhia nlo possul instrumentos que
poderiam potencialmente diluir o resultado bdsico por agio.
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Novas normas e interpretagies ainda ndo adotadas
Uma série de novas normas ou alteracdes de normas e interpretagSes serdio efetivas para exercicios iniciados apos

1" de janeiro de 2017, A Companhia ndo adotoy essas alteragfes na preparagdio destas demonstragdes financeirns.
A Companhia nio planeja adotar estas normas de forma antecipada.

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros Refere-se o projeto de substituighio da Exercicios iniciados em on
IAS 39 - Instrumentos Financeiros: apos 1" de janeiro de 2018,
Reconhecimento ¢ Mensuragho.

IFRS 15 - Receitas com Clientes Refere-se & converpéncia do [ASB Exercicios iniciados em ou
(“International Accounting Standards -apds 1" de jeneiro de 2018
Board”™), sobre o reconhecimento de
recwita.

IFRS 16 - Arrendamentos Refere-se a contabilizacio de Exercicios iniciadoy em ou
arrendamentos no balango patrimonial,  apds 1¥ de janeiro de 2019,

Modificaghes & 1AS 7/ CPC 26« Iniciativa de Divulgagio Exercicios miciados em ou

Apresentagho das Demonstragdes Contibeis mpos 1° de janeiro de 2017,

A Administragdio da Companhia iniciou uma avaliagio e entende que a aplicacdo dos pronunciamentos
mancionados a serem adotados nas suas demonstractes financeiras nas datas exigidas pode ter algum efeito sobre
05 saldos a serem reportados. No entanto, o atual estigio dessa avaliagho ndio permite quantificar os efeitos, se
houver, wté que sejs efetuada revisdo detalhada i época da efetiva adogllo.

O Comité de Pronunciamentos Contdbeis ainda ndo emitiu pronunciamento contibil ou alteragiio nos
pronunciamentos vigentes comespondentes a todas as novas IFRS, Portanto, & adogho antecipada dessas IFRS nllo
¢ permitida para entidades que divalgam as suas demonstragdes financeiras de acordo com as priticas contibeis
adotadas no Brasil,

Determinagiio do valor justo

Diversas politicas e divulgagbes contiheis da Companhia exigem a determinagio do valor justo, tanto para 0s
ativos ¢ passivos financeiros como para os ndo financeiros, Os valores justos tém sido apurados para propdsitos de
mensuracio efou divulgacio. Quando aplicivel, as informagdes adicionais sobre as premissas utilizadas na
apuragio dos valores justos slio divulgadas nas notas especificas aquele ativo ou passivo,

Caixa ¢ equivalentes de caixa

As disponibilidades sdo os itens de balango patrimonial que sho apresentados ni demonstragiio dos fluxos de caixa
como caixa ¢ equivalentes de caixa e s30 assim apresentados;

06 05

Caken 3 ~
Bancos conta movimailo 1.433 1.768
1436 1.768

O3 saldos de caixa e bancos conta movimento compreendem basicamente numerdrios em espécie e depdsitos
bancdrios disponiveis, respectivamente.
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Aplicacies financeiras
Modalidade Toxa de juros média n.a, % Vencimenig 01 s

Aplicagdes pos-fixads 98% 2 101% do CDI janeira/17 - junhor18 11.53¢ 11,653
Fundo de Investimento Safira WL 12% 2 10242% do D) Indetenminadn 9715 31864
21244 43.517
Ciroulante 9715 380407
Niio Clrealnnge 11530 f420

As aplicagdes financeirs pds-fixadas apresentadas no ative circulante, embora tenham vencimentos de longo prazo,
podem ser resgatadas a qualquer tempo sem prejulzo da remunerago ji aproprinda

As cotas adquiridas do Safim Fundo de Investimenta, gerido pelo Banco B1G Pactual Asset Managemene DTVM
o.4, correspondem a aplicagses em um fundo, nio exclusivo, de investimentos muitimercado de crédito privado,
devidamente registrado jusito a CVM. As cotas sio resgativeis a qualquer prazo conforme as necessidades de liquider
da Companhia. A caricira do fundo ¢ composta por Certificados de Depbsito Bancdrio ("CDB"), Operacties
Compromissadas, Letras Financeiras, Titulos do Tesouro ¢ outros fundos conforme previsto em sun politica de
investimentos.

Essas aplicages financeiras sio destinadas g cumprir com o orcamento de capital face & necessidade dz investimento
na infracstrutura,

As aplicagdes financeiras apresentadas no ativo ado circulante estlo vinculadas ans emprestimos que a Companhia
captou durante os exercicios anteriores ¢ atual. A cliusula contratual determina que a Companhia deve manter em
conta reserva, durante toda a vigéncia do contrato, saldo equivalente a 3 contraprestagdes mensais.

As receitas de juros sobre aplicagdes financeiras sio consideradas nas demonstragdes dos fluxos de caixa como
atividade operacional. Os resgates das aplicagdes financeiras ¢ suas captacdes slio consideradas nas demonstraces
dos fluxos de caixa das mividades de investimento,

A exposiclo da Companhia a riscos de taxas de Juros ¢ uma andlise de sensibilidade para ativos financeiros sio
divulgadas na nota explicativa n® 2] - Instrumentos financeiros.

Contas a receber de clientes

2il6 015

Fﬂummmdtmﬂmtlﬂ:ll: eagoto 113.768 101557
Emﬁu:mumdnmipmd:amuemgm 0024 5312
(=) Provizho para crédito de liquidagdio duvidosa (24.653) (21.644)
0.1 19 B5.125

= —dSmrmp

Clroulante 63.747 57,708
Mo circulants .07 27417
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O vencimento das contas a receber do faturamento de servigos de dgua ¢ esgoto em 31 de dezembro de 2016e
201§ esta nssim representado:

Saldos vencidos - 2016
Saldos a Ald

Acima de Total
Chisse de eonsumidor VEneer 180 dias 180 dias Tatal 2016
Residencial 15082 7.704 3416 11.120 26.202
Comercial 3.39G 1634 1033 2,669 6. 05
Inifustrial I87 4 - 40 227
Setor publico 1.473 |.04% 291 3238 1,709
Subtotal consumidores 20.138 11.325 4.740 16.065 36.203
Renegociagdes () 68,529 1.563 1473 9,034 T1.565
EE.667 15888 6213 25301 113768

Saldos vencidos - 2015
Saldos n Arg Acima de Tatal
Classe de consumidar VERCET 180 dins 180 dias Tutal 018
Residencial 15695 12.260 3.733 15.993 31658
Comercial 3343 2517 L.750 4267 7.610
Industrial 150 135 6 141 291
Setor pithlico 1433 2,656 449 3105 4.538
Subtotal consumidores 20,621 I7.568 5938 23.506 44.127
Renegociasbes (1) 55873 163 1.394 1.557 57430
76,454 17.73) 7332 29,043 JI}IIH?

i 0 paldo ma loha de renegncingdes em 3 de devambro de 2018 ostd ligpusdo do spestc 5 valos presents no valor do B8 17026 (RS 14.139 cm
31 de dezembn de 201 %) calewlndos indivﬂuﬂmmmndnlujummmhneumdn‘tjmuEmald:dmmhmk 2016, faram
registmdos no resubtado do exercicio o montame de RS 2 857 de mjiiic @ vakor prescile,

A provisiio para eréditos de liquidacso duvidosa foi constitulda com-base na andlise dos valores vencidos ¢ o
montante foi considerado suficicnte pela Administracio para cobrir evemuais perdas nay realizagdes das contas §
receber de clientes, Segue abaixo detalhamento da provisio para crédito de liquidaglio duvidosa por classe de

consumidor
_Saldos vencidos - 2016
Aré Acima de Tatal em
Saldos s vencer 180 dias 180 ehins Tistal 016
Residencial (298) (1.023) (3416) (4. 438) 4. 736)
Comerclal (77} (189) (1.033) {1423) 1. 499)
Imiduserinl - (10} - (10j {10y
Setor plblico (276) (B51) (221} {1.142) (L418)
Rencgociapies (13, 140) (2.377) (1473} i3.8500 [ 16.990)
(13.791) (4649 {6.213) {10.862) (24.633 |
Saldos vencidos - 2015

Add Acima de Total om
Saldos o vencer 180 dins 1RO dins Total s
Residencin (98} (3.662) 13733 (7.305) (7.493)
Comercial (243) {10405 (1.750% (2. 790) (3.033)
Industsial - (14) (6] {20} (20)
Setor pablico [253) (1.002) gty (1.431) {1,703]
Rencpociacdes (7.982) {19} (1.39%4) (1.413) {9.395)
(8.575) (5737 l?g_;u} {13.06%) (21.644)
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A provisio para créditos de liquidagiio duvidosa tem a seguinte movimentagio no exercicio encerrado em 31 de
dezembro de 2016 & 2015

Salda em Saldo em

Natureza 0185 (+) Adighes (<) Reversdes 2016
Correntes (12,249) (B.B56) 0264 (LB
Renegociagbes (9,395) (14519 L1102 (12.812)
I?.I.E-HI (23 .j'll'_ﬂ 20,366 Ih,ﬂil

Saldo em

Matureea Saldo em 2004 {+) Adicles () Reversbes Transferéncias fii) 215
Correnics [18.224) [5.062) 2142 E.905 (12.2:29)
Rencgociaghes {502) (359) 571 {B.9405) (9395}
. tt!.?!ﬁl 15.621) 2713 - (21.644)

ﬂvﬂmﬂ:ﬂl.ﬂﬂimuﬂmhmmmnkm & odequaGio nn aprescmingdn dos saldos entre cofenie ¢ enegoclaples de 2014

A Administracio da Companhia tem adotado uma série de medidas visando identificar as causas de inadimpléncia
e vem implementando diversas agdes com o intuito de reduzi-la. Entre essas medidas estlo o parcelamento de
débitos e a manutenglo de um programa de cortes permanente,

Em 31 de dezembro de 2016, a Administracio, com base em sua avaliacho do risco de crédito e histérico de
recebimento dos clientes, entende que se faz necessdria a constituicko de provisio para créditos de liquidacio
duvidosa sobre o saldo de contas a receber corrente e parcelado em atrase acima de 180 dias que indicam que os
clientes ndo devem pagar seus saldes pendentes.

A Administrag3o também constitul provisdo complementar para contas a receber corrente & TenNEEDCiaghes a vencer
¢ vencidos a menos de 180 dias proveniente de clientes que possuem fatura (s) inserida (s) na provisio para perda
de crédito de liguidagdo duvidosa

A Companhia trata os titulos a receber vencidas a mais de 180 dias. de valores Individuais até RS 5 e o
inadimplidos a partir de 08 de outubro de 2014 de valores até RS 15, nos registros contdbels como perda efetiva
utilizando o mesmo critério do tratamento fiscal conforme Leis 9.430/96 ¢ 1 3097715, sem prejuizo da manutenciio
da cobranga dos mesmaos.

No exercicio findo em 3] de dezembro de 2016, foram baixados titulos diretamente no resultado do exercicio no
montante de RS 2.578 (RS 2.075 em 31 de dezembro de 2015),

Outros créditos
2ila s
Crédito com funcionfrios 292 gt e
Adinntamento a fomecedores 772 1368
Depdsitos judiciais 3219 4,225
Despeans antecipadas . a19
Owtros créditos com panes relaclonadas (nota explicativa n® §) - 270
Outros erédites 4 B
6287 4.3 30

< — ———

Circulante 1068 2.105
Nao circulante 5219 4225
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Transagdes com partes relacionadas

Remuneragio de pessoal-chave da administracio

Em 31 de dezembro de 2016, a remuneracio do pessoal-chave da administracBo, que contempla a Diretoria & o
Conselho de Administragdo, totalizou RS 6.665 {R$ 2.290 em 31 de dezembro de 2015) registrados no grupo de
despesas administrativas ¢ inchui salirios, honordrios, rem uneragoes varidveis ¢ beneficios diretos e indiretos

Conforme Assembleia Geral Extraordindria realizada em 04 de novembro de 2016, a remuneraciio global dos
administradores que era de RS 4,000, liquida de encargod socials, aprovada na AGO de 14 de margo de 2016, foi
aumentada em mais R$ 1.200, também liguida de encargos soclals, em razio de bonificaglio no administradores.

A Companhia niio possui outros tipos de remuneraglio, tis como, beneficios pés-emprego, outros beneficios de
longo prazo ou beneficios de rescisio de contrato de trabalho,

Controladora
A controladora final da Companhia é a Greq Panticipagiio ¢ Administraglio Ltda. ¢ b controladora direta & a Aegea
Saneamento e Participagdes S.A. que detém 99,99% das acles que representam o seu capital social.

Outras transa¢des com partes relacionadas
Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2016 ¢ 2015, bem como as rransaghes que
influenciaram o resultado do exercicio, relativas ds eperagdes com partes relacionadas decorrem principalmente de

irapsagtes com acionistas ¢ Companhias ligadas do mesmo grupo econdmico,
As operages efetuadas durante o exercicio sio demonstradas no quadro a seguir:

i 2015
Ative circulante
Outros créditos - (nots explicativa w” 7)
Aguas de Campo Verde 5.A. - i
Concessionbria Aguas de Meritl Lida - 267
. R[]
2016 2015
Ative ndo circulante
Aquisigies de ativo intangivel no exercicio
Asged Engenharia & Comérgio Lida () 7.235 7.717
G55 « Gestho de Sistema de Saneamento Lida. (a) &80 655
B115 8372
K118 B.642
2016 2015
Passive circulnnte
Fornecedores partes relacionadas - (nota eaplicativa n" 10)
Aegea Engenharia ¢ Comércio Lida (¢) 1.568 BS0
Acgea Saneamento ¢ Participacies S.A. (b) 1,658 1.142
GSS - Gedtlo de Sistema de Sancamento Lida. (a) 71 -
LVE - Locadora de Veiculos ¢ Equipamentos Lida, (a) |59 130
3.536 2.162

im
L]




{n)

(b)

(&)

Prodagaa #.A-+£‘urmfuldmﬂ.ﬂ#nﬁ;u
Piblicos de Agua ¢ Esgor

Demenstrigdes flnanceiray em

X de dezembra do 2016 ¢ 203

2816 201
Despesas de vendas, sdministeativas ¢ gerais :
Adpea Saneamenin & Participagdes S A (b) 18604 18,797
G55 - Gestlo de Sistema de Sancamento Lida, (m) 1366 B2
LVE - Locadora de Veiculos & Equipamentos Lida. (a) 2.09% 1906
31.969 21,575
21.969 TL5TS

Hefere-se a servigos de locagdo de veiculos prestado pela LVE - Locadors de Velculos & Fawipamenton 5.4, servigo de desenvolvimenio e
mmmtmmmmwhﬂﬂ-rm&mmukmuu

Medere-ae & servigon ldmwiim-m preatados pelo oo de serviges udministrativos (“CAA” - Centro Adbrrimistrtiviy .-’u.ElJl':'.M sinlade ny

Maovimento de 2016
Total Saldo em Movas Sildo em
Contratado 015 contratagbes Subcontrataghes Reallzadn 2016
Acgen Engeohuria e Comérelo Lida. 649,793 156091 21326 (42320) _ (7238 319792
fid 3, 793 156,041 211.2% (423209 |1‘.I!5] 0.0

Us vidares apresentados acima represatam o valor global dos contratos de prestacio de servigo de engenhoria relacionadas i contratagla de
HIVies para execuclo de obms de construgio e snplisgio de redey de digun ¢ esgotamento sanitdrio ¢ sio reconhecidos contshilments por
meiis de medigde fisics ¢ financeim, sendo 08 servigos pressados por terceins © por panies relacionados.

A Companhia possui registrado em 31 de dezembro de 2016 o montante de R 76,229 (RS 99.626 em 31 de
dezembro de 2015) no passivo cireulante referente a dividendos e juros sobre capital proprio & pagar a seus
acionistas, conforme nota explicativa n® 12,

Ilo houve transagdes de venda com partes relacionadas durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 ¢
2015,
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Profagey K4 = Crenpessiondria o Servipo

Piiblices de Agua ¢ Evpote
Lhemanriragtes fiumeeinar em
31 de dezembro de 2016 « 2015
9 Intangivel
Os valores registrados a titulo de intangivel referem-se 4 concessdo para exploraglio do sistema e apresentn ns
scguintes composigdes:
a. Composigio dos saldos
Taxn 20s 10i%
Ailo Widla médiia : f=1
i sl Cuaeo Amariicagio Liguida L guide
rirwitn de oxplorag he & infraes it
Datonga ¢ Contrato de Concevslo 48 M 1417 (k5% LR IR
Inulalagdies idenian Be s aniamenty de 10827 A% i e (108 267) 207,355 208 $0§
ExificagBes B¢ gutagdes de tratimenito dei®al?T 2% MFY 3 {10 1400 27690 26 s
Migumus ¢ wijpemeitos e a2 44N 11034 (3.0453 17980 17126
Cuitron componentos deMaldF 5T 17547 {6,6T3) 1L ¥ 11364
672354 (149978} 52237 301,263
Intangive | eam sndnse ain
Intasigive! em nndamenio 4 570 . AT i et
Adusninmento s fomecedones . - - 57
40470 - ALETH 914
Soltunre
Lizengs do wso de softwan LE] 3.1% ik {3H) Th 42
£ (k¥4 4 36 43
713258 (150.306) $62.952 522.218
= e — semna




fi

b. Movimentacio do custo

Prolages S.A - Concemivndriy de Servigey
Pibdices de Agu ¢ Exgots

Demonsiragies financeiray om

31 e dezombro ie 2006 & BT

s 2016
Al Cunin Adiglcs Bsings Tromsferéncim Ciila
hireitn de exploragdn dy infrocs irainrey
utinga / Contrito de Concecrio 2417 .00 7 = H 10,417
Inatalagden wenicas de sancamentn 5913 . . 9711 154620
Edilcagdes de entagdes de ttamento i kR = . 24008 307330
Mibguinas o equipamentos 19,354 IATS - 1 .034
Chilhod bompanenics 170 &40 . L | LS
L R 1o.31%9 - 11946 672384
Intamgivel am sndsmenin
Intang bvel emandemenis Hifde 52904 - {33080 #5710
Adiantaments a mecedons 7 - {267 - —
0913 £31.904 (267) (33.%80) HJ0ETH
Software
Lleenys de uais de saliwan a7 ] - i ok
337 13 . 4 Jnd
Gd0319 238 {267) . TIX2EN
= — = —
2014 200E
A Custo Al i Transferéncins Coa g
Drireits de explorssdo de {6 frmos broturs
Outorga / Contrito de Concessls 2417 - . 2417
Instnlagles tdenicos de sancamentn 2000, T2 - 13, 1B EILR TR
Ldificsgdes do estagden de tntaments 1933 s 0,03 IRA Aj4
Miquinas o equipamenios 17474 1870 | 19 334
Dhibros componenies 17.024 L {P2E) 17, i
A21.074 2.741 14254 HIM DED
bvtiwmgi vl e m snddnmcnis
Inmngivel em andamento Ta. M0 BRGNS { | 1R.OaTy 20, 644
Adanamento a fomecedones - 267 - LT
TARID 4 2o (A8 T I0.913
BoMware
Licenga de uso de soffwans A35 x - 357
EET 2 - AAT
S0G.2Z10 LR FE] N FET LEL R

0 inido referc-ie 8 oulotga a pager o Munielpio de Arradal do Cabi - R, conforme $* Termo Aditive so Contrade de Concessdo sssinndo
em |7 de maio de 2018, onds delibers i rerndergin a0 esoopa contitunl di Concesdoninia o servigo de colets o tratsmento de cagotamento

stnildrio do municipio de Arraisl do Cobo,
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¢ Movimentagio da amortizagio

Ative

Direito de exploracho da infraestrutura
Cutorrgn / Contrato de Concessio
InstalagBes téenicas e spneimento
Edificagbes de entagdes de trilsmento
Miquinas e cquipamentos

ilros componenies

Sofrware
Licenga de uso de sofiware

Al

Prolagey X4, = Convessiomdria de Servigos

Diruiio de esploraglo de lnfrees truiaes
Cuitomga / Contrte de Concesalin
Insmisgdes 1écnicns de sancamento
Edificagfes de estacfes do watamenio
Mlidguinas ¢ equipamentos

Dugnes componenics

Software
Licenga de nan de softwane

Piblicos de Agua ¢ Exgoto
Dhemriistracdes Taangr irar om
31 e dezembrg e 2008 ¢ Xif 4
2018 2014
Amortizagis i Amoriizacio
e lacks Acumml sk
(58T} i 265) (853)
(97.112) (11.155) (108 247)
(21375 (2764 (21140
[2028) (LOIT (3045
{5704 { (BU6TE)
(126.804) 23,1715 (149.978)
(255) (33 (32K)
295) 33) 328)
(I27.101) {13.205) (150.306)
e T —— —— ——T
004 014
A giaag fas . Transforincine AANEF RS B
— Sl _mcumiyiade
(422} (117 (1.4 (3NT}
{9 TS { l0ssT) 10,570 (#7113
{ U7 S0 (T 32E) 3.aa) (21375
271K {614 1. 300 {2008}
(2 45%) [ (21349 (5. 704)
{119.422) (20.135) 13151 (E26.B06)
{24 (T&T) 1 (225)
(244} (747} [T5] (2%5)
{120.062) (20.RE2) 13840 (137101}

O ativo intangivel, registrado na rubrica direlto de exploragio da infraestruturs, refere-se exclusivamente nos
gasios com construgdes ¢ melharias na infracstrutura, A amortizaglo ocorre de forma linear ¢ seu inicio ocorre na

data de aquisicho do bem ou na data de wérmino das obras, indo

util, dos dais o menor,

até o termino do praco de concessio ou da vida

Os juros sobre empréstimos sho capitalizados nos ativos qualificaveis, no exercicio findo em 31 de dezembro de

2016, foram capitalizados RS 2.655 a uma taxa média de 12
cap

de 2015) e estdio sendo considerados dentro das adigdes do

Al

4% a.a. (RS 8224 e 11,65% a.a em 31 de derembro
“Intangivel em andamento™,




Prolagos S.A, - Concevviondria de Servigos
Pibblicos de Agua e Egato

Demonyiroeies finameeiras em

IV de dezembro de 206 ¢ 2074

em 31 de dezembro de 2016 ¢ 2015,

10 Fornecedores e empreiteiros

: _ 2016 2015
Fomnecedores de materiais e SErVIQoS 10.572 7.807
Fomecedores partes relacionadas (nota explicativa n® £) 3.536 2162

14,108 B:959

11 Empréstimos, financiamentos e debéntures

Venehments
fimal dios Yalor Valor
Modalidade Encargos contrates  contratade  captado 2016 s
Dehéntures CIM + 1 40% an, agposto 19 [00.008  §00.000 15, 144 104,975
Pré 3,00 0 o SELIC
B e TILP « de 27404
Projeto . jnneiro22 a
BNDES 83 % na  novembro/ld 461686 213,771 IO 256G 148 340
Flmaane TILP + 4 40% n.a, Junho/17 245 245 27 B2
477 s
Clreulanic 63097 20,688
Mo circulanis 221 630 2132 T1R

Cronograma de amortizacio da divida
As parcelas classificadas no passivo ndo circulante 1ém o seghinte cronograma de vencimento:

Cronograma de amortizacio da divida - empréstimos e financinmenios

2016 2015
2017 - a1 253
018 23,142 22,131
019 25142 24155
2020 25142 22180
2021 23,142 22.205
2022 em diante b4 166 28377

164984 138,300

Cronograma de amortizacio da divida - debéntures

2016 015

2017 N 33.330
2018 33330 33.330
20149 33340 33 340
A6 670 100000

206 2005

Custo de captagio (0o cirsulaniz) 1 10.024) (3582}
Total 221.630 232.718

[urante o exercicio de 2016, a Companhia incorreu em custos de captaglio no montante de RS 5,937 (R$ 1.336 no
exercicio de 31 de dezembro de 2015). O saldo de custo de captagho em 31 de dezembro de 2016 totaliza o
montanie de RS 11,121 (RS 6.153 em 31 de dezembro de 2015), os quais foram reconhecides conforme definigDes
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Frolugos 8.4, = Concensiomiria de Servigos
Piblicos de Agwa ¢ Exgote

Dy monsirages foones v e

A1 de dpzembro di 2016 ¢ 2005

do IAS 32 ¢ do Pronunclamento Técnico CPC 08 (R1) - Custos de Transagio e Prémios na Emissio de Titulos e
Valores Mobilidrios emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeds.

Entre 10 de janeiro de 2012 ¢ 12 de novembro de 2015, a Companhia contraton financiamento com o Baneo
Nacional de Desenvolvimento Econdmico & Social (BNDES), com a finalidade de investimentos paraa
implantagBo, ampliacio e otimizacio dos sistemas de abastecimento de #gua e esgotamento sanitirio nos
municipios de atusghio da Companhia no valor nominal total de R$ 461 686, dos quais RS 213.771 ji foram
captados. Os financiamentos tém vencimento entre 17 de janeiro de 2022 ¢ 15 de novembro de 2035,

A Companhia concedeu garantias relacionadas & tal financiamento, dentre elas as mais importantes sio:
Carantia fidejussoria assumida pela interveniente garantidora Aegea Sancamento ¢ Participagdes S.A

Garantia de cessio fiducidria de 75% dos direitos creditdrios e direitos emergentes da Companhia, ¢ dn totalidade
dos recursos mantidos em conta reserva; e

Penhor de 24% dus agSes da Companhia detidas pela Aegen Saneamento ¢ Participacdes S.A.

Em 15 de agosto de 2014, mediante a 2* emissdo, a Companhiz, emitiu 10,000 debfnturas simples, niio
conversivels em agdes, da forma nominativa e escritural, em série Gnica. da espécie com garantia real & garantias
adicionais reais e fidejussorias, com valor nominal total de RS 100.000, Estas debéntures serio pagas em tris

parcelas anuais em 15 de agosto de 2017, 2018 ¢ 2019, Os juros estio sendo pagos semestraimente, nos dias 15 de
fevereiro ¢ 15 de agosto de cada ano, sendo o primeiro pagamento efetusdo em 15 de fevereiro de 2015,

A Companhia concedeu garantias relacionadas a tals debéntures, dentre elas as mais importantes sio:
Garantia fidejussdria assumida pela interveniente garantidorn Aegen Saneamento ¢ Participaghes S A :

Garantia de cessiio fiducidria constituida no contrato, limitada a partir do primeiro dia Otil de cada ano, so valor
equivalente a 25% dos direitos creditérios da Companhia; ¢

Penhor de 25% das agdes da Companhia detidas pela Aegen Saneamento & Participacdes 5.A.
A Companhia mantém em seus empréstimos, financiamentos, debéntures, garantias, restrighes & covenants usuais

de mercado. Todas as cliusulas restritivas, quantitativas e qualitativas, referentes aos empréstimos, financiamentos
e debéntures estio sendo integralmente cumpridas pela Companhia.

Dividendos a pagar e juros sobre capital proprio

2006 015

Dividendos a pagar 61,578 62.703
Juros sobre capital proprio  pagar 14,651 36,923
16,229 59,626

No exercicio findo eém 31 de dezembro de 2016, 8 Com pitrthia destinou dividendos no montante RS 28.000 € juros
sobre capital proprio de RS 20,947 (RS 17.727, liquidos de impostos). Também realizou pagamentos de dividendaos
¢ juros sobre capital proprio & controladora Aegea Saneamento e Participagdes 5.A.., no montante de RS 69,124,

Os dividendos e juros sobre capital préprio foram aprovados na reuniso do consalho de administragSo realizada em
|8 de dezembro de 2015 ¢ 28 de dezembro de 2016 e atas de reunifio de diretoria realizadas de Janeiro a dezembro
de 2016.
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e e

Outras contas a pagar

Taxs u pagar pam o Poder Concedenie
Outras contis a pagar

Provisdo para contingéncias

A Companhia ¢ parie em agdes judiciais ¢ processos administrati
envolvendn questdes de aspectos civeis e trabalhistas e atualm
autos de infraglio, processos administrativos, notificagbes ¢ re

Prodages S.A, = Cancenlondria de Servigos
Piblicos de Agwa ¢ Expata

Demuiragdes financeiras ¢m

3 il chezvmmben de 2008 ¢ J073

2016 2015
1278 -

281 S04
1.559 S

vos decorrentes do curso normal das operaghes,
ente estd se defendendo judicialmente de todos 0%
clamagdes trabalhistas em que estd envolvida.

A Administraglio, com base nas avaliagdes de seus assessores juridicos internos ¢ externos da Companhia,

constituiu provisio em montinte considerndo suffciente

N6 s
Contingéncias civers 2339 1243
Contingéncias trabathistas 745 637
3.084 1.880
Malurera 2015 Adiphes Baixas Pagnmentos 26
Civel 1.243 4.319 (719 (2.524) 2339
Trabalhista 637 131 (24) (99} 745
I B%0 4.570 (743} (2621} 3084
Matureza 2004 Adigies Baixas Pagamentan 2015
Civel 3.333 3143 (2687} (2.546) 1243
Trabalhista 414 421 (198) : 637
1,747 1564 (2E85) (2.546) 1.RRO

Processos civels

Os processos eivels correspondem pringi

palmente &s causas envolvendo pleitos de clientes com pedidos de

refaturamento de contas, indentzagio por acidentes e danos morais, oriundos da relacdo de prestagdo de servigos

pela Companhia. Em 31 de dezembro de 2016 totalizam RS 8.576
foram avaliadas como sendo de risco de perda possivel pelos advo

Também hi um processo movido pelos pescadores da regido de
Companhia e outras concessiondrias de saneamento slo acusad
dos esgotos. A Companhia instruiu os processos com decisio d
responsabilidade da Companhia no evento, posigho ratificada
pelo drglo ambiental estadual. O valor estimado da contii

5.100 em 31 de dezembro de 201 5N
PFrocessos trabalhistas

A Companhia é parte envolvida também em
cobranga de horas extras e aviso prévio de
significativo, Em 31 de dezembro de 2016, existem tam
(RS 620 em 31 de dezembro de 2015) ¢

advogados e pela Administragio,

(RS 10725 em 31 de dezembro de 2015), que
gados e pela Administragio,

5o Pedro da Aldeia e Cabo Frio/RJ no qual

as de poluir um lage da regilio com o desagunmento
o drgho regulsdor concluindo pela niko

pelo Consércio Ambiental integrade pelas prefeitos e
géncinem 31 de dezembro de 2016 ¢ de RS 5.100 (RE

processos relacionados a reclamagdes trabalhistas associadas 4

ex-Tunciondrios,

ndio existindo processo de valor individual
bém processos de mesma natureza que totalizam RS 386
que foram avaliados como sendo de risco de perda possivel pelos

Nenhuma provisio foi constituida para cobrir eventuais perdis com os processos classificados como possivel dos
itens “a™ e “b", tendo em vista que as priticas comdbeis adotadas no Brasil ndo requerem sua contubilizagdo,
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Prolagee 5.4 - Comoesstamiria de Servigos
Hh!tauln{mrlqm

Demansirapder ey sm

3 e dezémbin de 2076 ¢ 2005

15 Patriménio liquido

a.  Capital social
Em 3| de dezembro de 2016 ¢ 2015. o capital social integralizado é de R$ 255,041 e 2514 representado por
221.673.074 agdes ordindrias, nominativas e sem vitlor noiminal.

Em 31 de dezembro de 2016 & 2015, os acionistas @ 0% respectivos percentuais de participaclio estio assim

npl'l:aﬂﬂ'-ldﬂm
2016 15
Aegea Saneaments e Participaghes S.A. 99.99% 90,9944
Chutros 001% 0,01 %
Totul 100, (R4 100,004
b.  Reserva legal

E constituida & razio de 3% do lucro liquide apurado em cada exercicio nos termas do art. 193 da Lei 6 404/76, a6
o limite de 20% do capital,

€. Reserva estatutiria
Do saldo restante do luero liguido do exercicio apos a reserva legal ¢ os dividendas e juros sobre o capital praprio
declarados, até 1% serd aplicado na constituicao da reserva de restituigdo de capital aos acionistas, ciujo objetivo
Serd exclusivo de reembolsar o capital investido na Companhia pelos acionistas em caso de extinglio da concessdio
pelo Poder Concedente, a qual poderd ser wtilizada somente para tal finalidade. até que o mesma atinja 0,5% (melo
por centa) do Capital Social, conforme art. 194 da Lei 6,404/76.

d.  Reserva de retenciio de lucros
A Administracio da Companhia, nos termos do art. 196 da Lei das Sociedades por Aglies (Lei n® 6.404/76), props
retengdo, conforme orgamento de capital, da parcela do lucro excedente o constituigho da reserva legal ¢
distribuigio de dividendos, que estard 4 disposigio para destinagho e aprovacio na praxima AGOVE - Assembleia
Geral Ordinaria/Extraordingria,

e.  Dividendos ¢ juros sobre capital proprio

Os acionistas 1erBo direito a receber, em cada exercicio social, um dividendo minimo obrigatério equivalente a
25% (vinte e cinco por cento) do fucro liquido do exercicio, apds o constituicio da reserva leégal,

Os requerimentos relativos nos dividendos minimos obrigatorios relativos ao exerciclo de 2016 foram atendidos
conforme demonstrado no quadro abaixo:

Lucro liquido do exercicio 58480

(-} ConstituigBo da reserva legal (2.924)

Luero liquido ujustado 55,556

Dividendo minimo obrigatorio - 29% sobre o huero liguido ajustade 13,889

Dividendos distribuidos no exercicio de 2016

Dividendos e juros sobre capital proprio distribuidos do resuliado do exercicio de 2016 48.947
48947

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, os acionistas decidiram declarar o crédito de juros sobre o
capital proprio no montante bruto de RS 20.947 (RS 20.941 em 31 de dezembro de 2015), sendo estes imputados
#0s dividendos minimos obrigatdrios relativos ao exercicio social de 2016.

B0
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Lhimoaniragdes i

3! de dezembeo de 2016 ¢ 2015
Os créditos foram contabilizados durante os meses de janeiro a dezembro de 2016, data tomada como base de
cdlculo, com a incidéncia de Imposto de Rends Retido na Forite - IRRF de acordo com a legislagio vigente.

Para efeito desta demonstragiio financeira, esses juros foram eliminados das despesas financeiras do exercicio e
estlo sendo apresentados na conta de lucros acumulados.

16  Receita operacional liquida

nla 015
— Reveitarde prestaghio de servigos
Servigos de abastecimento de fgn 252006 215351
Outros servigos indiretos de dgua 19250 13,280
Receitas de construglo 53.904 63.933
Total receita bruta 31&.% 292 564
(=) Cancelamentos e abatimentos (14.798) (12.329)
(=) Impostos sobre servigas 23 806 20.009
Total ds receita operacional liquida _lz":\zﬁs.;:t —_Lﬁﬁ
17 Custos dos servigos prestados
2018 1015
Pessoal {9.735) (9.531)
Conservagdo ¢ munuiengio (1.763) (1474
Servigos de tercelros [5.356) {6.593)
Materiais, equipamentos ¢ velculos (2432) (2.621)
Amortizachio (22922} {18,406}
Créditos de PIS ¢ COFINS sobre amortiagho IS 1541
Custo de concessin (1.024) -
Custo de construcho (53.004) (63.933)
Energis elétrica (20,437) (18.759)
Prodwos quimicos (1.935) [li.gl.?.]}
Locagla (250) 864
Chutros (638) (12440)

(LIG117) (123013}

I8 Despesas de vendas, administrativas e gerais

T 105
Pessoal (15.823) 9.990)
Conservagio ¢ man o (202) (182}
Servigos de mlr:m 125.963) (26.451)
Materinis, equipnmentos ¢ veloulos (177 (1.100)
Amortizagio (283} (2.476)
Energn elétrica { 150 (244
Provisdo pars créditos de liquidaglo duvidosa {3.009) {2.908)
Baixa de tiulos dag conas a receber ﬂt;:-:; [E.H‘?Si
Seguros 1628
Viagens & estmfing (367) {311)
Provisiio pars contingéncing (3.827) 1679)
Impostos, taxas e contribuighes (344) (476)
Locagio (2.853) (2.689)
Publicidade « propaganda (1.13%) (1.02%5)
Outras (3.434) {4.093)

1] .33-]2 (33337
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Piblices de Agua ¢ Exgoro

Demonsiragies oanceinas om

31 it iezomiben g J0/d e 2044

Despesas financeiras, liquidas

2016 205
Rendimentos de npilicq:m financeirns 5671 1883
Juros e multa recebidos ou aufendos 4.155 9.193
Ohitrog 20 28
Receitas financeirgs 846 12.084
Et_u:uum € variagho monetirta sobre emprestimos, financiamentos ¢ debidntures {31.463) (17.551)
Ajuste 8 valor presente de clienses (2.887) {9.532)
Juros e multa sobre atraso em pagAmentos (944 (347)
Drescomon concedidos {93) (139)
& comissdes bancaring i 169K} 11.726)
Impostos 3/ receita financeira (PIS/COFING) (458) (294

trs . {981) (1.023)
Despesas finoncelrs {38 326) (30.612)
Despesas financeiras liquidas (28.680) (18.538)

Imposto de Renda (IRPJ) e Contribuicio Social (CSLL)

Imposto de renda e contribuiciio social correntes
A concilizglo do IRPJ e da CSLL, caleulados pelas aliquotas previstas na legislaglio tributdria, com os seus vaores
comespondentes na demonstracio de resultado, nos exercicios findos em 3] de dezembro de 2016 & 20135, estd

2016 1015
Lucro contibil antes do imposto de renda e da contribuiclo socisl TE 406 3,402
Aliguata fiscal combinada J4% 34%
Imposto de renda e contribuiclo social pela aliquota fiscal combinada (26.658) {21.557)
Despesas indedutiveis {1.588) [543)
Inovagho tecnologica i76 337
Juros sobre capital proprio 7.122 7.120
PAT ¢ outros incentivos fiscals 22 625
Imposto de renda e comtribuiciio social:
Corrente (15.430) (10.750)
Diferido (4.496) {3.268)
Ievipaats dle rends @ contribuiglo social no resultado do axereicho {15 826 (14.01%)
Aliquota efetiva 5% 22%

Composigiio dos impostos diferidos

O imposto de renda e a contribuigio social diferidos slo registrados para refletir os efeitos fiscais futuros
atribuiveis aos prejuizos fiscais, base negativa de contribuiclio social e diferengas tempordsias entre a base fiscal de
contas do resultado ¢ seus respectivos registros contdbeis em regime de competéncia.
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O imposto de renda ¢ a contribuiglo social diferidos 1ém a seguinte origem:

Provisio para créditos de liquidagdio duvidosa
Provisdo pars participagiio nes lucros
Provisdo para contingéncias

Ajuste a valor presente de clientes

Prejuizo fiscal

Ativo fiscal diferido

Amonizacio de intangivel i
Caphtalizagho de juros

Custo de captaglio

Passivo fiscal diferido

Ativo fiscal diferido liquido

Fralages S.4. - Carcersiondrin de Servipo

Puiblices de Agua ¢ Evgodo

D muinsteagies Ffiamraiean e

I de degambro de 2016 & s
2016 2015
8382 1359
Bi4 60
I.045 639
5.789 3217
32916 39.889
48.750 51.684
{19.355) (20,140}
(10.024) (9.471)

2.570 775

(31.949) —{TuLjﬁL1

16.801 21.208

ﬂngmuﬁmm da Lei 12.973/14, » diferenga cm 31 de desembro de 2014 eotre o total da deprecingio contibil ¢ flscal, serd

I apsiragio do lucro real o da besc de cilculo ds CSLL, em quotos fives mensaiy € durinie o prazo

contraig. Em 31 do derembro de 2016 o vilos realizado ¢ de RS 2308 (RS 2308 em 31 de deremiben de 2015,

Instrumentos financeiros

Visiio Geral
A Companhia estd exposia aos seguintes riscos:

Risco de crédito;
Risco de hiquides; ¢

Risco operacional,

Essa nota apresenta informacdes sobre a exposiclio da Companhia sobre cada um dos

restante de vigiacta do

Tiscos acima, os objetivos da

Companhia, politicas e processos de mensuragio ¢ gerenciamento de riscos & gerenciamento do capital da
P ;

Estrutura de gerenciamento de risco

A Administragio da Companhia tem a respansabilidade pelo estabelecimento e acompanhamento das politicas de
gerenciamento de risco da Companhia ¢ os gestores de cada dren se reportam regularmente a Administraglio sobre

a5 suss atividades,

As politicas de gerenciamento de risco da Companhla foram estabelecidas para identificar ¢ analisar os riscos aos
quais a Companhia cstd exposta, para definir limites e controles de riscos apropriados, ¢ para monitorar riscos e

aderéncia aos limites. As politicas de risco ¢ sistemas o revistas regularmente para refletir m

condigdes de mercado ¢ nas atividades da Companhia. A Companhia, por meio de suas normas ¢ procedimentos de
treinamento ¢ gerenciamento busca desenvolver um ambiente de disciplina ¢ controle no qual todos os funciondrios

tenham consciénein de suas atribuighes e obrigacbes.
Risco de crédito

Risco de crédito € o risco de a Comparthia incorrer em perdas decorrentes de um cliente ou de uma contraparte em
um instrumento financeiro, decorrentes da falha destes em cumprir com suas obrigacdes contratuals, O risco é
basicamente proveniente das contas a receber de clientes ¢ de aplicagdes financeiras.

E
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A provisiio para eréditos de liquidaco duvidosa, em 31 de dezembro de 2016, era de RS 24,653,
aproximadamente 20% do saldo de contas o receber em aberto naquela data, Em 31 de dezembro de 2015, esta
Eiﬂﬂ era de RS 21.644, representando aproximadamente 20% do saldo de contas a receher em aberio naquela

Também, a Administraglio visando minimizar os riscos de eréditos atrelados as instituigdies financeiras, procura
diversificar suas operagdes em instituicdes de primeira linha,

O valor contdbil dos ativos financeiros representa a exposicio mixima no risco de crédito com segue;

016 018
Caixa ¢ equivalentes de cnl i 143k 1.748
Aplicagdes financeiras 2] 245 43517
Contas a receber de clientes 95139 B5.125%
Total 120 830 130.410
Garantias
A politica da Companhia é 1 de fornecer garanting financeiras apenas para empresas do Grupo Aepen Saneamento.
Risco de liguidesz

financeiro. A sbordagem da Companhia na administracio de liquidez é de garantir, o mixime possivel, que sempre
terha liquidez suficiente para cumprir com suas obrigagdes ao vencerem, sob condicbes normais ¢ de estresse, sem
causar perdas inaceitdvels ou com risco de prejudicar a reputaghio da Companiiia.

A Administracho julga que a Companhia ndo tem risco alto de liquidez, considerando a sua estrutura de capital
com baixa participacio de capital de terceiros,

Adicionalmente, slo analisados periodicamente mecanismos ¢ ferramentas que permitam captar recursos de forma
A reverter posigles que poderiam prejudicar a liquidez da Companhia

O quadro & seguir demonstra os riscos de liquidez por faixa de vencimento e refleiem o fluxo financeiro da
Companhis em 31 de dezembro de 2016

2016
Valor  Fluxo de ealsa Ané 12 13224 158 36 3Tad8 40 meses

Contabil _ contrutual mgyes meses = _ meied meses em dinnte

—_—

Passivos

Fomecedores ¢ empreiteios |4.10% 14,104 I4. 108 . . s -

Empréstimas, financlamentos

o debéntured 284,727 660,526 97422 0426 150,190 T1.226 251,262

Dividendos e juros sobre el =

capital proprio a pagar 76,229 622 76.229 - . s -

Ohutras contas o pagar |.559 1.359 [.550 . . 5 -
ITh.623 ?ﬂ.iE 149318 19426 151, 190 71.226 251. 262

B
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Piiblicoy de Agua ¢ Exgosn
Demonsirapdes financeirag em
31 e lezprrhen oy 2004 #2011
s
Valor  Fluxo de caixvs A 12 13a 24 250 36 3Tad8 49 mesesem
Contibil  coniratual I 5 M EsEs IMeses i immte
Passivos == dian
Fomecedores ¢ empreiteiros 2.06% 2969 0064 - . - -
Empréstimos, financiamentas e
debéniures 253 406 66,426 46,180 B6.348 78232 69,610 85756
Dividendos ¢ juros sobre
capital préprio a pagar 99626 99,626 00,626 . . . .
ﬂl.l'er contay a F'I-ll' S04 S04 504 - = - .
363,504 476,525 156279 B6. 344 18232 69610 85.756

Nio € esperado que Nuxos de caixa, incluidos nas andlises de maturidade da Companhia, possam ocorrer
significantemente mais cedo ou em montantes significativamente diferentes,

Risco de taxa de juros

A Companhin esti exposta a riscos & oscilages de taxas de juros em suas aplicagdes, empréstimos, financiamentos
e debéntures,
Na data das demonstragdes financeiras da Companhia, o perfil dos instrumentos financeiros remunerados por juros

era:
Valor Contibil

016 2013
Instrumentos de taxn varigvel

Ativos finameeiros

Aplicngdes financairs 21.245 43517
Instrumenios de taxa varidvel

Passivos f ;

Empréstimos, financiamentos ¢ debéntures 284,727 253,404

A Companhia realizou andlise de sensibilidade dos principals riscos aos quais seus instrumentos financeiros estio
expostos. Para a andlise de sensibilidade de variactes nas taxas de juros, a adminisiragho adotou para o cendrio
provivel as mesmas taxas utilizadis fa data das inform aglies trimestrais. Os cendrios 11 e 111 foram estimados com
uma valorizagio adicional de 25% ¢ $0% respectivamente, 14 0s cenirios 1V ¢ V estimam uma desvalorizagio
adicional de 25% e 5(%, respectivamente, das taxas no cendrio provivel,

A tnbela a seguir demonstra 6% eventuais impactos no resultado na hipdtese dos respectivos cendrios apresentados:

Cenarios
Tana de
juros
eletiva a.a. I n m w v

Exposigho Patrimonial Exposicio  Risca  em ol Provivel 1545 A% -285% =50%
1- Atives financeiros

Variacho
Aplicagdes fnmnceiras 21245 doCDI 14,00 2974 1718 4,461 223 1487
- Passivos Minanceiros
Varisgio
Debéntures (105, 144) do CIM 14,00%, (147205 (184000 (22.080) {10 iy (7.360)
Variagcio
Financiamento BNDES  (11.638) da SELIC 14,18% {1.650) (2.063) (2.475) (1.238) (B25)
Yanagdo
Financiameno BNDES (167.545) da TILP 7,50 {12 554) (15.745) (18.B5%4) (2.447) {6.298)
1+2 (25992  (32.490) {38.988) (19.494) gllﬂ'!ilﬁ!

k]
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Risco operacional
Risco operacional ¢ o risco de prejuizos diretas ou indiretos decorrentes de uma variedade de causas associadis g
procéssos, pessoal, teenologia e infraestrutura da Companhia e de fatores externos, exceto riscos de crédito ¢

liquidez, como aqueles decorrentes de exigéncias legais e regulatdrias e de padrdes geralmente aceitos de
comportamento empresarial.

Gerenciumento do capital

A Diretoria procura manter um equilibrio entre risco, retorno e liquidez na Restlo de capital de giro, cujas

aplicagdes financeiras de curto prazo estio atreladas a depdsitos bancérios, fundos de renda fixa ¢ fundos de
investimentos.

Classificaciio dos instrumentos financeiros

A classificaglio dos instrumentos financeiros st apresentada no quadro a seguir, & ndo existem instrumentos
financeiros classificados em outras cateporias além das informadas:

Valor juste  Mantidos Passivis
por meio o até o Empréstimos  pelo custo Tutal em
NE  resultado  vencimente recehivels amortizado 2016
Ativia
Caixa e equivalentes de caing 4 - . 436 - I 436
Aplicagdes Minanceiras L. 0713 11.530 . - 21,245
Contus a receber de clientes fi s - 08119 . 98138
Tatal 0.715 11.530 Wﬁ - 120,820
Pussivos
Fornecedores ¢ empreitciros 10 - - 14008 L4108

Empréstimos, financiamentos ¢ debéniures 11 - - 284,727 2E4.727

Dividendos & juros sobre capital préprio & pagar 12 - - 76.279 T6.229
Outras contas & pagar 13 . - 1.559 1559
Total + - - ;i?ﬁ.ﬁl.z' 376623
Valor juste  Mantidos Fossivos
por meio di até o Empristimos  pelo custo Total em

NE  resultado  vencimento e recebivels amoriieado 2015
Adivoy
Chixa e equivalenies de caixa 4 - - 1.768 . 1.768
Aplicagies financehas 5 38.097 5420 - - 43.517
Contas a receber de clientes f - - B5.125 - B3:125
Total 38087 5420 86, B53 - 13410
Passivos
Fomecedores e empreiteiros 1] - . - 0.96%9 0069
Empréstimos, financiamentos e debéntures 1 . - - 253,406 253406
Dividendos ¢ juros sobre capital préprio a pagar 12 . - . 99,626 99.626
Oulras contas a pagar I3 . - . $004 A4
Total . . - 363.504 163,508

6y
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Valor jusio

Instrumentos fimanceiras derivativos

A Companhia no efetun operagdes com instrumentos financeiros derivativos com o objetivo de mitigar ou de
eliminar riscos inerentes & sua operaglo,

Insirumentos financeiros “ndo derivatives™

Parn todas as operagdes 4 Administragio considera que o valor justo equipara-se ao vilor contabil, uma vez que
para estas operaghes o valor contibil reflete o valor de liquidaglio naquela data, em virtude do curto prazo de
vencimento dessas operagdes, Desta forma, os valores contibeis registrados no balange patrimonial referentes aos
saldos de aplicagdes financeiras, contas a receber, outres recebiveis, assim como contas a pagar e outras dividas
ndo divergem dos respectivos valores justos em 31 de dezembro da 2016 2 2015,

() comparativo entre o valor contdbil e valor justo de empréstimos, financismentos ¢ debéntures é demonstrado
abaixo:

2016 s
Valar Valor Vilor Valor
comtdabil Juste contabil Justn
Passivos
Debéntures 105597 107.74 05402 108,746
Projeto BNDES 190224 212372 155875 153875
Finame T T £2 7

293848 320126 _ 259.550 262703
Os valores justos de empréstimos, financiamentos ¢ debénures foram calculados projetando-se os fluxos de caixa
uté o vencimento das operagdes com base em taxas futuras obtidas através de fontes pablicas (ex: BM&FBovespa e
Bloomberg) acrescidas dos spreads contratuais e traxido a valor presente pela taxa livre de risco (pré DI).

Hierarquia de valor justo
Os diferemes niveis foram definidos como a seguir:
Nivel 1 - Preges cotados {nlio ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e idénticos;

Nivel 2 - Inputs, exceto preos cotados, incluidos no Nivel | que sio ebserviveis para o ativo ou passivo,
diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de pregos); e

Nivel 3 - Inputs, para o ativo ou passive, que nllo sdo baseadas em dados observiveis de mercado (inputs nio
pbiervaveiz),

Apuragiio do valor justo

Nivel 2 - As aplicagdes financeiras foram registradas com base no valor de resgate naguela data, representando o
melhor valor justo,

A divulgagio do valor justo dos empréstimos € classificads no nivel 2 de hierarquia de valor justo.

Para os nivels 1 e 3, 8 Companhia nio possuia nenhuma operaglio a ser classificada nas datas bases.
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22 Cobertura de seguros

A Cqmpmﬂ-ﬁa adota u politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por montantes
considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade.

Em 31 de dezembro de 2016, a cobertura de seguros contra riscos operacionais era composta por RS 15,000 (RS
5800 em 11 de dezembro de 2015) para danos materiais, R 60,000 (RS 9.300 em 31 de dezembro de 2015) para
responsabilidade civil, R$ 12.000 (RS 12.000 em 31 de dezembro de 2015) para perdn de receita e RS 222.376 (R$
146.064 em 31 de dezembro de 2015) para executante concessionario,

23 Lucro liquido por aciio

Lucre basico e diluido por agiio

O cédleulo do lucro bésico por aglo foi baseado no lucro liquido atribuido sos detentores de agdes ordindrias e na
média ponderada de agdes ordindrins em circulagdo ¢ o cilculo do luero diluido por agiio foi baseado no lucre
liquide atribuido sos detentores de agbes ordindrias ¢ na média ponderada de agdes ordindrias em circulaglo apds
08 mjustes para todas ns potencials agdes ordindrias diluidas conforme demonatrado abaixo:

Lucro bisico por sgio nlé 015
Lucro liguido da Compunbia 58480 49 384
Widdia ponderada das apbes em circulngdo (em milhares) 221673 221673
Luero hdsico por agho - RS 0,26 022
Lucra dilwido par agio ma mis
Lucro figuido da Compankia 58.480 44 184
Média ponderada das adics em circulagfio {em milhares) 221673 225673
Luern dituids por acho - RY 026 ik

A Companhia ndo possul instrumentios que poderiam potencialmente diluir o resullado bdsico por sglo,

24  Compromissos vinculados a contratos de concessiio

A Companhia possui compromisso mensal de pagamento ao Poder Concedente referente i taxa de regulaglio, que
comesponde a 0,5% (meio por cento), do faturamento de servigos de abastecimenta de dgua deduzidos dos
impostos sobre as vendas (PIS e Cofins). Também hd o compromizso de repasse dos valores cobrados dos usuarios
referente 4 taxa uiilizacio dos recursos hidricos, que corresponde a 0,4234%. calculados sobre o valor de 4gua

faturndo mensal.

il
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Desmpnsiragles financeiras em

31 de dezembro de 2008 ¢ 2003

Aspectos ambientais

A Companhia considers que suas instalagdes e atividades estlio sujeltas &5 regulamentagles ambientais. A
Companhia diminui os riscos associados com sssuntos ambientais, por procedimentos operscionais ¢ investimentos
em equipamento de controle de poluigdo e sistemas. A Administragio da Companhia acredita que nenhuma
provisio para perdas relacionadas a assuntos ambientais £ requerida atualmente, baseada nas atuais leis e
regulamentos em vigor.

Contador

Pergival Gratti Junior
Contador CRC 15P239268/0-9

B9
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LONteddo

Relatorio da Administracao

Relatdrio dos auditores independentes sobre as demonstragées financeiras
Balango patrimanial

Demonstragio do resultado

Demonstragho do resultado abrangente

Demonstragho das mutacoes do patriménio liquide

Demonstragio dos fluxos de caixa

Demonstragio do valor adisionado

Motas explicativas as demonstragoes financeiras

L
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RELATORIO DA ADMINISTRACAO
Senhores Acionistas

A Administraghio da Prolagos S A. - Concessioniria de Servigos Pliblicos de Agua ¢ Esgoto, em
conformidade com ns disposigdes estatutirias ¢ legiin, submete 4 apreciaglo de seus acionistas o
Relotério da Administragdo ¢ a correspondente demonsirngio financeira, referentes aos exercicios socinis
findos em 31 de dezembro de 2017 e 3016, acompuithada do Relatdrio dos Auditores Independenten sobre
a3 Demonstragdes Finanoeiras.

Toda e qualquer informagiio ndo contibil on derivada de nimeros niio contdbeis nia fon examiiiada pelos
auditores independentes.

CONSIDERACOES INICIAIS
Mensagem da Administracio

A Prolagos, concessiondria responsivel pelos servigos de saneamento basico dos municipios de Arrainl do-
Caba, Cabo Frio, Ammagiio dos Baxios, Iguaba Grande ¢ S3o Pedro da Aldeia, na Regiflo dos Lagos dn

Rio de Janeiro, completou 19 anos de atividades em 2017, ajudunde o transformar a condiclio de vida da
populaghc,

Desde o inicio da atuaglo, em 1998, mé dezembro de 2017, 8 companhin investis mais de RS 1,2 bilhio
em saneamento bdsico, o que representa um dos mlores investimentos neste segmiento por habitanie no
Brasil. Nesto periodo, a concessiondria triplicon o fmecimento de dgua potivel, passando de 30% de
coberturn para 97,12% da populagdo da dres wrbana, Em Esgotamentio sanitano, ¢ indice de afendimenio
saltow de praticamente 0% para 77, 14%. Fiscs perceniuals extio acima do estabelecido na meta contratual
para o periodo. que ¢ de M% parn dgoa ¢ T0% s edgpono,

O avango no sancamento bisico contribuin para o fomento da economia local; para promogio do lurismo
com recuperaglo de praias ¢ da Lagoa de Araruama, que voltol a ser balnedvel; e o maks importante: o
avango das condigdes de vida e sadde da comunidade. A constatagdo, apds vistoria iéanica, é do
ambientalists Armaldo Vilanova, presidente da ONG Viva Lagoa, que hd anos monitors a qualidade da
dgua dia laguna

Com foco nas inovagies tecnoldgicas, o empresa buscoy modemizir & otimizar og servipos ja preatados
aod municiplos da drea de concessfio por meia da reduglo dox perdas e na eficicla do abastecimento, Em
2017, o indice de perdas na disinbuiciio de dgua foi de 24,7%, um valor significativamente inferior i
média nacional de 37% (SNIS201 ),

Em dezembro de 2017, a Prolagos hmgmnunmlin;ﬂnda&tn;iudcTnnmwlnd:E:gnmiETE}liu
municipio de Armag3o de Bizios, o que fez com que a capacidade de tratamento passasse de 130 U's para
:llﬂi-'aEﬂgﬁgnnquﬁﬁmh"ﬂmmamdmihhmmnm#m:ﬁsfﬂm:
desinfecgio por ultraviolets (UV). Ainds durante ¢ ano fiii conclulda 4 ampliscio do sistema de
abastecimenio de dgua pars o municipio de Bizios, através dn implantacio de quase trés quilimetros de

Temaos na gestdo foco em sustentabilidade ¢ tramsparincii, que traz a credibilidade necessiria para
sdministrar contratos de longo prazo. A regulagio feita por uma agéneia independente reforga nossa
obrigaclo de cumprir metas extabelecidas PETunle a regra que preserva o equilibrio econdmico financein
do nosso contrmo, Fase quadro gera umn diferencial competitivo impartante, que fortalece nonso
comprometimento com o futuro ¢ com & garantia de resultados.




Uma das prioridades da Prolagos é o qualidade do alendimento a0 usuirio, Neste sentido, em 2017, com o
objetivo de simplificar o ncesso do usudrio 4 empresa, foi lingado o aplicativo para smartphones e tabipts
atrives do qual servigos requisitados pelos usudrios nas lojas fsicas como 202330 & segunda via da conta,
histérico de consumo, aviso sabre vencimenio de débitos, pagamento da conta ¢ inclusio no déhite
automatico podem ser facilmente acessados. Adicisnalmente, 2 empresa manteve a certificagdo do selo
ISO 9001 nos setares de Fiscalizaglo e Atendimento ao Cliente, o que confirma a qualidade nos servicos
prestados pela concessionaria.

Vale deatacar que, mesmo com condipdes econdmicas adversis no pais, a Prolagos alcangou o menar
indice de inadimpléncin desde o knicio da concesslio, A taxs caia de 60.0% em 1998 para 4,7% no quarto
trimestre de 2017, Para a empresa, esta reducho & resultado de muitc traba » buscando sempre o melhor
atendimento ao cliente, preservando o relacionamento da SMPIEsa COM o usudrio,

Todos estes feitos devemos so nosso time que conta com 439 colaboradores diretos ¢ indiretos, e gue
mantém o molivaglo necessirin 8o sucesso do trabatho realizado. Temos um atracnte programa de
beneficios para ox finciondrios fue ¢ destaque no mercado regional onde auamos,

Foi mals um ano de desafios ¢ com motivos para nos orgulir, Nossa missdo sempre desafiadors é
desenvolvida com o esforgo de cada um de nossos colaborudores no sentido de atender ds expecttivas
dos nossos acionisiag ¢ w0 mesmo tempo melhorar a (ualidade de vida dos moradores ¢ visitantes da
Regiso dos Lagos.

A Administracio

PERFIL DA COMPANHIA

A Prolagos S.A. - Concessiondria de Servigos Piblicos de Apua ¢ Esgoto ¢ uma operadorn privada de
aervigos de sancamento bilsico, com presenca atuante nas comunidades atendidas & estreita colaboragio
cam o poder concedente, gerenciando o contrato de servigos tambdm pelo relacionaments com suns
partes interessadas. Com sede em Slo Pedso d' Aldein (RJ) & COM X rTise par atuar em fodos os
processos do ciclo infegral do sancamento - desde o abastecimento, coleta até o iratements de espgoio -, 8
Prolagos administra ¢ opera # distribuiclo de dgua e o tratamento de esgoto dos municipios de Cabo Frio,
Armacio dos Buzios, Igusba Grande, Sdo Pedro d*Aldeia ¢ Armsial do Cabo. Promove o atendimento de
mais 400 mil pessons residentes, podendo chegar a 2 milhbes em épocas de alta femporada, em mais de
190 mil damicilics.




DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO
DESTAQUES FINANCEIROS

Pralagos ('000)

Receita operacianal liquids® 274,238 233.552 17.4%

Cuktos e despesas aperacionals’ * (B8.147) (103.261) o5, 0N

EaTOA!4* 176091 130291 352w
Margem EBITDA B4,2% 55,8% ' l.;Pl:l :
Resultads financalro (29.311) (28680)  22%
S L

Receita Liguida

No ano de 2017, a receiti operacional liquida atingiu K5ITd.2 milhded, um sumento de 17.4% em
relagiio so ano de 2016, O crescimento da receita entre os perindos em andlise ¢ decorrente: (i) de
aumento tarifirio de 15,3% (9.2484% referente 3 inflacho em dezembro/ 16 somado a 5. 5482%; referentc a
reequilibrio de comtrato ocorrido em e janeim/17) e (ii) do aumento da base de economias ativas em 4,0%.

Economias
O niumero de economias atendidas com dgun ¢ esgoto crasceu 4,0% na comparagio enire os periodos em

fungdice (i) do crescimeno vegetative da populaglo; (i) da conclusfio das obras do expansio da rede de
distribuicho; (1) dos esfurgos comerciais para regularizacto de economins

Eearmomids Alivas

Agua 191.835 184517 4,10

Esgota 191.835 184.517 4,0%

369.034

Volume Faturada

o ano de 2017, o volume futumdo de dgua sumenton |,8%., O aumento do volume faturado de hgun ¢
decomenie do crescimento na base de economins ativis

| il s peveilas de consteache 0B 1T
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A concessioniria Prolagos niis mensura o volume faturado de esgoto, pois utiliza o sistema unitirio de
caleta, conhecido como "tempo seco®, Esse ststema consiste na coleta de cfluentes das rades separadoras
dé csgoio € de drenagem pluvial, transporte por estapdes elevatinios e tratamento suas estachies de
tmtamentn de esgoto. Informamos que a tarifa aprovada pels AGENERS A comtempla os servipos de dzua
€ 08 investimentos realizados em £3g0to.

Valume faturada {000 im”")

Agua 28,328 27.837 1,8%

Inadim plEncia

A Inadimpléncia a partir de 180 dias (acumulada em 12 meses) apresentou tima redogidio de 1,9 pp. no
ano de 2017 comparade a 2016, Essa reduglio ¢ decorrente da efetividade das politicas comervinis
empregadas pela Companhin, dentre cstis agles de cones, negativagio dos inadimplentes, envio de SMS
para cobramga, entre oyt

|r|.||!|||||lh"|1». L o 180 |‘||_|'.. faltimas 12 i %% |
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y 1 %
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Indice de Perdas na Distribuigio’

Mo ano de 2007, o indice de perdas na distribuico de dgus (scumulado 13 meses) dn Compnnhia
apresentou uma reduglio de 7.4 p.p em comparagio com o ano de 2016, atinginda 24, 7%,

* Indice Perdas na distribuiclo [%) = Vol Agua Produzido [m*) - Vol Agua servico - Val, Apua Consumida
(m*}/ Vol. Agus Produzide (m?)

il |



Indice de Perdas na Istribuicdao (dliimos 17 MiCses

32.1%
...
. 213N 24, 6% 248,71
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CUSTOS E DESPESAS

i ustos ¢ Lh--.iru;h operacionais (BS "D

Custos & despesas operacionais (98.147) (103.261) =500
Amortizacio [45.408) {23.205) 9.5%
Taotal (123.556) (126.466) w2 3%

0% custos ¢ despesas, descontados os efeitos da amomizaglio e custos de construchio, foram redusidos em
3.0% na comparaclio enire 0 2016 ¢ 2017, com destaque pars redocdo nos custos de pegsonl, Esia Vaagho
o custo de servigos prestados ocorrey principalmente pelos sepuintes fatores

{1l Redugho de 12,3% nos cutmos e despesas com pessoal, que totalizaram R3522.4 milhoes
fii) Redugo de RS9.5 milhdes nos custos ¢ despesas com POLD

EBITDA

No ana de 2017, 0 ERITDA atingiu R$176,1 milhdes, om awmento de 35.2% ou de R$45. 8 milhdes am
reloglo 8o ano de 2016

EBITDA (' 000)

Lucro liquldo BB 485 58.480 A7,9%

i+ Resultade financeiro 29.311 18.680 1%

{#] imposto sobre o luzre 34885 19.928 75,1%

(+) Amaortizeg o 25,409 23.205 9,55

EBITDA 176.091 130291 35,7%

Margem EBITDA' 64.2% 55.8% 84 pp
7

N N



ENDIVIDAMENTO

Mo periodo acumulado de 2017, relagio Divida liquida/EBITDA fai de L. 75, uma reducho de 0,26x am
relacao ao mesmo periodo do ano antenor, Essa reduglio & resultado do crescimeanta de 35.2% do
EBITDA, que fo parcialmante compensada pelo aumento da divida ligquida {em fungdo dos investimentas
realizados),

Endividamento [R5 milhar ) 2016
Diwlda ligubda 307 B0 M2 046
{+] Divida bruta T I 356,146 284,727 25.1%
(=1 Calen # equivalentes & aplicsctas financeirad (48, 340) [22.681) 113,1%
EBITDA (12 meses) 176.091 130.291 35,1%
Divida liguida f EBITDA 1,75 .01
- =
8.2
63,9 65,3 58,6
483
i 29,9 28,1 I 11,1
N N i
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Bgumvaienies ¢
apilaled
Financeiras

RELACIONAMENTO COM OS5 AUDITORES

Em atendimento & instrugio CVM 3812003, informamos que no exercicio findo em 11 de dezembro de
2017, 8 KPMG Auditores Independentes presiou os seguintes servigos

Servigos de auditoria dns demonstragdes financeiras individuais relativas ao exercicio social encerrado em
11 de dezembro de 2017 ¢ revislo limitada dos respectivas trimestres

A politics da Companhia na contrataglo de servigos nio relacionados & seditoria extEra junio aos
auditores independentes se fundamenta nos principivs que preservam s independéncia desses
profissionals. Esses principlos consistem, de acordo com as normas intermacionalmente sceitas, em; (a) o
auditor nlio deve auditar seu prdprio trabalho; (b) o suditor nfio deve exercer fiinghes de geréncin de seu
cliente; ¢ (c) 0 auditor nlo deve promover os imteresses de seus clicntes.




Durante ¢ exerciclo social findo em 31 de dezembro de 2017 a Compashia contratou s KPMG Auditores
Independente apenas para realizagss de servigos relacionados & nuditsria externa, conforme descriiog
acima.

EErEEEEE

As informagtics no comentirio de desempenho sobre o Volume de Agua ¢ Esgoto Faturado, Nimero de
Economias de Agua e Esguio, indice de Inadimpléncin 150 dias, Indice de Perdas Fisicas, Margem
EBITDA, aspecios quantitativas sobre o EBITDA niio foram objeto de revisio pelos auditores
independentes.

Declaragho da diretoria

Em ohserviincia ds disposipbes constanies no antlgo 25 da Instruglo CVM R* 480109, de 07 de dezembra
de 2009, a Diretoria declara que discutiu, reviu ¢ concordou com s opinides expressas no Relatdrio da
KPMG Auditores Independenies, emitido nesta data, ¢ com as demonstragdes financeims relativad so
exerciclo social encerrado em 31 de desembro de 2017,

Agradecimenios

Fimalizando, queremod agradecer nossos usudrios £ pcionistas pela confianca, 205 nossos financiadores e
prestadores de servigos pelo apoio ¢ aos nossos colaboradores pelo esforgo ¢ dedicagho.

Conselho de Administracio

Hamilton Amadeo - Presidents do Conselho de Adminisiragio
Flivio Manins Tarchi Crivellari - Conselbelro

Felipe Bueni Marcondes Ferraz - Conselheiro

Composigho da Diretoria

Carlos Hennigue Pagariello Boma Janior - Diretor Predidents
Thingo Augusto Magicro - Diretor Executivo

Flivio Martins Tarchi Crivellar - Diretor de Relagdes com Investidores
Contador

Itwmar Portels Camargo
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KPMG Auditores Independentas

Rua Arguiteto Olavo Redig de Campos, 105, 6 andar - Torre A
04711-504 - 530 Paulo/SP - Brasil

Caixa Postal 79518 - CEP 04707-570 - Séo Paulo/SP - Brasil
Telefone +55 (11) 3940-1500, Fax +55 (11) 3940-1501
WWW.kpmg. com. br

Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracdes financeiras

Aos acionistas & administradoras da
Prolagos S5.A. Concessionania de Servigos Plblicos de Agua e Esgoto
S0 Pedro da Aldeia - RJ

Opinido

Examinamos as demanstragbes financeiras da Prolagos 5.A. Concessionaria de Servigos
Publicos de Agua e Esgoto (Companhia), que compreendem o balanco patrimonial em 31
de dezembro de 2017 e as respectivas demanstracies do resullada, do resultado
abrangente, das mutagdes do patimbnio liquido e doa fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, bem como as correspondentes nolas explicativas, compreendendo as
politicas cantdbeis significativas & outras infarmacbes slucidativas.

Em nossa opinifo, as demonsiragdes financeiras acima referidas apresentam
adeguadaments, em todos os aspecios relevantes, a posicho patrimonial e financeira da
Prolagos S.A. Concesslonaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto em 31 de
dezembro de 2017, o desempenho de suas operagdes & os seus respectivos fluxos de
calxa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no
Brasil & com as normas intamacionals de relatoro financemm (IFRS) emitidas pelo
Intemational Accounting Standards Board (IASE).

Base para opinido

Mossa auditora fol conduzida de acordn com as normas brasileiras e Inlemacionals de
auditoria. Mossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estio descritas
na seio @ seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstracdes financeirns”. Somos independentes em el a Companhia, de acordo
com o8 principlos eticos relevantes previston no Cédigo da Elica Profissional do Contadar
& nas narmas profissionais emitides pelo Consalha Federal de Contabilidade, &
CUMRRMos com as demais responsabifidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de audiloria obtida & suficienie & apropriada para
fundamentar nossa opinio,

BPHL Sidire ndeporiiariny one weekbes g sy Birm AFTA Al Pk i i @ (Aa T sipd) ais] @ mevhen AT o P
L T L e e | peweragey o] 11 TTT1 AN npfamd ad rerEy B il gl s i,
Py el oy s | vl L e Rl e [ RN L & By Sy




Reducdo ao valor recuperivel das contas a roceber

Conforme mencionado na nota explicativan® 3 ¢ 6, a Companhia revisa periodicaments
sua posiclo de contas a receber com o objetivo de estimar a necessidade de ’
de

Como nossa auditoria conduziu ess@ assunio

Avaliamos o desenhg. implementacio e a efetividade dos controles internos chave
mh:immuidanﬁﬁcagauaragmdnmnmﬁmnetnar.ﬂmmm;_m a
suficiéncia dos critérios, premissas e dados utilizados pela Companhia para determinar ps

custoa capitalizados do ativo intangivel, quando ocorre o auments da capacidade o
melhoria da rede = ao fato de que qualquer alteragho das premissas utilizadas e dos
julgamentos exercidos na classificacho dos gastos impactar significativaments as
demonsiragbes financeiras, consideramos esse assunto como significativo para a nossa
alditaria.
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KPMG

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Avaliamas o desenho & implementacio dos controles internos chave relacionados aos
investimentos com a concessas, ncluindo os eritérine para a determinacio da classificacas
contabil dos custos quabficados para capitalizacio no ativo intangivel, controles de
conclusds dos projetos e do processo de determinago do inicio do registro da
amortizagio. Com base em amostragem, para adigbes ocorridas durante o exercicio,
cansideramos a adequacao da classificago dos valores dos investimentos no ative
intangivel. também avaliamos a natureza desses investimentos. Adicionalmente, avaliamos
0 processo de transferdncia dos projelos em andamento para as contas definitivas para
determinar o inicio do registro da amortizacdo. Por fim. avalamos a adequaglo das
divulgagdes efetuadas sobre as suas politicas de capitalizacho e outras relacionadas.

Com base nas evidéncias oblidas par meio dos procedimenios acima sumarizados,
consideramos aceitaveis os sakios @ as respectivas divulgacbes do ative intangivel no
contexto das demonstragdes financeiras tomadas am conjunto, relativas ao axercicio findo
em 31 de derembro de 2017

Outros assuntos

Demonstragio do valor adicionado

A demonstragio do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de
oezembro de 2017, elaborada sob a responsabllidade da administracio da Companhia, e
apresentada como informaclo suplamentar para fins de IFRS, fol submealtida a
procedimenios de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demansiragles
financelras da Companhia. Para a formacio de nossa opinibo, avaliamos se esss
demonstracdo esta conciliada com as demonatracdes financeiras o registron contbbeis,
conforme aplicavel, @ se a sua forma & conteudo estdo de scardo com os critérios
definidos no Pronunciamento Técnlco CPC 09 - Demonstracho do Valor Adicionada. Em
nossa opindo, essa demonstracho do valor adicionado foi elaborada, em todos os
aspecios relevantes, segunde os critérias definidos nesse Pronunciaments Técnico & &
consistente em relagiio as demonstracbes financeiras tomadas em conjunto,

OQutras informag@es que acompanham as demonstracdes financeiras e o relatério
do auditor

A administracdo da Companhia & responsavel por essas outras informagles que
compreendem o Relatério da Administracio.

Nossa opiniso sobre as demonstragtes financeiras ndo abrange o Relatério da
Administragao e ndo expressamos qualquer forma de concluso de auditona sobre esse
relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstractes financeiras, nossa reaponsabilidade & a
de ler 0 Relatdrio da Administrachio e, ac fazé-lo, considerar se esse relatdrio estd, de
forma relevante, inconsistente com as demonsiracdes financeiras ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de oufra forma, aparenta estar distercido de forma
relevante. Se, com bass no trabalho realizado, concluirmos fue ha distorclo relevanta no
Relatorio da Administracso, somos requeridos a comunicar ssse fato, N80 tamaos nada a

relalar a este respeita.
BN s oy ] B L b by FPRAD doiiiral Palmsssmis i § BIREAE: ol p pogl B VBRI frey of b
& Fllan de ke B PIAD i R Avenien ssdagesBE it § gldskew @ F WD HURAD b 0 ril— S RN AT AT T

a1 e il b s A i b it gy Yod Peean mAly

-l N T |




:ﬂpﬂlﬂlh"lﬁlﬂﬂ da administragho e da governanca pelas demonstracdes
nanceiras

A administracao & responsavel pela elaboragio & adequada apresentacso das
demonstragbes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
£om as normas Intemacionais de relatdrio financeiro (IFRS), emitidas pelo international
Accounting Standards Board (LASB). e pelos controles intermos que ala determinou coma
Necessirios para permitic a slaboragho de demonstragdes financeiras livies de distarcao
ralevante, independentemente se causada por fraude ou o,

Na alaboragdo das demonsiragbes financeiras, a administracio ¢ respansdvel pala
avaliagio da capacidade de a Companhia continuar operande, divulgando, quande
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional @ o uso dessa
base contabil na elaboracio das demansiracses financeiras, a nllo ser que a
administracho pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha
nenhuma allemativa realista para evitar o encerramento das cperaches.

Os responséves pela govemanca da Companhia sSo agueles com responsabilidade pala
supervisdo do processo de elaboragio das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragoes financeiras
Nossos objetivos 580 obter seguranca razoavel de que as demonstragies financeiras,
tomadas em conjunto, estio livres de distorgdo relevante, independentements se
causada por fraude ou emo, & emilir relatorio de auditoria contenda nossa opinida.
Seguranca razodvel & um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sampre dateclam as evenluan distorgdes relevantes exstentes, As distorgbas podem ser
dacorrentes de fraude ou erro e slo consideradas relevantes quando, individualmente ou
em conjunto, possam influenciar, deniro de uma perspectiva razoavel, as decisfes
econdmicas dos usunos lomadas com base nas refaridas demonstragbes financeiras.

Coma parte da auditona realizada de agordo com as normas brasileiras & intemacionals
de auditoria, exercemos julgamento profissional, @ mantemas ceticisma profissional ao
longo da auditona, Além disso:

identificamos e avaliamos os nscos de distorcio relevante nas demonsiragies financeiras,
independentemente se causada por fraude cu erro, plansjamos e executamos
procedimentos de suditoria em resposta a lais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria aproprada e suficente para fundamentar nossa opiniio. O risco de néo deteccas
de distorgo relevants resultante de fraude & malor do que o provenianta de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificaclio, omissao ou
reprosentaches falsas intencionals.

Obtemos entendimenta dos controles internos relevantes para a suditoria para planejarmos
procedimaentos de auditona apropriados is circunstineias, mas, nllo, com o abjetive de
BXPressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas
controladas

Avaliamos a adequagio das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgaches feitas pela administracio.
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Concluimos sobre a adequacso do uso, pels administrac8o, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de sudioris obtidas, se existe
incerteza relevante em relacio a eventos oy condiches que possam levantar divida
significativa em relac3o & capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incereza relevante, devemos chamar atencBo em nosso relattng
de audilona para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificac8o em nossa opinido, se as divulgagtes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosss reiatério.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia & nBio mals s manter
&m continuidade oparacional.

Avallamos a apresentaciio geral, a esirutura & o contelde das demonstragbes financeiras,
inclusive as divulgagdes e se as demanstragdes financeiras representam as
correspondentes transacdes e 08 eventos de maneira compativel com o abjetivo de
apresentacio adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela govemanca a respeits, entre oulros aspectos,
do alcance planejado, da época da suditona e das constataches significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles intemos gue identificamas
durants nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagao com os responsavels pela governanca,
daterminamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragies financeiras do exercicio corrente, @ que, dessa manaira, constituem os
principais assuntos de auditoria. Descrevemaos esses assuntos em nosso relaténo de
auditoria, @ menos que lel ou regulamento tenha proibido divulgaco plblica de um
assunlo, ou quando, am circunsthncias extremamente raras, determinarmas gue o assunto
néo devera ser comunicado em nosso relatono porque as consequéncias adversas de tal
comunicacho podem, dentro de uma perspectiva razodvel, superar os beneficios da
comunicagdo para o interesse publico,

580 Paulo, 05 de margo de 2018

KPMG Auditores Independentes
CRC 28P014428/0-5

mo Mevas Macado

Contador CRC 15P160482/0-6
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Prolagos S.A. - Concessiondria de Servigos Pablicos de

Demonstragio do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 ¢ 2016
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Prolagos S.A. - Concessioniiria de Servigos Publicos de Agua ¢ Esgoto

Demonstragio do resuliado abrangente

Exercicion findos em 31 de dezemibro de 2007 & 2014
(Em milhares de Reuls)

Lucrs Hquids de exencicio
Dhutros resabtados ahrngentes
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As natas explicativas sdo peny imegrante das demonsirapies finonceiray
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31 de dezembre de 2017 ¢ 2076

Notas explicativas is dem onstracies financeiras

(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A Prolagos 8.A. - Concessiondria de Servigos Piblicos de Agua e Esgoto ¢ uma sociedade
andnima com registro de companhia aberta na categoria "B" perante a Comissdo de Valores
Mobilidrios ("CVM") desde 11 de agosto de 2014, domicilisda no Brasil com sede localizada na
cidade de 530 Pedro da Aldeia - RJ. A Companhia foi constituida em 2 de fevereiro de 1998,
iniciando efetivamente suas operagdes em julho de 1998, de acordo com o Contrato de
Concessdo n® 04/96 firmado com os municipios de Armago dos Biizios, Cabo Frio, Iguaba
Grande, S8o Pedro da Aldein e Arraial do Cabao.

O objeto do referido contrato consiste na exploragio dos servicos piblicos de saneamento
bdsico, produglo e fornecimento de dgua ¢ tratamento dos esgotos dos municipios de Cabe Frig,
Armag3o dos Bizios, Sao Pedro da Aldeia, Iguaba Grande e Arraial do Cabo, todos no Estado
do Rio de Janeiro, pelo prazo de 25 anos.

Em 2010, tendo como base o novo plano de investimentus da concessiio, o Estado, juntamente
com o Poder Concedente das cidades que siio objeto da concesslo e a Companhia, decidiram
par estender o prazo di concesslio até o ano de 2041, passando o contrato de concessho vigente
a ter prazo de encerramento previsto para |3 de malo de 2041

O contrato e seus aditivos, preveem valores referenciats para o cumprimenico dos marcos
contratuais do plano executivo de investimentos a1 o final da concessio, em 2041, em RS
848379, As metas de atendimento global, deveriio atingir os seguintes indices: (i) até 2018,
8% de coleta e tratamento de esgoto & 94% de produgdo e distribuicio de dpua, nas dreas
urbanas dos municipios da drea de concessio; (if) a partir de 2023 até o final da Concessio em
2041, 90% de coleta e tratamento de esgoto ¢ 98% de produgdo e distribuicho de Agua, nas dreas
urbanas dos municipios du drea de concessfio; (iii) manter os niveis de reduglio de perdas em
30% até o final da concesshio,

Base de preparacio

Declaragio de conformidade

As demonstragdes financeiras da Companhia foram preparadas conforme as Normas
Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accownting Standards
Board - |ASR, ¢ também de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil (BR GAAP),

A emissllo das demonstragies financeiras da Companhia foi autorizada pela Administragio em
5 de margo de 2018.

Todas as informagBes relevantes proprias das demonstragdes financeiras, & somente elas, estio
sendo evidenciadas, e correspondem dquelas wiilizadas pela Administracio na sua gestio.

Moeda funcional ¢ moeda de apresentacio

Estas demonstragdes financeiras estdo apresentadas em milhares de Reals, que ¢ a moeda
funcianal da Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais praxime,
exceto quando indicado de outra forma.
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Uso de estimativas ¢ julgamentos
Na preparagio destns demonstragdes financeiras, a Administracio utilizou lulgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicaclo das politicas contdbeis a Companhia e os valores

As estimativas e premissas slo revisadas de forma continua, As revisdes das estimativas siio
reconhecidas prospectivamente.

As informagdes sobre as incertezas relacionadas a Premissas ¢ estimalivas que possuem um
risco significativo de resultar em um ajuste material nos saldos contabeis de ativos e passivos no
exercicio a findar-se em 31 de dezembro de 2018 estio incluidas nas seguintes notas
explicativas:

Nota explicativa n® 6 - reconhecimento ¢ mensuraciio de provisdes para crédito de liguidagdo
duvidosa;

Nota explicativa n® § - definigio de vida Gtil do ativo intangivel;

Nota explicativa n® 12 - reconhecimento e mensuragio de provisio para contingéncias:
principais premissas sobre a probabilidade ¢ magnitude das saldns de recursos:

Nota explicativa n* 14 - reconhecimento de receltn; ¢
Nota explicativa n® 18 - reconhecimento de ativos ¢ passivos fiscais diferidos.

Base de mensuracio
As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo histdrico, exceto agueles
itens mensurados so valor justo por meio do resultado

Principais politicas contibeis
As politicas contiibels degcritas em detalbes abaixo tém sido aplicadas de mancira consistente a
todos 0s exercicios apresentados nestas demonstragdes Mnanceiras.,

Receitn operacional

Contratos de concessdo de servicos

A receita relacionada aos servigos de construgdo ou melhoria sob o contrato di concessdo de
servigos € reconhecida basead no estigio de conclusio da obra reafizada, consistente com a
politica contabil para o reconhecimento de receita sobre contrato de concessllo que esth baseada
no IFRIC 12 ¢ na Interpretagiio Técnica n® 01 (R1) do Comité de Pronunciamentos Contibeis -
Contratos de Concesslio ¢ correlacionada ao [AS 11 ¢ no Pronunciamento Téenico n® 17 (R1)
do Comité de Pronunciamentos Contdbeis - Contratos de Construgio,

Receita de operaghio ou servigo é reconhecida no exercicio no qual os scrvigos sio prestados.
Quando a Companhia presta mais de um servigo em um contrato de concessdo de servigos, a
remuneracio recebida ¢ alocada por referéncia aos valores justos relativos aos servigos

entregues.
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fiii)
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i)

Servigoy de abastecimento de dgua ¢ espoto
A receita relacionada ao servigo de abastecimento de Agua ¢ esgotaments sanitdrio ¢
reconhecida por ncasido dg medigho do consumo de dgua,

Outros servigos indiretos de dgua ¢ esgato

A receita de outros servios indiretos de dgua & e20010 referc-se 4 prestagio de servigas de
ligagao de esgoro, instalacdes de hidrimetros e ligagio ¢ religagdo de agua € reconhecida no
periodo no qual ps 5eTvIgos 550 prestados.

A Companhia desreconhece um ative financeiro quands os direitos contratuais aos fluxos de
caixa do ativo expiram, ou quando transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa
contratuais sobre um stivo financeira T tma transagio no qual substancialmente todos o5

passivo simultancamente.

Ativas financeiros mantidos até o vencimento

Esses ativos s80 mensurados inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos do
transaglo diretamente atribuiveis. Apds seu reconhecimento inicial, o8 ativos financeiros
mantidos até o vencimento sio mensurados pelo custo smortizado utilizando o método dos juras
efetivos

Empréstimos e recebiveis

Esses ativos sio mensurados inicialmenie pelo valor justo acrescido de Quaisquer custos de
transacho atribuiveis. Apés o reconhecimento inicial, oy empréstimos ¢ recebiveis sio maitidos
pelo custo amortizado utilizando ¢ método dos Juros efetivos.
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Caixa ¢ equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa, bancos e aplicagdes financeiras com
vencimento original de trés meses ay FENos a partir da data da contratag o, o8 quals estho
sufelios a um risco insignificante de alteragho no valor justo, e sdo utilizadas pela Companhia na
gestio das obrigagdes de curto prazo.

FPassivos financeiros ndo derivatives - reconhecimento, baiva ¢ mensuragio
Um passivo financeiro ¢ classificado como mensurad pelo valor justo por meio do resultado

incorridos. Passivos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado 530
mensurados pelo valor justo ¢ mudancas no valor justo desses passivos, incluindo ganhos com
Juros e dividendos, sio reconhecidos no resultado do exercicio.

Outros pansivos financeiros ndo derivativos sio mensuradas inicialmente pelo valor justo
deduzidos de quaisquer custos de transacho diretaments atribuiveis, Apds o reconhecimenta
Inicial, esses passivos financeiros sio mensurados pelo custo amortizado utilizando o métndo
dos juros efetivos.

Capital social - Aghes ordindrias

Agdies ordindrias $80 classificadas como patrimdnio liquido. Custos adicionais diretamente
wribuiveis & emisso de agdes, quando houver, seriio reconhecidos como reduglio do patriménio
liquide

Os dividendos minimas obrigatérios, conforme definidos em estatuto, foram destacados do
patriménio liquido no encerramento do exercicio e registrados como obrigaglo no passivip,

Estoques

Os estoques de material de consumo sio mensurados pelo custo médio de aquisicio e inclui
gastos incorridos na aquisiclo de estoques e outros custos Incorridos em trazé-los is suas
localizages e condigdes existentes

Ativos intangiveis
A Companhia possul os seguintes ativos intangiveis:

Direito de uso e custos de desenvolvimento de sistemas informatizados:
Sto demonstrados ao custo de aquisicio, deduzidos da amortiza¢io, a qual é calculada de
acordo com a sua vida il estimada:

Direito de exploragio de infraestruturs - vejs item “m",
Intangivel em andamento

Sdo custos diretamente stribufveis a construgio da infracstrutura que incluem Eastos com
material, m3o de obra direta ¢ juros capitalizados dos empréstimos, financiamento e debéntures.
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Reducio ao valor recuperivel (impairment)

Atives financeiros ndo derivativos

Ativos financeiros ndo mensurados pelo valor justo por meio do resultado sio avalindos a cads
data de apresentagio para dpurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu
valor recuperivel.

Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram perda de valor inclui:
inadimpléncia ou atrasos do devedor:

reestruturacdo de um valor devido s Companhia em condigdes que nido seriam aceitas em
condigdes normas;

indicativos de que o devedor ou emissor iri entrar em faléncia‘recuperagio judicial:
mudangas negativas na siuagio de pagamentos dos devedares ou emissores;
o desaparecimento de um mercado ative para o instrumento; oy

didos observivels indicando que houve um declinio na mensuracio dos fluxos de caixa
esperados de um grupo de ativos financeiros

Ativos financeiros mensurados ao custo amoriizado

A Companhia considera evidéncia de perda de valor de ativos mensurados pelo custo
amortizado tanto no nivel individuslizado como no nivel coletivo. Todos os ativos
imdividualmente significativos sio avaliados quanio & perda por reducdo ao valor recuperivel.
Aqueles identificados como ndo tendo sofrido perda de valor individualmente sio entiio
avaliados coletivamente quanto a qualquer perda de valor que tenha ocorrido, mas nfio tenha
sido ainda identificada. Ativos que ndo sio individualmente significativos siio avaliados
coletivamente quanto & perda de valor com base ho agrupamento de alivos com caracteristicas
de risco similares.

Ao avaliar a perda por reduglio ao valor recuperdvel de forma coletiva, a Companhia wiliza
tendéncias histricas do prazo de recuperacio e dos valores de perda incorridas, ajustados para
refletir o julgamento da Administragdo sobre se s condigdes econdmicas ¢ de crédito atuais sio
s gue as perdas reais provavelmente serdo maiores ou menares que as sugeridas pelas
tendéncias historicas,

Uma perda por redugdo ao valor recuperdvel € caleulada comoa diferenga entre o valor contabil
€ o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados, descontados A taxa de juros efetiva
original do ativo. As perdas sdo reconhecidas no resuliado o refletidas em uma conta de
provisdo. Quando a Companhia considera que ndo hi expectativas razodveis de recuperagio, os
valores silo baixados, Quando um evento subsequente indica uma redugio da perda de valor, a
redugo na perda de valor ¢ revertida por meio do resultado,
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(i) Ativos mido financeiros

apurar 5¢ hd indicagdo de perda no valor recuperdvel, Caso ocorra tal indicacio. entfio o valor
recuperivel do ativo ¢ determinado. No caso dos ativos wtangiveis com vida Gtil indefinida. o
valor recuperdvel € testado anualmente

O valor recuperdvel de um ativo ou UGC (Unidade Geradora de Caixa) ¢ o major entre o valor

em uso & 0 valor justo menos despesas de venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa

futuros estimados 380 descontados aos seus valores presentes através da taxa de desconto antes:
de impostos que reflita uma avaliaglo de mercado atual sobre o periodo de recuperabilidade do
capital € 0s riscos especificos do ativo ou unidade geradora de caixa,

Uma perda por redugaio no valor recuperavel € reconhecida se o valor contabil ou UGC exceder
0 seu valor recuperfivel.

Uma perda de valor & revertida caso tenha havido uma mudanga nas estimativas usadas para
determinar o valor recuperdvel, Uma perda por reduclio ao valor recuperivel & revertida
somente na condiclo em que o valor contdbil do ativo nlo exceda o valor contdbil que teria sido
apurado, liquido de depreciagiio ou amortizaglio, caso g perda de valor no tivesse sido
recanhecida,

g.  Demais ativos circulantes e nio circulantes
S0 demonstrados ans valores de custo ou realizagio, incluindo, quando aplicivel, os
rendimentos auferidos a1é a data do balanco.

h. Provisies
Uma provisiio é reconhecida se, em funciio de um cvento passado, a Companhia tem uma
obrigacio legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confidvel, ¢ & provivel que
um recurso econdmico sejn exigido parn liquidar a obrigacio

. Provisio de manutengiio - Contratos de concessio
As obrigacbes contratuals para manter a infracstrutura concedida com um nivel especifico de
operacionalidade ou de recupersr a infrasstrutura na condigho especificada antes de devolvi-la
a0 poder concedente ao final do contrato de concessio, sio registradas ¢ avaliadas pela melhor
estimativa de gastos necessdrios para liguidar a obrigagio presente na data do balango.

A politica da Companhia define que estio enquadradas no escopo da provisio de manutengo as
intervengdes fisicas de cardter periddico, claramente identificado, destinadas a recompor a
infraestrutura concedida is condigBes téenicas e aperacionais exigidas pelo contrato, ao longo
de todo o periodo da concesslo.

NGB0 hé intervengBes fisicus previstas em contrato e/ou pela Administragio da Companhia até o
encerramento da concessio vigente, portanto, nenhuma provisio foi registrada em 31 de
dezembro de 2017 ¢ com relagio a este assunto.
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Demals passivos cireulantes ¢ nilo circulantes
Sio demonstrados pelos valores conhecidos ou exigivels, acrescidos, quando aplicdvel, dos
correspondentes encargos, variagdes monetdrias ¢ cambiais incorridos até a data do balango.

Beneficios a empregados

Beneficio de curto prazo a empregados
Obrigacies de beneficios de curto prazo a empregados s80 mensurados em uma base nio
descontada e sio incorridas como despesas conforme o servigo commespondents seja prestado,

O passivo € reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificscio am
dinheiro ou participaco nos lucros de curto prazo, se a Companhia tem uma obrigagio presente

legal ou construtiva de pagar esse valor em fungio de servigo passado prestado pelo empregado,
& a obrigagio possa ser estimada de maneira confidvel,

Beneficio pis-emprego « Planos de sadde

A Companhia oferece o seus colaboradores planos de saide compativeis com o mercado, onde a
Companhia ¢ copatrocinadora do plano ¢ seus colaboradores contribuem com uma parcela fixa
mensal, padendo ser estendido sos seus conjuges ¢ dependentes, Os custos com contribuigdes
mensais definidas feitas pela Companhia slo reconhecidos mensalmente no resultado
respeitando o regime de compeiéncia

05 custos, ns contribuigdes ¢ o passivo atuarial relacionados a estes planos sfo determinados
anualmente, com base em avalingio realizada por atudrios independentes.

Receitas financeiras ¢ despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem basicamente as receitas de juros sobre aplicagies financeirs e
juros-e multa recebidos ou auferidos. A receita de juros € reconhecida no resultade por meio do
método dos juros efetivos.

As despesas financeiras abrangem despesas com juros e encargos sobre empréstimos,
financiamentos ¢ deb&ntunes, ajuste a valor presente, desconios concedidos & comisabes
bancdrias. Custos da divida que nilo s8o diretamente atribulvels & aquisiglio, construgio ou
produgo de um ative qualificivel sio mensurados no resultado por meio do método de juros
eletivos,

Imposto de renda ¢ contribuigio social

O Imposta de Renda e a Contribuig3o Social do exercicio corrente ¢ diferido slo calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicionnl de 10% sobre o lucro tributdvel excedente de
R$ 240 (base anual) para imposto de renda ¢ 9% sobre o lucro tributivel para contribuigiio
social sobre o lucro liquido, & consideram a compensacio de prejuizos fiscais ¢ base negativa de
contribuigdo social, limitada a 30% do lucro tributdvel anual.

As despesas com impaosto de renda e contribuigio social compreendem o imposto de renda e
contribwicio social commentes ¢ diferidos que sio reconhecidos no resaltado a menos que estejum
relaciorados a itens dirctamente reconhecidos no patriménio liquido ou em outros resultados
abrangentes,
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(i) Impaosto diferido

O ativos e passivos fiscals diferidos sbo compensados caso haja um direlto legal de compensar
Passivos ¢ ativos fiscais correntes, e eles s¢ relacionam a impostos de renda langados pela
mesma autoridade tributdria sobre a mesma entidade sujeits 4 iributagao,

Um ativo de imposto de renda e contribuiclo social diferido & reconhecido por perdas fiscais,
creditos fiscais e diferencas tempaordrias dedutiveis nio utilizadas Guando ¢ provivel que lucros
futuros sujeitos 4 tributagio estarfio disponiveis ¢ contra os quais serfio utilizados, limitando-se a
utilizagho, a 30% dos lucros tributdveis futuros anuais,

0. Contrates de concessiio de servigos - Direito de exploracio de Infraestrutura
Em consideragio 4 oriemagdo contida nos ftens 12 4 14 da OCPC 05 - Contratos de Concessiio,

Ainfraestrutura, dentro do alcance da Interpretacdo Técnica ICPC 01- Contratos de Concessio
{equivalente ao IFRIC 12 nas normas internacionais de contabilidade - IFRS), nfio ¢ registrada
comé ativo imobilizado di cencessiondrio, porque o dontrato de concessio ndo transfere no

tem scesso para operar a infraestruturs para a prestagdo dos servigos pablicos em nome do poder
concedente, nas condigdes previstas no contrato,
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Nos termos dos contratos de concessiin dentro do alcance desty Imerpretagiio, o concessiondrio
attin como prestador de servico, construinde oy melhorando a infracstrutura (servigos de
construgio ou melhoria) usada para prestar um servigo poblico ¢ opera & mantém essa
infraestrutura (servigos de operagllo) durante determinado prazo.

Se 0 concessiondtio presta servigos de construgho ou melhoria, a remuneraglio recebida ou a
receber pelo concessiondrio é registrada pelo seu valor justo, Essa remuneragio pode
comesponder a direito sobre ym ative intangivel ou um ative financeiro. € concessiondrio
reconhece um ativo intangivel 4 medida que recebe o direito (autorizagio) de cobrar os usudrios
dos servicos piblicos.

No caso da Companhia nio estd previsio no contrato de concessio qualquer remuneragiio ao
final do prazo de exploragio da infraestrutura, razio pela qual nenhum ativo financeiro fol
reconhecido nas demonstragdes financeiras.

O direito de exploragiio de infragstruturs € oriundo dos dispéndios realizados na construgiio de
obras de melhoria em troca do direito de cobrar os usugrios pela utilizagio da infrasstrutura.
Este direito ¢ composto pelo custo da construcdo somado 4 margem de lucro ¢ a0s custos dos
empréstimos atribuiveis a esse ativo, A Companhia estimou que sverntual margem € proxima 4
zero,

A amortizagio do direito de exploraglo da infraestrutura & reconhecida no resultado do
exercicio de forma linear pela vida til ow prazo da concessiio, dos dois o menor,

Capitalizagiio dos custos dos emprestimos, financiamentos e debéntures

Os custos de empréstimos, financiamentos ¢ debéntures atribuiveis a0 contrato de concessio sdo
capitalizados durante a fase de construgo de acordo com o CPC 20 (R1) - Custos de
empréstimos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis (equivalente ao [AS 23 nas
normas internacionais de contabilidade - IFRS).

Demonstragio de valor adicionado

Essa demonstrago tem por finalidade evidenciar a riqueza criada pela Companhia e sias
distribui¢des durante determinado exercicio e ¢ apresentunda pela Companhia nos termaos do CPC
09 - Demonstragdio do Valor Adicionado emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis,
as quais sdo apresentadas como parte integramie das demonstragdes financeiras conforme as
priticas contdbeis adotadas no Brasil aplicivel as companhias abertas, enquanto para [FRS
representam informagdo financeira suplementar.

Lucro por agho bisico e diluido

O lucro por agho hisico ¢ caleulado dividindo-se o resultado do exercicio atribuido aos
acionistas da Companhia pela média ponderada da quantidade de agdes do capital social
integralizado no respectivo exercicio.

O luero por agdio diluido ¢ calculado dividindo-se o resultado do exercicio atribuido acs
acionistas da Companhia pela média ponderada da quantidade de aghes do capital social
integralizado no respectivo exercicio levando-se em conta a conversio de lodas as agdes
potenciais com efeito de diluigho, A Companhia nllo possui instrumentos que poderiam
potencialmente diluir o resultado bisico por aglo.
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r.  Novas normas ¢ interpretagies ainda nio adotadas
Uma série de novas normas ou alteragdes de normas e interpretngdes serlio efetivas pura
exercicios inicindos apds 1* de janeiro de 2018, A Companhia niio adotou essas alteraghes na
preparagio destas demonstragdes financeiras. A Companhia nio planeja adotar estas normas de
forma antecipada.

Propuncismenio Deserigio Vigincia

Refere-se oo projeto de substifuipio
do UPC 3R - Instrimentos

CPC 4R/ IFRS % - Instramentos Fimanceiras: Reconhecimanto ¢ Exercicios injciados em/iou apds 1"
Finunceiros Me=nsuragio. o junitire de 2018,

Retere-ac i commrgdneia do LASH

I ternatiomad Aoommiting
CHC 47/ IFRS 15 - Roowitas de Sunutords Boura™), pobes o Hixercicion inkciados om'ou apda 1
Comtraton gom Cligides reconheciments de reveiin, de juneire do 2018

Refere-=e & contabiliragdo de
CPC 04 (R2)/ IFRS 16+ Opersgdes  armendumentos no halango Exereleion imiciados em/'oo apés 1
da Asrendumanto Mercentil pafrimonial de juneiro de 2019,

Impactos esperadeos na adogdo do CPC 48 / IFRS 9 - Instrumentos Financeiros:

A Administragdo da Companhia realizou uma avaliagio ¢ identificou que a aplicagho do CPC 48
/IFRS 9 nas demonstragdes financeiras nas datas exigidus, de forma geral, niio geram efcitos
relevantes sobre os saldos reportados, A aplicagio da referida norma na Companhia nio impacts
o ¢ritério de mensuragfio atual.

(i)  Classificaghio de ativos financeiros
O CPC 48 / IFRS 9 traz uma nova sbordagem na classificaglio e mensuracio de ativos
financeiros; a qual considera tanto o modelo de negdcios da entidade para o gerenciamento do
wivo financeiro quanto as suas caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais.

A norma classifica os ativos financeiros nas seguintes categorias:
. ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado (CA):

. ativos financeiros mensurados ao valor justo por melo de outros resultados abrangentes
(VIORA); ¢

. atives financeiros mensurados 8o valor justo por meio do resultado (VIR), eliminando as
categoriay propostas pelo CPC 38 / 1AS 39 de mantidos até o vencimento, empréstimos ¢
recebiveis ¢ disponiveis para venda.

Com base na sua avaliagio preliminar, a Companhia considera que os novos requerimentos de
classificaglio, se fossem aplicados em 31 de dezembro de 2017, nio teriam um impacto na
contabilizagio para 2018, desta forma continuaria como VIR e custo amontizado.

(i) Classificagdo de passivos financeiros

O CPC 48 / IFRS 9 mantém grande parte dos requerimentos do CPC 38 / 1AS 39 para a
classificaglo de passivos financeiros,
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Cantudo, de acordo com o CPC 38 / 1AS 39, todas as variagdes de valor justo dos passivos
designados como VIR shio reconhecidas no resultado, enquanto que, de acordo cam o CPC 48 /
IFRS 9, estas alteragles de valor justo sio geralmente apresentadas da seguinte forma:

o valor da varisglio do valor justo que ¢ atribuivel is alteracdes no risco de crédito do passive
financeiro ¢ apresentado em outros resuliados abrangentes (ORA); ¢

o valor remanescente da variagho do valor justo é apresentado no resultado.

A Campanhia nilo designou ou pretende designar pussivos financeiros como VIR, A svaliagho
preliminar da Companhia nilo indicou qualguer impacto material na classificaglio dos passivos
Tinanceiros para 2018,

Redugdo no valor recuperdavel (Impairment)

O CPC 48/ IFRS 9 substitui o modelo de “perdas incorridas” do CPC 38 / IAS 39 pelo de
“perdas de crédito esperadas”, o qual se aplicard aos ativos financeiros mensurados ao custo
amortizado ou a0 VIORA, com excegiio de investimentos em instrumentos patrimaniais e ativos
contratunis,

Sob a nova norma, as provisdes para perdas esperndas serdo mensuradas em uma das seguintes
bases:

Perdas de crédito esperadas para 12 meses: perdas de crédito resultantes de possivels eventos de
inadimpléncia dentro dos 12 meses apos a data de relatério, £ nplicada se o risco niio tiver
sumentado significativamente desde o seu reconhecimento inicial: e

Perdas de crédito esperadas para a vida inteira: perdas de crédito resultantes de todos o5
possivels eventos de inadimpléncia ao longo da vida esperada de um instrumento financeiro,
uplicada se o risco de crédito de um ativo financeiro na data de relatério tiver aumentado
significativamente desde o seu reconhecimento inicial.

A Companhia pode determinar que o risco de crédito de um ativo financeiro ndo tenha
aumentado significativamente se o ativo tiver baixo risco de crédito na data de relatério.

Entretanto, a mensuragdo de perdas de crédito esperadas parn o vida intcira sempre ¢ aplica para
contas a receber de clientes e ativos contratuais sem um componente de financiamento
significativo. Uma Companhia pode optar por aplicar esta politica também para contas a receber
de clientes ¢ ativos contratuais com um componente de inanciamento significativo,

Dentro da sbordagem de perda esperada, dois modelos 530 propostas, o primeiro, um modelo
mais robusto e complexo, probabilistico, denominado modelo de 3 estdgios, voltado
precipuamente a instituigdes financeiras, segundo o qual a deterioraglo crediticia do emissor do
ativa vai calibrando o montante das perdas esperadas, promovendo com isso um alisamento de
resultado. E outro modelo mais simples, que utiliza expediente priticos para mensurar a perda
esperada, por exemplo, especificar taxas de provisho fixas dependendo do niimero de dias quea
conta a receber de cliente estd vencida, a qual optamos conforme permite o CPC 48 / IFRS 9.

3l




WH-CM il Servpmy
Puibilleos dbe Agua e Eqgrotn

Dwvporpireigdes finsiceinas e

3| de dezewrbeo de 2017 ¢ 2016

De acordo com avaliagio da Companhia, a estimativa € que o valor de “perdas de crédito
esperadas” a serem divulgadas durante o exercicio de 2018, e em 17 de janeiro de 2018 ¢ que os
lucros acumulados serfio apresentados com reduglio em torno de RS 5,000 ¢ o contas a receber
com redugio em torno de BE 7,000

A Companhia nfio finalizou o teste de adequagho dos seus sistemas e revisdo de seus controles
internos ¢ as novas politicas contabeis estho sujeitas a alteragdes até que a Companhia apresente
auas primeiras demonstragdes financeiras que incluam a data de aplicaglo inicial.

Impuactos esperados na adogdo do CPC 47 / IFRS 15 - Receltas de Contratos com
Clientes:

O CPC 47 / IFRS |5 introduz uma estrutura abrangente para determinar quando uma receita
deve ser reconhecida ¢ mensurada, O CPC 47/ IFRS 15 substitui as atuais normas para o
reconhecimento de receltas, incluindo o CPC 30 (1AS 18) Receltas, CPC 17 (1AS 11) Contratos
de Construglio ¢ o CPC 30 Interpretaglio A (IFRIC 13) Programas de Fidelidade com o Cliente.

Com base em nossa avaliagio, a Companhia nfio espera que a aplicacho do CPC 47 / IFRS 15
tenha um impacto significativo nas demonstragies financeiras

Nos termos dos contratos de concessio dentro do alcance do ICPC 01 (R 1) - Contratos de
Cancesslio, o concessiondrio atua como prestador de servigo, O concessiondrio constrdi ou
melhora a infraestruturs (servigos de construgdo ou de melhoria) usada para prestar um servigo
piiblico podendo operar e manter essa infracstrutura (servigos de operagio) durante um
determinado prazo.

A natureza da remuneracio paga pelo concedente a0 concesstondrio deve ser determinada de
acordo Gom oS @amos do contrato, 58ja por operacdo efou construgio. Essa remuneracin pode
corresponder aos seguintes direitos:

»  Prestagho de Servigos

O eoncessiondrio deve reconhecer um ativo intangivel & medida em que recebe o direito
{auorizagio) de cobrar os usudrios dos servigos publicos. Esse direito niio constitui direito
incondicional de receber caixa, porque os valores slo condiclomados & utilizaglo do servigo pelo
plblica.

A receita de operagho ou servigo € reconhecida no periodo no qual os servigos so presiados o
quando ocarre a prestago de mais de um servigo em um contrato de concessdo de servigos, a
rem recebida ¢ alocada por referéncia aos valores justos relativos aos servigos

entregues

®»  Servigos de construgho ou de melhoria
O concessionirio deve reconhecer um ativo intungivel & medida em que recebe o dirello
{autorizaglio) de cobrar os usufrios dos servigos piblicos. Esse direlto nfo constitul direito

incondicional de receber caixa, porgue os valores slo condicionados i utilizagho do servigo pelo
piblico,
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Quando o resultado de um contrato de constru¢ao pode ser estimado de maneira confiavel, a
receita do contrato € reconhecida no ative intangivel na medida que ocorre a transferineia
continua dos riscos e beneficios significativos, medidos na proporgio do estigio de conclusio
do contraito e/ou na medida que os custos @ incorridos, diretamente relacionados a0s
respectivos ativos formados,

Impacios esperados na adogdo do CPC 06 (R2) / IFRS 16 - Operacdes de
Arrendamento Mercantil;

O CPC 06 (R2) / IFRS 16 substitui as normas de arrendamento existentes, incluindo o CPC 06
(IAS 17) Operagdes de Arrendamento Mercantil e o ICPC 03 (IFRIC 4, SIC 15 ¢ SIC 27)
Aspectos Complementares das Operagides de Amendamento Mercantil,

A norma & efetiva para periodos anuais com inicio em ou apes 1° de Jangiro de 2019. A adoglo
antecipada é permitida somente parn demonstracdes financeiras de acordo com as IFRSs ¢
apenas para entidades que aplicam a CPC 47/ IFRS 15 Receita de Contratos com Clientes em
Ou antes da data de aplicagdo inicial deste. O CPC 06 (R2) / IFRS 16 introduz um modelo Gnico
de contabilizagho de arrendamentos no balango patrimonial parn arrendatirios. U arrendatirio
reconhece wn ativo de dircito de uso que representa o seu direito de utilizar o ativo arrendado e
um passivo de arrendamento que representa a sua obrigacio de efetuar pagamentos do
arrendamento. lsenges estlo disponivels para arrendamentos de curto prazo e itens de baixo
valor. A contabilidade do arrendador permanece semelhante & norma atual, isto &, 05
arrendadores continuam a classificar os arrendamentos em financeiros ou operacionais.

A Administragiio da Companhia realizou uma avilingdo ¢ identificou que a aplicagdo do CPC
06 (R2) / IFRS 16 nas demonstragbes financeiras nas datus exigidas, de forma geral, niio geram
efeltos relevantes sobre os saldos reportados.

Determinacio do valor justo

Diversas politicas ¢ divulgagdes contibeis da Companhia exigem a determinaciio do valor justo,
fanto pary 05 ativos ¢ passivos financeiros como para os ndo financeiros. Os valores justos tém
sido apurados para propdsitos de mensuraclio e/on divulgacio. Quando apliciavel, as
informagdes adicionais sobre as premissas utilizadas na apuragio dos valores justos sdo
divulgadas nas notas especificas aquele ativo ou passivo,

Caixa e equivalentes de caixa
As disponibilidades sio os ltens de balango patrimonial que slo apresentados na demonstraglo
dos Muxos de caixa como caixa e equivalentes de caixa ¢ sdo assim apresentados:

L 2016
Calxa ] 3
Hongos conta movimenlo 1545 1.433
15954 LA

Qs saldos de caixa ¢ bancos conta movimento compreendem basicamente numerdrios em
eipétie ¢ depdsitos bancirios disponiveis, respectivamente,
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Publicos de Agua e Exgoto
Demowairopdes Rraviceiray am
I de sdezembre de 2017 & 2008
Aplicacies financeiras
Taxa de jures mpédin
Modalisdade aa, % Venclmenis 2017 {113
Junelra/2018 &
Aplicagiies poo=lixndas 3% 20T do CDI ugniba 2010 A6 384 11.534
Fundia de Inves imento OT 4T n 127929 dn
Salitn CN Indetérrminies - 4.71%
46186 21,245
Ch'l:ulllnh: 33509 s
Mo circulunte 1287 11520

As aplicagdes financeiras pos-fixadas apresentadas no ativo circulante referente a CDB -
Operagles Compromissadas de eurto prazo.

As cotas adquiridas do Safira Fundo de Investimento, gerido pelo BYG Pactual Asset
Management DTFM 8 A, correspondem a aplicagdes em um fundo, nfio exclusivo, de
investimentos multimercado de crédito privado, devidamente registrado junto a CVM, As cotas
80 resgativeis a qualquer prazo conforme as necessidades de liquidez da Companhia. A
caneira do fundo ¢ composta por Certificados de Depésito Bancirio (“CDB™), Operagdes
Compromissadas, Letras Financeiras, Tiulos do Tesouro e outros fundos conforme previsto em
sun politica de investimentos.

Essas aplicagdes financeiras sdo destinadas o cumprir com o orgamento de capital face 4
necessidade de investimento na infraestrutura.

A3 aplicagdes financeirs apresentadas no ativo nlo clrculante estio vinculadas aos empréstimos
que a Companhia captou em exercicios anteriores e atual. A cldusula contratual determina que a
Companhia deve manter em conta de reserva, durante toda a vigéneia do contrato, saldo
equivalente a 3 contraprestagdes mensais.

As receitas de juros sobre aplicagbes finunceiras sdo consideradas na demonstraciio dos {luxos
de caixa como atividade operacional. Os resgates das aplicagdes financeiras e suas captapdes
siio consideradas no demanstracio dos fluxos de caixa na atividade de investimento.

Mevimentagio das aplicaches finaneriras

Salds imicial de 31 de desembro de 2016 21245
Aplicagho 395614
i = ) Reagnte de priseipal (360.528)
[ = | Risgate de junes (1421)
Incidencia de [R 15515
InthilEncin de [0OF 13K
Juiros ao exarcicin 21433
Salide de 31 de dezembeo de 2007 ELORT

A exposigio da Companhia a riscos de taxas de juros ¢ uma andlise de sensibilidade para ativos
financeiros slio divulgadas na nota explicativa n® 19 - Instrumentos financeiros.
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6 Contas a receber de clientes
i 201t
Fatsramento de servigos de dgua e esgow LELA3S 113764
Recelta u fanirar de servigos de dgua ¢ esgoto 9,085 0024
(=) Provisia purn crédito de liquidagdo duvidogs {12.423) (24.653)
20397 sai3g
Clrculane T 63,747
MWiio eirculanie 49673 34300

O vencimento das contas a receber do faturamento de servigos de dgua e esgoto em 31 de
dezembro de 2017 ¢ 2016 esti assim representado:

Sabdos vencidus - T0i T

Suldis w Ald Aclma de
Clanse oy comvamidor VENTEF 190 s 188 idias Taisl Totnl 2017
Residenetal 15097 8137 I.05% 10 15 28,203
Comercial 4,262 L1 120 2431 903
Indlusirial 430 152 i 155 5B
Setor pisbdico 1512 4344 ane 4533 6348
Subtotal consumidores 20401 15.744 2.071 17815 39216
Renepociagdes i T1378 9I6E 1873 il.241 51619
931,779 e ) 3944 29036 132433
Saldnos vencidos - 2016
Saldos a Ade Acima de
Classe de cotvimbdor VEBEET 1RO i 180 dias Tatal Total 2016
Reentdenc lal 15,081 T.704 1dia 1120 el e
Comerclal 1550 1 f36 1.033 Lt oGS
Indluistrial 187 A4 . Ll lr )
Sator piblico L4713 1.94% o]l pled])] 3.
Subtotal consumidones 20,018 11328 4,140 16 065 36203
Renegociagdes (i) 68.529 7.563 1473 9.006 77868
KRG6T IR RRR [ 23,101 113.768

fti O saldo na limha de renegocisgdes em 31 de derembro de 2017 ostd liguido do gjeste s valor presente oo valor de RE
12,734 (RS 17.026 cm 31 de dezcmbro de 2016) caleutudus individonimente para cads faiura com base na taca de
4.84% an. Em 31 de dezembro de 2017, foram registrados a0 resultado do cxcrcicio o moatanie d= RS 4.292 de
reversfio de miesie o valor pressnte.
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A provislo parn crdditon de liquidagla duvidoss foi constituida com base na andlise das vabores venoidod ¢ o
mantante foi conaidorads sullckenis pels Admimistraghio para cobiir Evenluais perdas nad realirepdes dos contas &
reocher de clientes. Segue abaixg detalluments da provisio para cridito de liquidagio duvidoss por classe de
consumidor:

Saldos vemcidos - 7017
— ouldos vescidos - 2017 00

Saldos a Al Acima de Total em
VENEET T8 dims 1B0 dims Totsl my
Residencial (284) (1.093) (1.059) 2.152) (2.436)
Comencial i6%5) (273) (¥ (791 (E3R)
Indwestrial . (1] (9] (&) [[]]
Setor piblicn (267} (1,208 (489) { 10Ty (1 il
Renogociaghes {1.73%) (3.557) L1870 14.430) (7.199)
—l2345) (1,114} (3.44) {1078 (i)

Saldus vencidos - 2016
Saldes & Alé Acima de Tatul em
VEBEEr 150 dias 180 dins Total 2016
Residencial (298) (1.622) (3.416) {4.438) {4,736
Camereial (TN (189) (LO53) (L422) (1. 409y
Lndduwizial . {10) . (10) {1y
Setior pishlico (376) (B51) (291 {1.042) (LALR)
Rene gosiaghes {13.140) (2.377) (1475} AR50 i L B}
(13,791 § {4ty (6213} (10862} (24.653)

A provisio pars erdditos de liguidaglo duvidpes tom B BEgante mavimentaglo o exoncicio findoém 11 do desembie
de J017 e 2000

Salde em {Adighes)' () Baixa de Suldo em

Nutureza p (1 Reversiie titudos () oy

Corrcnites {T.663) 1660 T30 15,2643

Renzpocingics { 16 960) 203 S £2.159)

i24.653) I.872 10,358 {12.42%)

Halde em i Alighes )/ Salila em

Naturers s Reversfion 6

Corretites (12249 4,58 {T.861)

Remegociaghas (9,395) {7 895} {16, 990)
{21 Ay 3,009} 83

A Administrugho da Companhin tem adotado wina série de medidas visando entificar & causas de inadimplincio g
vem implementando diversas agdes com o intuito de reduai=la Enbre esaus medidas extio o parcelnpento de débilos o
B manuien{io de am programa de cores permancete,
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K 30 de dozembro de 2017, & Administragho, com base em sua ivullaglo do risco de cridito ¢ hasdrico de
recebiniento dos clientes, entende que se lar necesuiria a constituigho de provisdo pars créditos de Hguidsgin
duvidosa sobie o saldo de contas & receber comrenie ¢ parcelado en straso agima de IR0 das que indicam gue o4
ticntes nlo deviem pagar seus ialdos pendenies.

A ami:fqin Ll:l:ﬂt‘h cnriEliu provisdo complomeniar pari comad o feceher correnic © renepociagdes a vonoer ¢
vene menok de 180 dias provenicnts de clismes que passem fatur {2} inserida (5} ne provisio perdn de
ertidit de lguidesin duvidosm: e

A Companhis trota ok tindos 2 recebee vencides hd muois de 18 dins, de valores individuais a2 RS 5 ¢ oy
h-_ll?hlpll'l’-ﬂ i partir de 0F de oatubro de 2014 de valores mé BS 13, 003 regraros contabets como perda efttiva
utilizando o meamo ritério do tatamento fiscal conforme Leisc 9430096 ¢ 13.097/13, sem prejuize da manutengho do
eobranga dos mesnios

A partir do més de julbo de 2017 1 Companhis smphiow i atilizagho do beneficio fiscal que permise reduzir o5 tributos
incldentes svbre os lucros, expecificaments IRP] ¢ CSLL, quundo regisirado ¢ controlado, conforme ns exigéncias da
I RFR 1 700:2017, acresceniands sox crilétos para definiglo de perda efetiva as fdamas vencidas hi mais de 165
dlas, com vablired de RS 8 wid RS 30, nadimplidas até 07 de outiibre de 2014 ¢ com valores de BS /15 asd BS 100,
inodimpdiday apis 07 de outuben de 3014, arbos desde que fentuim inlciado ¢ mantido a cobranda adminintrative, Na
enpo di parceliuntod. pasou @ coniderar o copeiin de operaglio, ¢ o gor furs individusl,

Ok novos eritdrion adotadod genaram balvas po montonie de RS 10,330 do tnilos regletrados anteriosmente como
provisho por crédlion de liguidagio duvidosa, nio iendo elidio no resabiado final do exercicio, Alim disso, hoave
reversilo de baixa de tiulos do contas a receber diretnmente oo cesuliadn do exercicio ne valor de RS 2 046 (haixd de
RE TETH e 31 de desembio de 20 16),

Transagdes com partes relacionadas

Remuneragio de pessoal chave da administragio

Em 31 de dezembro de 2017, a remuneragiio do pessou] chave da administragdo, que contempla
a Diretoria totalizou RS 3.480 (RS 6.665 em 31 de dezembro de 2016) registrados no grupo de
despesas administrativas ¢ incluf salfrios, honordrios, remuneragdes varidveis e beneficios
diretos e indiretos,

Conforme Assemblela Geral Ordindria ¢ Extraordindria realizada em |4 de margo de 2017, a
remuneragio global anual dos administradores serd de até RS 3.300 rateada em comum acordo.

Em Reunifio de Diretoria realizada em 15 de dezembro de 2017, fol aprovado a constituigho de
provisiio para pagamento adicional de prémio exiraordindrio sos diretores no montante de RS
2.051 n ser realizado a partir de 2019, relative & performance da Companhia auferida nos
iltimos exercicios socials, reconhecido na rubrich outras contas a pagar nllo circulante.

A Companhia ndo possui outros beneficios de longo prazo ou beneficios de rescisio de contrato
de trabalho.
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Controladora

A controladora final da Companhin ¢ a Greq ParticipagBo ¢ Administracio Lida. e a
controladora direta ¢ a Aegea Saneamento ¢ Participaghes S.A, que detém 99.9%% das agbes que
representam o seu capital social.

Outras transaghes com partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, bem como as
transagdes que influenciaram o resultado dos exercicios findos naquelas datas, relativas s
operagfes com partes relacionadas decorrem principalmente de transacdes com acionistas ¢
companhias ligadas do mesmo grupo econdmico.

As operagdes efetuadns durante o exercicio sho demonstradas no quadro a seguir:

2017 1016
Adive eirculinis
Oustros erdilitos com partes relacionmdas
Aguns de Teresina Sancamento SPE S.A. (a) ¥ =
25 -
T Bl
amwa il rieeilans
Agulaagiin ile ative smreagieel ma ruireics
Fmgewlinis v Csseyins Lida (0} ThE) LF
& Casibis da fianeema da Sespwreme Lids (2} e ) L
LYE = Lasabims du Yolwalss » Dgupemeni Lids (s} 1% &
9% Biis
7 [air]
Fapwvn clroalanis
Fasmermdnres paries robaibomades (we1n snphiaina 6" ¥
dapea Fujeshina o Camamu | ids iu) (11 (B0
Argrs Vansninamin & Parisdipagdes & A (6 La2T LR
(TR = Dl o Slompmms de Nampmnpnio Lide (4] kL] n
LVE « Loamsiirn de Vesgiihon 0 Eaguipamsrs Ll {a) 143 1%
1] R
T e
Reanlunds i pyeresos.
Cnwied Aok srvige prevmde
EVE « Leosaders de Vsl « Eppamenes Ll (s) LED)
E a
Despenun dn void e, md st wfis s e grrsds
Aeprs msunient & Pusetpaghe & A (L) 11 1k st
Rk -+ ChpaLio de Niwswns da Saseamentn Lubs (a) L L] 1:ﬂ
LWE » Logasdnn de Vassaden o Dapaiparnsision Lida dad L[B).
34 7 L)
EFY HLT

Fﬁh:n_\lpﬂ-ﬂ”*rﬂuﬂﬂﬂlﬂ-ﬂhlf&-Lﬂﬂﬂﬂ\‘ﬂiﬂ“iwli-miﬁnﬂﬁ-ﬁﬂhml
w*qmpﬂﬂcil-rmh_imm ¥ o repmess d¢ gealos slsningliall v § gpEEKGEEDL

MﬂimmwﬂﬂlmﬂﬁmHMIl'M'-fﬂn Adinitiistingies AFOLA | whady m cdade 82
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A Companhia possui regisirado em 31 de dezembro de 2017 o montante de RS 28.968 (RS
76.229 em 31 de dezembro de 2016) no passivo circulante referente a dividendos e juros sobre
capital proprio a pagar a seus acionistas, conforme nota explicativan® 11. '

Nio houve transagbes de venda de servigos com partes relacionadas durante os exercicios findos
em 31 de dezembro de 2017 e 2016,

Intangivel
Os valores registrados a tiulo de intangivel referemsse & concesslio para exploragio do sistema
€ apresenta as seguintes composigbes:

Compaosicio dos saldos
ot 2016
ida Tawm
Ativg il miédkn i
femamn)  anual  Custe  Amertizaghe Llgiide  Liguide
Diiriin de ouploredbo da llraestrcrs
Cutorga / Contrato @0 coneessbo 41 i A {1245 4172 564
fnstabighea pheneas de peaireito deibad? A% Mo, D (12081T) 418430 T 150
Tl ifieapie de cxtagbes de bainmeito deBal? 1% 134 101 (] SR} I N7 T 180
Mdqumes ¢ equgmmenivs delladt 4T a0 i4 Body 3.3 1796
Uneos compaaenieos del@ad? TN 185 (T 101547 i
TIF 349 (175309 S4d010 312076
Intungivel #m andaments
Intangivel emandamanto 41008 - 12005 L8
41016 . AZ016 dBETh
Ko frware
Liconga de min da myfiware i 130% T {30l Xis L]
Tia Medy SEL i

Tel.ons TaTel)  SEEJRI  SE19ND
—mi T — | E—
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O ativo intangivel, registrado na rubrica direito de exploragio da infraestrutura, refere-se
exclusivamente aos gastos com construgdes ¢ melhorias na infraestrutura, A amortizacio ocorre
de forma linear e seu infcio ocorre na data de aguisiglo do bem ou na data de término das obras,
indo até o termino do prazo de concesslio ou da vida 0], dos dois 6 menor

4 juros gabre emprestimas slo capitalizados nok ativos qualificdveds, no exercicio findo em 31
de dezembro de 2017, foram capitalizados RS 2.T18 a uma taxa média de 10,83% a.n. (RS 2.655
e 12,34% a.a em 31 de dezembro de 2016) ¢ estiio sendo considerados dentro das adigdes do
“Imtangivel em sndamento™.

A Administragdo da Companhia ndo identificou qualguer evidéncia que justificasse a
necessidade de tesar os bens com vida il definida, bem como efetuar provisio de perda de
valor recuperdvel de bens com vida Gl indefinida em 31 de desembro de 2017,

Fornecedores ¢ empreiteiros

b1 ) G
Formecedores de mutsrings o servigns 15. 534 10572
Fomecedores partes relaclonsdas (nota exphicativi n® T) 3.256 133
R TR 14108
Empréstimos, financiamentos e debéntures
Vamrimanis
Maal des Walhin N alan
Modalldads Ladsrpes amntrai wmnipabuslla sapiali T ol
Ehelslriares ol o+ L1 aa ke 2027 208000 20 L) 10 T LA TT
Pié 3,0 a4 SELIC + 3,590
pa e TRF-de M ennn w00l o
Freyst BHINES PAduam sonenbe SO Lkl LR ] FELEE fpa Bkl
[qETE = TILF = d A% na pemhuo 70y 7 FL L A = )
R R TE. 1
Couiilamin by L A] T
Yilln dwpuliais X% 233 Fr AL
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31 die dezembro de 2017 ¢ 2516

Cronograma de amortizacio da divida
As parcelas classificadas no passivo nlio clroulante tém o seguinte cronograma de vencimento:

Cronsgrama de wmortzagho ds divida - empréstimos ¢ Ninanclanentas

T e
2014 - 25 142
e 30T 25,142
2024 31904 25,142
izl 33043 25042
rl | P 25,556 18422
2(23 em dinnkz 115483 15994
237683 1643 Yh4
Cronograma de amartiagio da divids - debéntures
2817 26
2018 = RERE ]
29 - 13,340
2020 33350 -
224 33330 -
2022 23340 -
100 (W 6,670
7 1016
Cluste de captagio. (ndo cireulanic) i11.430) {10024}
Tatal 336231 221 634
Movimentagio das dividas
Salabn imbcinl de 31 de derembra e 20016 IRATET
Capiagdes 18.7Th
{=) Fagnmentos do principal (126 280)
(=] Pngamentod de jiros [TL0)
Prisviaia de juros WETI
Juros caplialimdos no intangivel T
{+) Custi de captagli do cxervicio (3.323)
Amartagilo de custe dé caplagle do exencicsn 165

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia incorreu em custos de captagio no montante de RS
3.323 (RS 5.937 no exercicio de 31 de dezembro de 2016). O saldo de custo de captaghio em 31
de dezembro 2017 totaliza o montante de RS 12.779 (R$ 11.121 em 31 de dezembro de 2016),
o8 quais foram reconhecidos conforme definigdes do IAS 32 e do Pronunciamento Téenico CPC
{18 (R1) - Custos de Transaglo ¢ Prémios na Emissdo de Titulos ¢ Valores Mobilidrios emitidos
pele Comité de Pronunciamentos Contdbeis.

Entre 10 de janeiro de 2012 e 12 de novembro de 2015, a Companhia contratou financiamento
eom o Banco Macional de Desenvolvimento Econdmico ¢ Socinl (BNDES), com a finalidade de
investimentos para a implantaglo, ampliagio e otimizaglo dos sistemas de abastecimento de
digun e esgotamento sanitirio nos municipios de auagio da Companhia no valor nominal total
de RS 461,686, dos quais RS 312.548 ji foram desembolsados. Os financiamentos 18m
vincimento entre | T de janciro de 2022 e 15 de novembio de 2035,

a3
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A Companhia concedeu garantias relacionadas & tal financiamento, dentre elas as mais
Importantes sdo:

Garantia fidejussoria assumida pela interveniente garantidora Aegea Saneamento ¢
Participagiies §.A;

Garantia de cessdo fiducidria de 75% dos direitos creditdrios e direitos emergentes da
Companhia, ¢ da totalidade dos recursos mantidos em conts reserva; &

Penhor de 24% das agdes da Companhia detidas pela Atgea Saneamento e Participagdes S.A.

Em 15 de agosto de 2014, mediante a emissio, a Companhia emitiu 10.000 debéntures
simples, nio conversiveis em agdes, da forma nominativa e escritural, em série Gnica, da espécie
com garantia real e garantias adicionais reais fidejussdrias, com valor nominal tora] de R%
100,000, Estas debéntures tém vencimentos de pincipal em trés parcelas anuais, em |5 de
Agosto de 2017, 2018 ¢ 2019, Os juros foram pagos semestralmente, nos dias 15 de fevereiro e
13 de agosto de cada ano, sendo o primeiro pagamento efetuado em 15 de fevereiro de 2015,

Em 15 de agosto de 2017 foi paga a parceln de principal e em outubro de 2017 & 2* emissio
de debéntures foi integralmente liquidada.

Em 14 de agosto de 2017, a Companhia contratou linha de crédito (Notas Promissérias
Comerciais) com o Banco ltad, no montante de R$ #0.000, para fazer frente a0 pagamento da 1
parcela de principal da 2* emisslo de debéniures. O-empréstimo foi totalmente liquidado em
outubro de 2017,

Em 20 de setembro de 2017, mediante a 3° emissio, a Companhia emitiu 10,000 debéntures
simples, nllo conversiveis em agdes, em série nica, da espécie quirografiria, com garantia
adicional real e fidejussaria, com valor nominal total de RS 100,000, Estas debénrures serdo
pagas em trés parcelas anugis em 20 de setembro de 2020, de 2021 e de 2022, O juros serdo
pagos semestralmente, nos dias 20 de margo e 20 de setembro de cada ano, sendo o primeiro
pagamento devido em 20 de margo de 2018,

As garanting relacionadas a tais debdntures, dentre elus as maks importantes slo:

Garantin fidejussoria assumida pela interveniente garantidora Aegea Sancamento ¢
Participagfies S.A.

Garantia de cessllo fiducidrin constinsida no contrato, a0 valor equivalente a 25% dos direitos
creditrios da respectiva controladas: e

Penhor de 25% das agdes da controfada. detidas pela Aegea Saneamento ¢ Participacdes S.A.
para suas respectivas emissdes.

A Companhia mantém em seus emprestimos, financiamentos, debéntures, garantias, restrigdes e
covenanis ususis de mercado. Todas as cliusulas restritivas, quantitativas e qualitativas,
referentes aos empréstimos, financiamentos ¢ debéntures estio integralmente cumpridas pela
Companhia em 31 de dezemtbiro de 2017,
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Dividendos a pagar e juros sobre capital préprio

amT 01k

Dividendos a pagnr 17483 61578
Juras sebre capital propeio & pagar 1ARS 4681

woet e

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, 4 Companhia destinou dividendos no montante
de RS 36,460 ¢ juros sobre capital préprio no valor de R$ 22.037 (R 18.731, liquidos de
impostos). Também realizou pagamentos de juros sobre capital prdprio A controladora Acgea
Saneamento ¢ Participagibes S.A., no montante de R$ 102.452.

Os dividendos ¢ juros sobre capital prdprio foram aprovados na reunido do conselho de
administragio realizada em 23 de outubro de 2017 e atas de reuniio de diretoria redlizadas de
laneiro a dezembro de 2017

Depdsitos judiciais e provisio para contingéneias

A Companhia ¢ parte em agdes judiciais e processos administrativos decorrentes do curso
normal das operagOes, envolvendo questdes de aspecios civeis e trabalhistas e atualmente estd se
defendendo judicialmente de todos o3 autos de infraglo, processos administrativas, notificagdes
¢ reclamagdes trabalhistas em que estd envolvida,

A Administragio, com base nas avaliagies de seus assessores juridicos intemnos ¢ externos da
Companhia, constituiu provisfiio em montante considerado suficiente para cobrir as provéveis
perdas estimadas com as acfes em curso e depositos judiciais, como segue:

Crolingéncins ilug Jmeizias
Naturers 017 016 017 101s
Civels 197 139 T3 5086
Trabalhimng 246 743 113 113
3.1 J o84 T447 3218

Movimentagio da provisio para contingéncias

Adigien
Maturers 2076 Reverides Pagamientos 7
Ciwal 2.33% LRI (3.532) 197
Trabalhists 743 371 iL.o70) L1
3,004 4.740 (4.6402) L
Akl Bipal
Matuirees uls Revirsdes Fagamontos 1016
Civel 1,243 3620 (2.524) 2339
Trahalssts 837 27 ) 748
| 880 3427 (2.623) 1084
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Processes civeiy

A Companhia possul processos possivels que correspondem principalmente ds cousas
envolvendo pleitos de clientes com pedidos de refaturamento de contas, indenizagio por
acidentes ¢ danos morais, oriundos da relagio de prestagio de servigos pela Companhia, Em 31
de dezembro de 2017 totalizam RS 10,027 (RS £ 876 em 31 de dezembro de 2016).

Também ha um processo possivel movido pelos pescadores da regido de Sio Pedro da Aldela e
Cabo Frio/RJ no qual a Companhia e outras concessiondriag de saneamento <lo acusadas de
poluir um lago da regilio com o desaguamento dos esgotos. A Companhia instruiu os

com decisdo do drgio regulador concluindo pela nio responsabilidade da Companhia no evento,
posiglio ratificada pelo Consareio Ambiental integrado pelos prefeitos e pelo Grglo ambiental
estadual. O valor estimado da contingéncia em 31 de dezembro de 2017 é de RS 5,120 (RS
5.100 em 31 de dezembro de 2016),

Processos trabalhistas

A Companhia ¢ parte envolvida também em processos possiveis relacionados a reclamagbes
trabalhistas associadas 4 cobranga de horas extras ¢ aviso prévio de ex-funciondrios. Em 31 de
dezembro de 2017, tosalizam RS 377 (RS 386 em 31 de dezembro de 2016).

Processos tributdrios
A Companhia possul processos possiveis que totalizam um montante de RS 551 (RS 0 em 31 de
dezembro de 2016).

MNenhuma provisio foi constituida para cobrir eventuals perdas com os processos classificados
como possivel dos itens “a”, "h" e "c” pelos sdvogados ¢ pela administracho, tendo em vista que
as priticas contdbeis adotadas no Brasil nfo requerem sua contabilizagho,

Depdsitos judicials
A Companhia possui depdsitos judiciais que totalizam um montante de RS 7.447 (RS 5219 em
31 de dexembro de 2016), o principal processo refere-se:

Os processos movidos pela Concessiondria requer & proposta no intuito de que nio fosse
cobrada a aliguota de ICMS no percentual de 25% sobre o fornecimento de energia elétrica e
telefonia, pretendendo que fosse fixada a atiquota em 18%, com fundamento principal na
declaracio pelo Orgao Especial do TJERJ da inconstitucionalidade do Aru 14, VI, item 2, ¢
VIIL, item 7 do Decreto n® 27.427 do ano de 2000 do Estado do Rio de Janeiro, que fixaa
aliquota de ICMS incidente sobre o1 servigos de energia elétrica e telecomunicagdes. O valor
dos depdsitos judiciais em 31 de dezembro de 2017 éde RS 5.744 (R 3.89T em 3| de
dezembro de 2016),

Patriménio liquido

Capital social

Em 31 de dezembro de 2017, o capital social integralizado & de RS 255.041 (RS 255.0d1 em 31
de dezembro de 2016) e estd representado por 221.673.074 acbes ordindrias, nominativas ¢ sem
valor nominal.
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A e dezembro de 2007 ¢ 2018

Em 31 de dezembro de 2017 ¢ 2016, os acionistas e o5 respectivos percentuais de participagio
estho assim apresentados:

2017 e
Aspes Sancamento ¢ Participicdes $.A. & ey 00, s,
Diitra e 001
Total 100,00% Hi 0

Reserva legal
E constituida & razlo de 5% do luero liquide apurado em cada exerciclo nos termos do art, 193
da Lei 6.404/76, até o limite de 20% do capital.

Reserva estatutiria

Do saldo restante do lucro liquido do exercicio apds a reserva legal e os dividendos ¢ juros sobre
o capilal proprio declarados, até 1% serd aplicado na constituiglio da reserva de restituighio de
capital aos aclonistas, cujo objetivo serd exclusivo de reembuolsar o capital investide na
Companhin pelos acionistas em caso de exting3o da concessdo pelo Poder Concedente, & qual
poderd ser utilizada somente para tal finalidade, até que o mesma stnja 0,5% (meio por centa)
do Capital Social, conforme art. 194 da Lei 6.404/76.

Reserva de retencidio de lucros

A Administragdo da Companhia, nos termos do art. 196 da Lei das Sociedades por Agbes (Lo
n® 6.404/76), propds retensdo, conforme orgamento de capital, da parcela do lucro excedente 4
constituiglo da reserva legal ¢ distribuiclo de dividendos, que estard & disposigiio para
destinagho ¢ aprovaglo na proxima AGO/E - Assemblela Geral Ordindria/Extraordindria,

Dividendos e juros sobre capital priprio

Os acionistas terllo direito a receber, em cada exerclcio social, um dividendo minimo obrigatério
equivalente a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido do exercicio, apbs a constituiglo da
reserva legal.

Os requerimentos relativos sos dividendos minimos obrigatdrios relativos ao exercicio de 2017
foram atendides conforme demonstrado no quadro abaixo:

Lucro liquido do exercicio Bh.483
=) Cometitulcio do reserva legal |4.11-1!
Lo D bide it usticdo K2, 161
Dividenda minimo obrigstdrio - 25% sobee o lucro liguido ahamada 20540
Pividendaos dintribuides no exervicie de 2007
Dividendos ¢ juros sobre capital proprio distribuidon do resultade do exereilo de 2017 21037
IMvidendos distribuldns do repulindo de exerciclos anieriores 3o 413
SR

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, os acionistas decidiram declarar o
crédito de juros sobre o capital proprio no montante brute de RS 22.037 (RS 20.947 em 31 de
dezembro de 2016), sendo estes imputados aos dividendos minimos obrigatdrios refativos ao
exencicio social de 2007,
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Os créditos foram contabilizados durante o5 meses de janeiro a dezembro de 2017, data tomada
camo base de cilculo, com a incid2ncia de Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF de acordo
com & legislacio vigente.

Para efeito desta demonstragio financeira, esses juros foram eliminados das despesas
financeiras do exercicio ¢ estiio sendo apresentados na conta de lucros scumulados.

Receita operacional liquida

2817 g8
Beigita by provisgbs e arvije
Servigos de shdiimcuiiln e g ri i o
Ohirod ssrvagas mepess dr dgus L4130 i1
Chatr g iy=n mabrmm de sipoos ) .
Receimu de commmchs [NF 7 A8 50
Tatal recests brwrs ¥ngTe A4 080
Ehedu s i rocnafa Samis
140V e rbermrean @ ialimis FLEST] (TS
=) mmpaming kabin ser g 2700 {10 904y
Tahad da wwawing spasmibonnd liyuida draz Al
Custos dos servigos prestados por natureza

T il
Pegical [} 81kl % THN
Uipmaroy 50 f Saiationy ds [T 1363
Servmzy dy srronivoe [EF T 5 356y
Mwirahn, aguipamcnton 5 veicalus {23623 [243T3
Amatizegke 21133 freLosii]
Cridnoy de PES o COFINS 409 I #T%
[N PP {1317 RS
Cumn i Conoeg b [LERLFY [RLEC ]
Eltgia cliinga (X1 oari ATy
Prrsbaron gusmssin {2331 (1R H]
Pty i1.%30) (91
Citrs L1 AT o

rLtrl!Hi LRES 1T

Despesas de vendas, administrativas e gerais por natureza

T pLI T

FPeapaal (1. 30K} 3173
Conarrvngie ¢ ot oo AT 12102}
BT vi i ile i i 1:7 n;]r fral bl
Slwiznlag, corapmmmnen 8 Rl [} 1T
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Pliblicas de Agua v Exgosn
Demamtragden Pmariceirar gm
AL e ddeziinbon i 01T e 3ot

Resultado fing neeiro
k. ] 26

Receitay

Rendimentos de aplicngdes fnmnee i 2433 5.67]
Juros e kg Tevebidos vu nufiridas 33k 4.155
recedtas finnnecims 340 20
Receitas financeiras R L — BRiS
Encargos ¢ Y bagiio mom by sobre emipeditinny, limanciumening ¢ il b ntunes 28873 (A 1443)
Reversio Uprovislo) de ajume & vator prosente de ¢kt 4292 (2227}
Yaros & mudta sobyy alrash em pagamaniag (BE) 144
com IO) {37 =
Int concedidog (3.450) (uf)
€ onmaiesdion bancdrfay (1.22%) ST
eom pbrigagtis do Oubiys (837 .
Ieponstons o peccita financeir {PISTOOFING 1271 [45%)
Chutras despengg fianceirus i1 665y {9815
Devpesas finmneceiras — 0468 g

Resultade finanecirg {29311 (28,650,
Imposto de Renda (IRPJ) e Contribuigiio Social (CSLL)

Imposto de renda ¢ contribuigio socia] correntes

A conciliaglio do IRPJ ¢ da CSLL, calculndos pelas aliquotas provistas na legislagio tributdria,
com os seus valores correspondentes na demonstracio do resultado, nos exercicios findos em 31
de dezembro de 2017 & 2016, estd apresentada COmo sepue:

2 2016

Lucro contibi] untes do imposio de renda ¢ da caniribuigin socfs| 1215371 TH 46
Aliquota fiscal combinady e 4%
Imm*M:mﬁhniﬂu mhrpnhdﬁ;mnﬁsnlmhm 41 26y [26.838)
Despeszs imdedutiveis 2. 430) (1.58%)
Iecnokbgica 457 378
Jmuﬁ:mﬂmmmh Tam2 7122
PAT ¢ tinitros incentivos laoais B4) b

to de remda e comtribuighn vt il

:.'::r-ﬂ: i (19 844) 125430
Diferid {15.047) [REET
Imposio de renda ¢ contribuiglo social no resubtado do exercicia (34 835 {19.926)
Aliguota cfetiva 9%, 18%;
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Movimenatagho do impeata de ronds e contribubpio viclal pagig 2017
Total do imposto de renda ¢ contribuigho social apurndos (34 08)
Saldo o pagar do aeos anberkones (40K
Tiena g ndio aletam o caixn (ver composigho @ segudr) 1EA663

Total do IR/CS pagos conforme demonstragio do Muxo de calba —16.631)

Transaghes que altaram o impoesan, mas o envolveram cabo

Constituigo e impote de renda ¢ contribuiglo social diferido 15442
Cinmpénsaples referente o salido negative IRACS & retengiies na fimle .40
Impasin de renda e contribuiglo social & pagnr Lk
llﬂ

b.  Composi¢ho ¢ movimentagio dos impostos diferidos
O imposto de renda ¢ a contribuislo social diferidos slio registrados para refletir os efeitos
fiscais futuros atribuivels aos prejuizos fiscaly, base negativa de contribuigio social ¢ diferengas
temporirias entre a base fiscal de contas do resultado ¢ seus respectivos registros contibeis em
regime de competéncia

0 imposto de renda e a contribuicio social diferidos 1ém a seguinte origem:

006 Resultade 7
Previsho para créditos de Higuidagio dunddos £.382 {4.158) 4324
Provisiio purs participacio nos lucres fil4 {141y 4735
P'rovigho pora contingéneiss 1045 47 1.0
Ajiine a valor presente de clicnies 5789 (14600 4329
Prejulea Tiscal e base negativa de contribod sl 31408 {8 HE4) 24,032
Ative flacal difersdo 48780 14,550 4144
Amoniagio de intungivel (1) [19.355) RS {18,370
Jiarv capicalleados oo Intngivel {10034 (kL] (10,587}
Custo de captaglo de smprdstimos, Gineneamenios ¢ 12570} [Ny {3.238)
dehiintures
Pasadvn fiscal difkride (11948 { Ay 12,395
Ativa fiseal diferkdo lsjakd |6 401 (15.042) 1,744

it Conforme o artps 6% da Lel 1297304, a diferengs em 31 de dezembro de 2004 enre o towal da deprocisglo comibil
& il veri adicionady na spuragdo do lusro real ¢ da hase de ciloule da CSLL, em quotas fixas mensais ¢ duranto o
prafo restonie de vigéncia do comtratd. 0 valor realizads da amontizaglo am 31 de desembro de 2007 & de RS 2904

(R% 2,308 -em 31 de dezembro de 2016),
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Instrumentos financeiros

Visdo Geral

A Companhia estd exposia 2os seguintes riscos:
Risco de crédito;

Risco de liquidez; e

Risco de taxa de juros.

Essa nota apresenta informagides sobre a exposiclio da Companhia sobre cada um dos riscos
acima, os objetivos da Companhia, politicas ¢ processos de mensuragiio ¢ gerenciamento de
riscos e gerenciamento do capital da Companhia.

Estrutura de gerenciamento de risco

A Administragio da Companhia tem a responsabilidade pelo estabelecimento &
acompanhamento das politicas de gerenciamento de risco da Companhia e os gestores de cada
dren se reportam regularmente a Administraco sobre as suay atividades,

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia foram estabelecidas para identificar
analisar os riscos aos quals 2 Companhia estd exposta, para definir limites e controles de riscos
apropriados, ¢ para monitorar riscos ¢ aderéncia aos limites. As politicas de risco e sistemas so
revistas regularmente para refletir mudangas nas condiges de mercado e nas atividades da
Companhia. A Companhia, por meio de suas normas ¢ procedimentos de trefnamento ¢
gerenciamento busca desenvolver um ambiente de disciplina ¢ controle no qual todos os
funciondrios tenham conscidncia de suas atribuicdes ¢ obrigagies.

Risco de erédito

Risco de crédito é o risco de a Companhia incorrer em perdas decorrentes de um cliente ou de
uma contraparte em um instrumento financeiro, decorrentes da falha destes ém cumprir com
suas obrigagdes contratuais. O risco & basicamente proveniente das contas a receber de clientes e

de aplicagfes financeiras,

A provisho para créditos de liguidaglo duvidosa, em 31 de dezembro de 2017, era de RS 12,423,
representando aproximadamente 10% do saldo de contas a receber em aberto naguela data. Em
31 de dezembro de 2016, esta provishio era de RS 24.653. representando aproximadamente 20%
do saldo de contas a receber em aberto naguels data.

Também, a Administracdo visundo minimizar os riscos de créditos atrelados as instituiches
financeiras, procura diversificar suas operagics em instituigdes de primeira linha.

O valor contibil dos ativos financeiros representa a exposiclio maxima ao risco de crédito como
Segue:

17 e

Ciea ¢ equivalentes de cixi 1.954 1434
Aplicoghes financeira ELE L 21245
Contas a receber de clienics 120,397 8. 139
168,737 |H.E
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Garantias

A politica dn Companhia é a de fornecer garantias financeiras apenas parn empresas do Grupo
Argea Saneamento, no exercicio atual a Companhia nio fornecey nenhuma garantia.

Riseo de liquidez

Risco de liquidez & o risco em que a Companhia ird encontrar dificuldades €M Cumprir com as
obrigacdes associadas com seus passives financeiros que sdo liquidados com pagamentos em
CaIxa Ou com outro ativo financeiro. A shordagem da Companhia na sdministragdo de liquidez ¢
de garantir. o maximo possivel, que sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas
obrigagdes ao vencerem, sob condigbes normais e de estresse, sem causar perdas inaceitiveis ou
com risco de prejudicar a reputacho da Companhia,

A Administragio julga que 8 Companhia ndo tem risco alto de liquides, considerando & sua
estrutura de capital com baixa participagiio de capital de terceiros,

Adicionalmente, sdo analisados periodicamente mecanismos o ferramentas que permitam captar
recursos de forma a reverter posigdes que poderiam prejudicar a liquidez da Companhia.

© quadro a seguir demonstra o8 riscos de liquidez por [uixa de vencimento e refletem o fluxo
financeiro dn Companhia em 31 de dezembro de 2017 ¢ 2016

INT
Fliman
finznawirs
prapeailn
Valar  (Gorlsinds A% mELs He
i sl fursal Al TDmeies 10w 3 mesen 292 36 measi 375 S0 mmrmes diapde
Pavevas
F inres & D 1E7Es (L R | 187 e . - - =
Empreniunus, Enenaariis ¢ Yo% qad Bl M e SR IT ™ TS ot By ey
debmnmg
Dt ¢ poos erbie copiis 2wl 20w SLE ] - -
(i & pager
Chitins cemes 1 pagar by ] Lk 1 AfG 2081
L TE ] Lkl LY | | fEY T ek ] Bl T i!n.'r HT
His__
Flaus
Voo ma pirw
prejiaila
Vabar  linihsinds A 11 [ETR I PR T ain A% e
T wmral s mean wievay e e win dismin
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Chulias songian @ pager i3y L% | 495 - - =
kAT T AT ] ik ] 150 Th2M il ] el

Nio & esperado que fluxes de caixa, incluldos nas anilises de mamridade da Companhia,
possam ocorrer significantemente mais cedo ou em montantes significativamente diferentes.

Riseo de taxa de juros
A Companhia esti exposta a riscos ¢ oscilaghes de taxas de juros em suas splicagdes,
empréstimos, financiamentos e debéntures.
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Na data das demonstragdes financeiras da Companhia, o perfil dos instrumentos financeiros

remunerados por juros era:
Valar Contibil

17 e
Imytrumenios de taxn variavel
Atfvor fimgnceirns
Aplicagics Mnanceims 46,388 11,243
Instrimentos de tnn varidvel
Pasuivas fisanceiros
Empréstinso, fnanclamenions ¢ debdntines 356,144 4727

A Companhia realizou andlise de sensibilidade dos principais riscos acs quais seus instrumentoy
financeiros estio exposios. Para a andlise de sensibilidade de variagSes nas taxas de Juras, a
administraglo adotou para o cendrio provivel s mesmay taxas utilizadas na data das
demonstragdes financeiras. Os cendrios 11 ¢ 11 foram estimades com uma valorizagio adicional
de 25% e 50% respectivamente para o5 proximos 12 meses, jd 05 cendrios IV ¢ V estimam uma
desvalorizacio adicional de 25% ¢ 50%, respectivamente para os priximos 12 meses, das taxas

no cendnio proviavel,
A tabela a seguir demonstra os eventuais impactos no resultado na hipétese dos respectivos
cemirios apresentados:
Londeine
Tans ds
Jrira
whriiva
A I ] i v v
Fanrimaniil Wi T WIT il FLY L] A% Firs,
be Mt N riras
o g -
Apbamgdr finandeinms A, e LT &K 1% 1% i T imn (E
- Paari me fmemprvps
W i
Dhelsizrmrm { 1G0T da Dl R (6544 [LE T [H-EX05] A30Ky {1471
Varinche
Frasocesmem BN DES (e daSELC (1 £33 £ 3 2a%) i170y) {1197
Vo e
Fimsnuimmens W[ {326 730} J:ITJLP T LR LR E R ¢ L0 b= TR 1 | =] | | RO 21}
1 =1 - Enjouizlo liguiu [ Paid {20 SR8y a5 e A Ll& | W3 LD TR
Gerenciamento do capital

A Diretoria procura manter um equilibrio entre risco, retomo e liquidez na gestdo de capital de
giro, cujas aplicages financeiras de curto prizo eatlo atreladas a depdsitos bancérios, fundos de
renda fixa ¢ fundos de investimentos.
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Classificagiio dos instrumentos financeiros
A classificaglio dos instrumentos financeinos esth apresentada no quadro a seguir, e ndo existem
instrumentos financeiros classificados em outras categorias além das informadas:

Valnr gactn Mamtihss  Empristiss FPassiven
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Valor juste

Instrumentos financeiros derivativos
A Companhia niic efetua operagpdes com instrumentos financeiros derivatives com o abjetiva de
mitigar ou de eliminar riscos inerentes & sua operagio,

Instrumenios financeiros “ndo derivativos™

Para todas as operagbes a Administragio considera que o valor justo se equipara ao valor
contibil, uma yez que parn estas operngdes o valor contibil reflete o valor de liquidagio naguela
data, em virtude do curto prazo de vencimento dessas operagtes, Desta forma, of valores
contibeis regisirados no balango patrimonial referentes aos saldos de aplicogbes financeiras,
contas a receber, outros recebiveis, assim como contas a pagar e outras dividas nlilo divergem
dos respectivos valores justos em 31 de dezembro de 2017 ¢ 2016,
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O comparativo entre o valor comtdbil ¢ valor justo de empréstimos, financiamentos ¢ debéniures
¢ demonstrade abaixo:

3017 2016

_'—*-‘,
Vilir Vilar Valur Vabor
cumball jutan comtabil fusta

Passivas
Debdivlures [T Bele] | 106, 258 105,597 7,733
Projein BNDES 267,104 R LB 190,224 212312
Notsy Prombssérias Comerciad - = - -
Fimame = - . &T:
S8 928 498 215 254.84% 32136

Os valores justos de empréstimos, financiamentos e debéntures foram calculndos projetando-se
as fluxos de caixa até o vencimento das opéragdes com base em taxas futuras obtidas através de
fontes piblicas (ex: BM&FBovespa e Bloomberg) acrescidas dos spreads contratuais ¢ trazido a
valor presente pela taxa livre de risco (pré DI),

Hierarquia de valor justo
Os diferentes nivels foram definidos como a seguir:

Nivel 1 - Pregos cotados (ndio ajustados) em mercados ativos para atives ¢ passivos e idénticos;

Nivel 2 - nputs, exceto pregos cotados, incluidos no Nivel 1 que sdo observivels para o ative ou
passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivade de pregos); e

Nivel 3 - Inpurs, para o ativo ou passivo, que ndlo sio baseados em dados observiveis de
mercado (inputs nlio observiveis).

Apuragio do valor justo

Nivel 2 - As aplicagdes financeiras foram registradas com base no valor de resgate naquela data,
representando o melhor valor justo,

A divulgagio do valor justo dos empréstimos ¢ classificada no nivel 2 de hierarquia de valor
Justo,

Para os niveis | e 3,a Companhia ndo possula nenhuma operagdo a ser classificada nas datas
bases.

Cobertura de seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de scguros para o5 bens sujeitos a riscos
por montantes considerados suficientes para cobrir eventuals sinistros, considerando a naturera
de sua atividade,

Em 31 de dezembro de 2017, a cobertura de seguros contra riscos operacionals era composta
por RS 15.000 (RS 15.000 em 31 de dezembro de 2016) para danos materiais, RS 60.000 (RS
60.000 em 31 de dezembro de 2016) para responsabilidade civil e RS 237.632 (RS 222,376 em
31 de dezembro de 2016) para executante concessiondrio.
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Lucro liguido por agiio

Lucro bisico e diluido por agiio
O cdleulo do lucro bisico por a¢do foi baseado no lucro liguido atribuide aos detentores de
agdes ordindrias ¢ na média ponderada de agBes ordindrias em ciroulacho e o cdleulo do luscro

17 i
Lucro bisice por spis |
Lucrar liguida da Companhis LI L 58 4%0
Média ponderada das agdes em circulsglo (om inilhases) — s p— | .03
Luiero bebkico por apdo - B§ — 0,39 i34

2017 2006
Lucra diliide por agio
Lisero liginds da Campanhia A 425 SRARD
Midla poncerads das agies em circalaglo fom imilhangs 121671 221671
Lucro diluido por aglo - 1§ 39 026

A Companhia nio possul instrumentos que poderiam potenciaimente dilufr o resultado basico
por agio,

Compromissos vinculados a contratos de concessio

A Companhin possul compromisso mensal de pagamento ao Poder Concedente referente i taxa
de regulagio. que corresponde a 0,5% (meio por cento), do faturamento de servigos de
abastecimento de dgua deduzidos dos impostos sobre as vendas (PIS e COFINS). Também ha o
compromisso de repasse dos valores cobrados dos usudrios referente & taxa de utilizagio dos
recursos hidricos, que corresponde a 0,2395%. calculados sobre o valor de dgua faturado
mvensal.

Aspectos ambientais

A Companhin considers que suas instalagdes ¢ atividades estlio sujeitas ds regulamentagdes
amblentais. A Companhia diminui os riscos associados com assuntos ambientals, por
procedimentos operacionals ¢ investimentos em equipamento de controle de poluiglo e
sistemas. A Administragio da Companhia acredita que nenhuma provisio para perdas
relacionadas & ussuntos amblentais ¢ requerida atualmente, baseada nas atuais Leis e

regulamentos em vigor.

ltamar Portels Camargo
Contador MS 010387/0558-RJ
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Dados da Empresa / Composiglo do Capital

Mumero da Apban
{Unidades}

Do Capital Integralizada
Ordinarias
Prafarandiaks

Total

Em Tesourarin
Ovdinanas
Preferenciais

Total

Trimestre Atual
0N 20E

21 BTA0T4
0
30T
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Cédigoda Descrigio da Conta Trimestre Atusl Exercicio Anterior
Conta 02018 MzzoT
1 Atvo Total 784,687 768,151
1.0% Atvdo Clroulanis 100,802 110,013
1.01.01 Caixa @ Equivalantes ds Cabea 4,503 1,654
1.01.02 Apleacdan Financesas 24,339 33.509
107,03 Contas & Recaber 66812 T0.T24
1.01.0300 Clientes BA.612 T0.724
1.01.04 Estogues B4 BE2
1.01.08 Tributos a Recuperar 713 307
1610601  Tributes Comentas & Recupars: 713 o7
1.01.08 Oulron Atrvos Circulantos am 2837
1.01.08.03 Oultros 3 2,837
1.02 Athvo Nbo Circulante 284,085 858,134
1020 Ativa Realizavel a Longo Praza 79.680 71,758
1020801 Aplicagbes Financairas Avakadas a Valor Justo 13,884 12877
1.02 0103 Contas a Receber 94,260 48673
1.02.07.03.01 Clentes 54 260 48873
1.0201.06  Tributos Diferidos 2.022 1,750
1.02.01.08.01 Imposto de Renda & Coniribuigo Social Diferidos 2028 1708
1.02.01.08  Oulfos Ativos N&a Circulanion 8433 Toa47
102010804 Depdsitos Judiciam 284 7447
1.02.01,080.05 Oulros créditos 146 0
1.02.04 Indanglvel 604, 385 586382
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Cédigoda  Descrigho da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 02018 MMa2017
2 Passivo Total T84 087 768 151
am Passiva Circulante BA B84 88 A58
20101 Dbrigaghas Saclais & Trabalhisias 2527 3243
2.01.02 Fomecadarss 22,542 18.7T80
2010201 Fomecedores Nacaonais 22543 18.780
201.03 Obrigaples Fiscain 5409 B.280
201.0801  Obngagdes Fiscais Federais 5400 8.260
2.01.03.01.01 Imposto de Randa e Contribuicho Social a Pagar 2184 2,881
£.01.03,00.03 Qutras Obrigaghes flacais 3,225 3579
2.01.04 Empréstimos & Financiamantas 28378 28,813
20105 Outras Obngapdes 30,108 EaT
2010502 QOuims J0108 30637
201,05.02 01 Dividendes e JCP a Pagar 28 C=8 28,968
201.065.02.05 Ouiras contas a pagar 1740 1.669
202 Paszive Néo Ciroulants 325.182 331.508
2.02.01 Empnéstimos @ Financiamenios 19,002 338.213
20207.01 Empréstimos & Financlamenios 16,082 326.233
202.02 Owtras Obrigactes 2.051 2,051
2020002  Cuiros 2051 2051
202020204 Outras contas 3 pagar 2.051 2,051
2.02.04 Proviafes 3129 23
2.02.0401  Provistes Facas Providencidnas Trabalhistas o Clvers 3129 322
2.02.04.01.05 Provisho para contingdnciag 3120 3022
2.03 Patrmdnio Liguide 370,861 347,787
20304 Capial Social Reallzado 255 041 255041
20304 Reservas de Lucros 82 T48 g2T48
2.03.05 LucroaPrejuizos Acumutados 2715 0
2.03.08 Apueles de Avallagio Patnmonsal -4 077 o
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DFs Individuais / Demonstragio do Resultado

(Reais Mil)
Cédigoda Descrigio da Conla Acumulado do Atual  Acumulads do Exnrcicio
Conta Exwrciclo Antarior
01/01/2018 & 31032018 01/01/2017 & 31032017
am Réceita de Venda de Bens alou Servipos 103,944 a0 841
3.02 Custo dos Biens elou Servicos Vendidos -41 445 +28,402
303 Resultado Bruto £0.495 80.43¢
304 DespasssiReceidss Operaciongis 13975 -14 100
30,02 Despesas Gerais & Administrativas ~17.598 =14,100
.04, 04 Outtas Receitns Oparagionass 4.023 (1]
108 Resultado Antes do Resultado Financeiro & dos Troutos i8.520 48,939
3.08 Résulada Financeiro -B.648 3481
3.08.M Receitas Finanoeiras 1.6683 1.958
inpsn2 Despasss Financairas =10.511 -5.417
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucr Tl -7 A1ATH
3.08 Imposto dé Renda & Contribuiclio Social sobre o Lucro A0.071 -12.650
.09 Resultsdo Ligudo das Operages Continuadas 2780 30,228
an LucraiPrejuizs do Pariodo 27801 30.228
88 Lucro por Agdo - [Reais § Aglo)
30001 Lucro Basico por Ago
3900101 ON 0,12451 0,13838
30002 Luere Dikslde por Acho
286020 On 0, 12451 043836
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DFs Individuais / Demonstragéo do Resultado Abrangente

(Reais Mil)
Cédigoda Descrigho da Canta Acumulado do Atual  Acumulado do Exarcicio
Canta Exercicio Anterior
010172098 & 3103/2018  01/01/2017 & 31032017
4.01 Lucro Liguide do Periode 27801 228
402 Outros Resultados Abrangentes -4.627 ]
4.02.01 Ajuste adoclio imicial CPC 48 - PECLD -6.858 ]
40202 IR/CS sobre ajuste PECLD 233 0
4.03 Resultade Abrangente do Pesiodo 23.074 a0.228
PAGINA 5 da 51
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DFs Individuais / Demonstragdo do Fluxo de Caixa - Métode Indireto

(Reais Mil)
Cédigoda  Descriglo da Conta Acumulado do Atual  Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Antarior
O1D1/2018 3 310X2018  01/04/2017 3 3Da2mT
601 Caixa Liguido Atwvidadas Operacionass 25817 23341
2004 Cana Gerado nas Oparagdes 54, 454 B5.058
8.01.01.01  Lucro antes dos Imposton 78T A2 ave
8010102 Amortizacio 8.588 8,138
6010704 Juros sobre Empréstimon, Financiamantos ¢ Dobéniures ¥.182 T.5a3
B.01.01.08 Juros sobre Aplicacles Financelras 2687 =780
6.01.01.08  Ajusts a vplor presents de dientos B3t -2,641
B01L0107  Provisio pama contingncias 1.218 1057
E01.01.08  Proviede estimada parg crodito de liguidacdo duvidoss 4 BEE T3
B.01.00.08  Amortizagho custo de caplacso 362 m
6.01.01.10  (Recuperaciic) Baixa de titulos do contas a recabar =021 T8
6.0%.02 Varacdon nos Ativos @ Passios 28,837 31717
8.01.0201  Contas a Receber de Clientos 8037 =13, 506
8.01,02 02 Estoquas B =110
8.01.0203 Imposios a Recuperar =74 51
8010208 Oulros Crddites =1.283 250
B.01.0206 Fomecedores & Empraitairos 3.782 1.503
6.01.0207 Obrgacdes Trabalhistas & Sociais T4 574
801.02.08 Otbrigagies Fiscais -354 =530
6.01.0210  Pagamento de Contingéncias 1,308 ~8ar
6.01.02.17  Outras Contas o Pagar =530 3]
6010212  Juwos Pagos L4817 «11.458
8010213 Imposto de Renda e Contribuicio Social Pagos <8824 -8 5od
6010214  Depiustos judicinis -1.837 1,148
802 Caixa Liquido Atividades de Investimento 15,385 -8,028
8.02.01 Aplicacdes Finsnceras 8303 326
B0z.02 Jures recabidos 21 380
&.02.09 Aquisicio de intangive! 23T -B.092
BOa Caixa Liguido Atvidades de Financamanto -7.685 =15 848
8,030 Caplaciio da Emprésiimos, Financlamenios & Debéntiios - 0
8.03.02 Pagaments de Empréatimos, Financlamentos o Diabdriures «T.138 -5, 840
8.03.08 Dividandos & Juros sobre Capital Pripno Pagas o =10, 00K
B.05 Aumenio (Reduclo) de Caio e Equivalarntes 2630 -333
8.050 SAIdS Iniclal de Cabam o Equivalentes 1,664 1.438
6.0502 Saldo Final de Caixa ¢ Equivaleniss 4,553 1.403
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DFs Individuals [ Demonstragio das Mutsgdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2018 4 31/032048
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DFs Individuais | Demonstragio do Valor Adicionado

(Reals Mil)
Cédiga da Descriglo da Conta Acumulade do Atusl  Acumulado do Exarcicio
Conta Exerticio Antarlor
0170112018 & MI0N2018  01/0V/201T & 31032017
T.01 Recodan 111.320 fB.068
7010 Vendas de Mercadosins, Produtos e Sarvigos B O BE 744
0002 Outras Racedtas 4,023 0
7.00.03 Recellas refs. & Conatrugho de Ativos Priprios Z3.088 Boaoa
7.01.04 ProvissoFleversio de Crbds. Liguidagho Dundosa -4 B88 13
702 Imwmos Adquindos de Terceros -48 957 28904
7.02.01 Cugtos Prods., Mercs: & Sarve. Vendidos «11.178 -12.378
7.02 02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros @ Outros -12.602 -8.218
7.02.04 Dudros -23.084 8,398
T.03 Valor Adicionedo Bruto B4.383 50075
7.04 Retenghes £.585 128
7.04.01 Depreciagdo, Amortizacho & Exsusiio 45585 £138
T.08 Walor Adicionada Liquido Produzsdo 57.77T8 2537
7.06 Vir Adicionado Recebido em Transferdncia 1683 1.858
7.06.02 Recaitas Financeiras 1683 1.956
707 Valor Adiclonado Total a Distribodr 50441 B85
7,08 Digtribuicio da Valor Adicionada 58441 G4.883
70801 Prossoal 4,387 oG48
70801017 Remuneragio Cineta 2733 2768
7080100 Baneflcios 1,481 1,872
7080108 FGTS 173 A8
7.08.00 imposios, Taxas e ContribuiGhes 18,778 21,515
7080201 Fedeas 18,817 21.302
TO&0202 Estaduaia 82 38
7.08.02.03  Municipais 208 176
7.08.03 Remuneracho de Cagiamn do Terceos 8BTS B8.502
7080301 Jurca T.183 T.543
7.08.0002 Aluguds 1.482 G589
7.08.04 Remunaracio de Capitais Proprios 2780 24275
T0B0405  Luoros Retidos | Prejuizo do Periode 27,601 24 275
T.08.05 Dutros a 5,553
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Prolagos S.A.
Concessionaria de Servicos Publicos de Agua e Esgoto

Companhia Aberta (Categoria B)
CNPJ n® 02.382.073/0001-10
NIRE: 33.300.167.285 | Codigo CVM 2346-9

EBITDA atinge R$53,1 milhdes no trimestre, com margem de 65,7%

S3o Pedro da Aldeia, 11 de maio de 2018 - A Prolagos 5.4. - Concessionaria de Serviges Publicos de Agua
e Esgoto (“Companhia ou Concessiondria™), presente em 5 municipios localizados na regidc dos Lagos,
Estads do Rio de Janeiro, anuncia hoje os resultados do primeiro trimestre de 2018 ("1T187) As

informacdes trimestrais apresentadas sho comparagdes sobre o desempenho da Companhia entre o 1717 e
o 1T18.

-. Destaques do 1T18

& Aumento de 5.6% nas Economias Ativas de dgua e esgoto, que atingiram 392 mil;

& Receita Liquida’ atinge R$80,8 milhbes no 1T18;

& EBITDA® atinge R$53,1 milhtes no trimestre, um crescimento de 1,2% em relagdo ao 1T17;
& Margem EBITDA® atinge 65,7%, um aumento de 1,3 p.p. em relacho ao 1T17;

& Reducho de 4,2% nos custos e despesas, descontados o efeitos da amortizacao € o5 CUsiDs
de construcio, com destaque para a reducdo nos custos e despesas de pessoal e energia
elétrica;

& Inicio das obras de duplicacio da adutora que transporta a agua da Estacao de Tratamento
para os cinco municiplos da érea de concessao. Com a conclusao, prevista para o segundo
semestre deste ano. © transporte de dgua serd ampliado em 2 mil litros de agua por
segundo, beneficiando 400 mil habitantes na balxa temporada e cerca de 1,5 milhdo
durante a alta temporada;

! Exelul as receitas de construcho (CPC 17)
T Pwclu as receltas & cuslos de construcao (CPC 17)

PAGINA: 10 da 51
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31032018 - PROLAGOS S - CONCESSIONARIA DE SERVICOS PUBLICOS DE AGUA E ESBAIS 1

& O INEA apresentou na ultima reunido do Conselho Estadual de Recursos Hidricos o Relatério
de Balneabilidade de Praias do Estado no ano de 2017, o qual atesta a qualidade das praias
da Regido dos Lagos, que esta entre bom e excelente. Na mesma ocasiso, também fol
apresentado um grafico comparative entre as regides do Estado desde 2013, mostrando que a
regido em a Prolagos atua foi considerada a melhor em qualidade da dgua das prajas,
inclusive em comparacdo com a média do Estado, O mesmo grafico traz em $f a leitura:
quanto malor o investimente em saneamento, melhor a qualidade das pratas.

AVisSO

4

Consideraces futuras, se contidas neste documento, sio exclisivamente relacionadas &s
perspectivas do negdcio, estimativas de resultados operacionais e financeiros e as
perspectivas de crescimento da Prolagos. Estas sio apenas projectes e, como tzis, baseiam-se
exclusivamente nas expectativas da administracao da Companhia em relagio so futuro do
negoclo & seu continuo acesso a capital para financlar seu plano de negdclos. Tals
consideragoes futuras dependem, substancialmente, de mudancas das condicfes de mercado
@ das regras governamentals, de pressbes da concorréncia, do desempenho do setor e da
economia brasileira, entre outros fatores, além dos riscos apresentados nos documentos de
divulgacao arquivados pela Prolagos, estando, portanto, sujeitas a mudancas sem aviso
prévio. Toda e qualguer informacio ndo contabil oU derivada de nimeros ndo contabeis ndo
fol examinada pelos auditores independentes.

Destaques Financeiros

Prolagos ("000)
Receita operacional liguida' 80,855 81,443 -0, 7%
Custos e despesas ﬂpl;'.-l:l:h:lnah“? {27.750) (I8.966)  -4,7%
EBITDA" "' 53,105 52477 1.2%
Margem EBITDA 65,7% 64,4%  1,3pp
Redultado financeino (B.B4E) (3.467) 155, 7%
Lucro liquide 27.601 10,228  -8,7%

Receita Liquida

No 1T18, a receita operacional liguida’ atingiu RS80,9 milhdes, uma ligelra reducio de 0,7%,
em relacho ao mesmo perfodo do ano anterior.

! Ewclui-as receitas de construcho (CPC 17)
! Exelui os efeitos da amortizacio

lagos PAGINA; 11 de 51
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‘ . Desempenho Operacional

Economias’

O nimero de economias atendidas com agua e e5got0 cresceu 5,6% na comparacdo entre os
periodos, em funcio (i) do crescimento vegetativo da populacae, (1) da conclusho das obras

de expansio da rede de distribuicdo e (i) dos esforcos comerciais para regularizacio de
econamias,

Economias Atkvas

Agua 195.755 185,318 5.6%
Esgoto 195,755 185.318 5.6%

191510 1. 636

Economias' de dgua ¢ esgoto

391.510

195,755

1m7 1T18
mAgua mEsgoto

' Economia; - Imdvel de uma Gnica ocupacho, ou subdivisha de imdvel com ocupacho independente day
derhats, perfaitamente identificdvel ou comprovivel em funcho da finalidade de sun ocupacho legal,
dotado de instalacho privativa ou comum para o uso dos servicos de abastecimento de fgua ou de coleta
de esgoto. Ex: um prédio com 10 apartamentos possul uma ligaghs (um hidrimetro) & 10 econcmias.
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TR - informagtes Trmesiass - 41/0372018 - PROLAGOS S/A - COMNCESGIOMARIA DE SERVICOS PUBLICOS DE AGUA E EFSGER: 1

Volume Faturado

No 1T18, o volume faturado de agua aumeniou 0.4% em relagao a0 Mesmo periodo de 2017, O
aumento do volume faturado de agua e decorrente do crescimento na base de economias
akhvas.

Volume faturado ('000 m*)

1Ti7 1Ti8

o volume faturado dé dgua por calcgona pErmaneceu concentrado em cllentes residencials,
que representaram B6 &% do volume total faturado no 1T18, conforme demonstrado nos

graficos a seguir.

1T17 1T18

0,3%
5.8%

0.4%_ __3,1% . 3, 3%

—
9,5% |

mResidencial mComercial mindiustrial = Publica
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Custos e Despesas

05 custos e despesas, descontados os efeitos da amortizacho e custos de construcho, foram
reduzidos em 4,2% na comparacho entre o 1T17 e o 1T18, com destaque para reducio nos
custos de pessoal e energla elétrica.

A tabela ababxo exibe 0s custos e despesas do 1T18 e acumulado do pefiodo, e suas variacdes em
relacdo ao periodo anterior.

Custos e despesas ('000)

Pessoal {5.032) (53200 -5,4%

Servicos de terceiros 9. 154) 9.137) 0.2%
Contervacho & manutensbo (224 472} -52.5%
e o (009) (033)  -2.4%
Custo de concessio (388) (364)  6,6%
Energia elétrica (6.376) (7388 -13.7%
Produtes quimicos (787} (700} 12,4%
PECLD' (867) 791)  9,5%
Provisdo para contingénclas (1.216) (1.077)  12,9%
‘Outros custos’ ol {2.797) (21,783) 0,6%
Sub-total (27.750)  (28.968) 4.2%
Amortizschs g (6.585)  (6.138)  7.3%
Total (34.335)  (35.103) -2,2%

Pessoal

No 1718, os custos e despesas com pessoal, totalizaram RSS5,0 milhdes, shitiadasdaibiabe 5,40
inferiores na comparagho com o mesmo periodo do ano anterior. Eisa reducho ¢ decorrente
das intciativas Implementadas pela Companhia com a adocho de novas tecnologias visando a
otimizacio de processos.

A relacio de economias atendidas/colaborader foi de 1.193,6 no 1T18, um aumento de 19,8%
com relacdo a0 1T17, o que reflete os ganhos de produtividade da concessionaria no periodo.

' Pordas [itimadm em Créditas de Liquidacho Duvidena, antiga PLLD, aficonado ba linhad de perdas estimadad am

cradites de Hauidagde duvidea, antiga PCLD o Recuperagho de titulos baixados que estho na Hinha de Outras Hezeitay
b

" Sequrios, viagem e citadias, locacho, publicidsde e propaganda, citdito de PIS/COFING, impovios, Lhoas o

contribuicOes, gastos com telefonia, comunmicachs, outras receitas operacionai, com excecho de cuiras receitos

operacionals gl foram aficionadas & Hinha ge PECLD.

e
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1T7

« Energia Elétrica

No 1T18, 0% custos Oe energla elétrica foram reduzidos em 13,78 ou fs 1,0 milhhe na
comparagdo com 0 mesmo periodo do ano antenod em Tungio, principalment?, da (I}
alteracio da bandeira amarela no 1T17 para bandeira verde no 1T18; & (i) tsengho de
impostos e tarifas aplicados ao setor de saneamento.

0 consumo unitario de energia eletrica, EXpresso em /S /m! foi de 0,38, uma reducao de 14,6%

#m relacio a0 and anterior, conforme demostrado no grafico a saguir:

memmmﬂ

¥ .

1T 18

0 consumo de energia medido em Kwh/m? fol de 0,89 no 1T16, um aumento de 2,2% em

relacho Ao mesmo pericdo do ano anterior em fungdo do auméenta RO volume tratado de
esgoto.

PAGIMA: 15 e B1




1T18

*  PECLD (antiga PCLD)

No 1T18, os pastos com a PECLD foram de R3B&7 mil, wn valor 9.5% superior ao mesmao
periodo do ano anteriar.

Conforme CPC 48/ |FRS ¢ a metodologia para calculo da PECLD, a partir de 1° de janeiro de
2018, deixou de ser atraves da abordagem de Perda incorrida @ passou a ser por meio da
adordagem de perda @Sperada. O wvalor contabilizado no 1T17 ndo foi alterado na

Indice de perdas na distribuicsio de agua’

Mo 1T18, o indice de perdas na distribuicdo de agua (acumulado 12 meses) da Companhia
apresentou reducdo det 7 P.p em comparacdo com 1T17, atingindo 21 6% Essa reducio ¢
resultado da intensificacio de agoes de combate a fraudes, otimizacBes no sistema de
distribuiio de o troca de aproximadamente 4,000 hidrémetros, #strategicaments
selecionados mediante sug capacidade de medicdo.
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Indice de perdas na distribyicio de sgua’

24 6% 24.7%
13111 "...'.‘--l ‘..- _‘-‘.l ng
*“ smapEET "'J-r. i, 2‘ .1“ 1“._"..-"" .--"“"'ﬂ :1 .ﬁ‘
= r.‘_“‘_,___.-" e
1T37 m7 ITi7 AT17 1T18
Inadimpléncia

A partir da adocdo de nova metodologia para calculo de PECLD, conforme CPC 48 / IFRS 9,
que passou a ser baseada na expectativa de perda futura através de padrdes histdricos de
inadimpléncia, segregados entre as classes de usudrios privados e plblicos, ajustamos forma
de calculo para a inadimpléncia, que passa a refletir o valor incorrido PECLD no trimestre em
relagdo ao faturamento liguido de cancelamentos e excluindo a receita de construcho no
periodo,

No grafico a seguir, exibimos os valores de inadimpléncia calculados a partir da nova
metodalogia @ ot valores anterformente apresentados. A reducho nos valores referentes a
nova metodologia decomre principalmente da expansho das expectativas nos prazos de
recebimente dos usuarios privados para 360 dias e usudrios publicos para 720 dias, conforme
histarico da Companhia,

Considerando a nova metodologia, no 1T18 a inadimpléncia foi de 1.0%, reflexo das
campanhas continuas de cortes, incentivo a renegociacao de contas em atraso e major adesao
a0 pagamento via debito automatico.

Inadimpléncia
6,1%
#ien 3,5% 5,0% 4 7% 4,8%
"""""""""" el L LT T PR
2,74
s 2,0%
*hlill!ll’lilly-i‘_"l !'m
"-l..“-Il ﬂ,m "".‘."u‘-
‘..."!I-. i-.lll-li""“"" REAE .
I‘.‘.‘..il'
-1,1%
Ty Inz am7r 4T17 1Ti8

=« =p=+ inpdimpléncia (nova metodologia) -« =< Inadimaléncia 180 dias {metodologia antiga)

" Indice de perdas na distribuicse (%) = {Vol, Agua predutide (m3) - Vol. Agua servico - vol. Agua
consumida (m3}}/vel. Agua produtido (m3)
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EBITDA

MO 1T18, o EBITDA atingiu R553,1 milhdes, um aumento de 1,2% em Comparacan com: o
mesmao periodo do ano anterior. A mMargem EBITDA atingiu 65,7%, uma expansao de 1.2 Bp-
em relacio ao 1T17.

| emtoacoon | me [T ek

Luero liquida 27,601 30.228  -8,7%
~[+) Resultado financeiro 5848 L461  155.7%
(+) Impasto sobre o lucro W0.071 12,650  -20,4%
(+) Amortizacho c5a8 6138 71.3%
EBITDA 53.105 SL477  1.2%

65, 7% b4, 4% 1.2pp

(g T —

No 1T18, a relacho Divida liquida/EBITDA foi de 1,73, uma reducho de 0,04x em relacho ao
mesmo periado do ano anterior, Essa reducho ¢ resultado do crescimento de 23,8% do EBITDA
acumulade, que fol parcialmente compensada pelo aumento da divida liquida (em funcio dos
investimentos realizados).

Endividamento (RS milhares) [ IMTE M1 7

Divica liquida 105, 444 253.220
{+) Divida bruta 348360 176,196 6, 1%
{-] Caixa ¢ eguivalentes e aplicacoes financeiras {42.516) (22.975) B4, 8%
EBITDA {12 meses) 176.719 142.793 231.8%
Divida liquida / EBITDA 1.73 1,77 -0,04%
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Calxa e Cronograma de amortizacdo da divida (RS miindes)

101.0
62,1 63,3 LT
42.9 28 6
= -~ H H B _
B = e
Calza e Clrts prazm 0% 2020 riif b} 2022 2023 #1024 em dinnte
pouvaiente ¢

Aplicagdo
Finmnoper as

0 aumento percentual do endividamento no longo prazo, € funcaoc da i* emissao de

Debéntures, ocorrida em Outubro de 2(M7.

Distribuicio da divida (%)

1T17 iT18

11,6%

| . 8,1%

Curto praze @ Longo Prazo

ETILF »CDl  Oukros
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Balango Patrimonial
[Valores em RS mithares)

Prolagas 31032018 3122017
ATIVO TOTAL 784 98T 768,151
Ativo Circulante 100.902 110.013
Catea e eguivalentes de cals 4,593 1.554
Aplicagfes financeiras 24.339 33.509
Contas a Receber de Cllentes B&.512 70,724
Estoques 874 BB2
Impostos a recuperar ni o7
Ativo Nao Circulante 684,085 658.138
Aplicacoes financeiras 13.984 12.877
Contas a receber de chientes 54,260 49,673
Ativo fiscal diferido 2.002 1.759
Depdeitos judiciais 9,284 7. 447
Qutros créditos 149 -
Intangivel B4, 386 586.382
PASSIVO TOTAL 784,987 TE8.151
Passivo Circulante BE.964 BB.B58
Fornecedores e empreiteiros 71.542 18.7R0
Emprestimos, Financiamentos e Debéntures 1B.378B 19.913
Obrigaches trabafhistas e sociais 2.517 3.268
Obrigagdes fiscals 3.225 3.579
Imposto de renda e contribuicho social Z.184 2681
Dividendos a pagar e juros sobre capital praprio 28.968 28.968
DOutras contas a pagar 1.140 1.669
Passivo Mio Circulante 325.162 331.506
Emprestimos, Financiamentos e Debéntures 319,982 326.233
Provisbes para contingéncia 3,129 R il
Outras contas a pagar 2,051 2.051
Patriménio Liquido 370.861 347797
Capital Social 755.041 255,041
Resorvas de lucrcs 97 T4k 92. Td6
Ajuste de avaliagho patrimonial (4.077) .
Lucros acum ukadds 7.1 -

Pro®
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Demonstracdo do Resultado
(Valores em RS milhares)

31032018 311272017

Receita bruta 114.179 370,074
Receita direta 891.0%0 326.8%0
Receita de construgcio 13.089 43, 184

Deductes da receila bruta {10.235) (52,652)

Receita operacional liguida 103.944 317,422

Custos dos servicos prestados (43.449) (10%9.563)
Cuntos operacionais (20, 360) (66 379)
Custos de Construcio {23.089) (43.184)

Despesas Operacionals (17.988) (57.162)
Gerais e administrativas (17.988) {57.162)
Pesouisa e desemvolvimento - -

Resultado de equivaléncia patrimanial - -

Outras receitas operacionais 4,023 {15)

Resultado operacional 46,511 150,682

Resultado Tinanceiro (B.848) (Z9.311)

Imposto de renda ¢ contritiviche social {10.071) {34.886)

Lucro liquido 17.612 86,485
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Demonstracdo do Fluxo de Caixa
{Valares am RS milhares)
Itaariane 10022647
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O aniey dios fmpe sas 17,672 42573
uabon pRe;
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Ponvinks [Raveruba) g ajusie o WAk preipnie & (e e Lk, B4t}
PFrowindo pars comtmgingiin 120h 1007
Prantilio estimarts pasy veiin de ligrttlagiin dipvidioss TRt iy
(Ratupacacin) Brh de itk S contas 5 recsber TR ™
LERE 2] 5.0
P v @ e
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{EETT 19 a8
Iedin de rindy = conr iR Y00 pRgDs (L8 TT 6. 304)
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Notas Explicativas

3 Principais politicas contdbeis

As informagdes contibeis intermedidrias da Companhia foram preparadas com base nas mesmas politicas
contibeis descritas na nota explicativa 3 itens “n™ a “s" dj vulgadas nas demonstragies financeiras relativas ao
exerciclo findo em 31 de dezembro de 2017 com exceqlio das modificagdes descritas abaixe.

As mudangas nas politicas contdbels também devem ser refletidas nas demonstragies Mnanceiras pira o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2018,

A Companhia adotou inicialmente o CPC 48 /IFRS 9 Instrumentos Financeiros (vejaa) a partir de | de janeiro de
2018, © CPC 47 / IFRS 15 Receitas de Contratos com Clientes s3o efetivas a partir de | de janeiro de 2018,
contudo, sem efeito material nas informagdes conabeis intermedidrias.

a. CPC48/IFRS 9 lastrumentos financeiros

O CPC 48 / IFRS 9 estabelece requerimentos parn reconhecer @ mensurar ativos financeiros, passivos financelros ¢
alguns contratos de compra ou venda de itens nfio financeiros. Esta norma substitui o CPC 38 / 1AS 39
Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragho,

El}dn-thJ'd:deInﬂlmdrlﬂiT -

AjJuste de avalingdo patrimonial -
Reconliecimento de perdas de crédito esperada conforme CPC 48 / IFRS 9 para ativos  financeiros

menauradag ao VIORA 16.858)
Impostos diferidos 2132
Impacto outros resultados abrungentes em | * de janeiro de 2018 [6-828)

(i) Classificagdo e mensuracio de Ativos ¢ Passivos financeiros
OCPC 48/ IFRS 9 retém em grande parte os requerimentos existentes no CPC 38/1AS 39 para a classificaciio e
mensuraglo de passives financelros. No entanto, ¢le climina as antigas eategorias do CPC 38 / IAS 39 para ativos
financeiros: mantidos até o vencimento, emprestimos e recebiveis e disponivels para venda.

A adoglio do CPC 48 / IFRS 9 nilo teve um efeito significativo nas politicas contdbeis da Companhia relacionadas a
passivos financeiros. O impacto do CPC 48 / IFRS 9 g Classificaglio e Mensuracdo de ativos Financeiros estd
descrito abaixo.

Conforme o CPC 48 / IFRS 9, no reconhecimento inicial, um ative financeiro & classificado como mensurado: a
custo amortizado; VIORA (Valor justo através de outros resultados abrangentes) - instrumento de divida; VIORA
= instrumento patrimonial; ou VIR (Valor justo através do resultado), A classificagdio dos ativos financeiros
segundo o CPC 48 / I[FRS 9 ¢ geralmente baseada no modelo de negocios no qual um ativo financelro é Eerenciado
€ £m suas caracteristicas de Mluxos de caixa contratuais. Derivativos embutidos em que o contrato principal ¢ um

Um ativo financeire € mensurado ao custo amortizado se alender ambas as condigdes a seguir ¢ nio for designado
como mensurado a VIR-

* ¢ mantido dentro de um modelo de negicio cujo objetivo seja manter ativos financeiros para receber fluxos de
caixa contratuais; e

PAGINA: 25 ga 51

Bl N s ' |



YR - Informaces Trimestrais = 311032018 - PROLAGOS g - CONCESSIONARIA DE SERVICOS PUBLICOS DE AGUA £ ESBars 4
Notas Explicativas

. SEUs Termos contratuals BETEm, em datns especificas, fluxos de caixg que sdo relativos po Pagamento de principal &
Juros sobge o vilog principal em abertn,

Um instrumento de divida ¢ mensurado a VJORA se Mender ambas g condigdes g SEELIr e ndg for designado
como mensurado n VIR

* e mantido dentro de um madelo de negéeio cujo objetiva é atingido tanto pejo recebimento de fluxos de caixa
COMRILAIS quanto pela venda de Aivos financeiros: o

*  Seus rmos contratuais Beram em datas especificas, fluxgs de caixa que slo dpenas pagamentos de principal e
Juros sobre o vajor Principal em aberto,

No reconhecimente infcial de um investimento em um Instrumento patrimonial gue niio s¢ja mantido parg

negociagho, a Companhia pode optar irrevogavelmenge POF apresentar alteragdes subsequentes no valor justo do
mvestimento em ORA. Esty escolha € feita investimento Por investimenio

significativamente um descasamento contébi] que de outrn forma Surgina (opeio de valor Justo disponivel no CPC
48 /IFRS 9),

As seguintes paliticas contdbels aplicam-se 4 Mensuraglio subsequente das atives financeiros,

Ativos financeiros meng rados a VIR
Esses ativos sio subsequentemente mensurados ao valor jusio. O resultado liguido, incluindo juros, ¢ reconhecido
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Notas Explicativas

Noin Classilicagdn arigingl de Nirve Valar contihil Nava vabor
neorda piam a elassificacio de eriginal de cantibil de
CPCMIAS 39 scarda mm w avirdo com » atarde cam o
CPCA8/IFRS®  CPOIB/IAS 39 CPC A8/ IFRS 9
Atrvos flnonceiras
Canca ¢ oquivabentes de caiy {a Empréstimos ¢ recebivils.  Casto amostieadi 1954 1454
Valor jusin
F Valor jusio " -
Aplicagies finasceims par 0 do edshade pwmnf;; Ex R 33.509
Aplicaghes linanceiras {111 Mantidos ste o venciments  Custo amortizado 12,577 12877
Ciontas & recebor de clbentes .J] Empristimos ¢ recebivens  Custo amortizado 120, 3%7 113.539
Total de stives nuncelros 168.737 161,579

{a) O caixa e equivalentes ¢ o contas a receber de clientes que eram classificados como empréstimon ¢ recebivels, de
acordo com o CPC 38 / IAS 39, agora s8o classificados ao CUsto amortizado,

(b) O contas a receber de clientes que eram classificados como empréstimos ¢ recebiveis de acordo com o CPC 38 /
IAS 39 agora siio classificados a0 custo amortizado. Um aumento de R$ 6858 na provislo de impairment destes
recebiveis fol reconhecido vo saldo de abertura de lueres acumulados em 1° de janeiro de 2018 na transiglio para o
CPC 48/ IFRS 9.

fil) Redugdo ao valor recuperdvel {impairment)
O CPC 48 / IFRS 9 substitui o modelo de “perda incorrida” do CPC 38/ IAS 39 por um modelo de perda de
crédito esperada. O novo modelo de impairment aplica-se wos ativos financeiros mensurados pelo custo
amortizado, atives contratuais e instrumentos de divida mensurados a VJORA, mas nfie se aplica a0s investimentos
em instrumentos patrimoninis (acdes), De acordo com o CPC 48 / IFRS 9, as perdas de crédito sio reconhecidas
mais cedo do que de acordo com o CPC 38 / [AS 30

Os ativos financeiros 40 custo amortizado consistem em contas a receber e caixa e equivalentes de caixa.
De acordo com o CPC 48 / IFRS 9, as provisdes para perdas siio mensuradas em s das seguintes bases:

. Perdas de crédito esperadas para 12 meses: estas sio perdas de crédito que resultam de possiveis eventos de
inadimpléncia dentro de 12 meses apés a data do balango; e

. Perdas de crédito esperadas para a vida inteira: estas sdo perdas de crédito que resultam de todos os possiveis
eventos de inndimpléncia ao longo da vida esperada de um instrumento financeire.

A Companhia optou por mensurar provisdes para perdas com contas a receber e ativos contratuais por um valor
igual a perda de crédito esperada para a vida intelre.

Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente desde o reconhecimento
inicial ¢ a0 estimar as perdas de crédito esperadas, a Com panhia considera informagdes razodvels e suportdveis que
sho relevantes ¢ disponivels sem custo ou esforgo excestivo, Isso Inclul informagdes e andlises quantitativas e
qualitativas, com base na experiéncin histérica da Companhia, na avaliagho de crédito e considerando informagbes
forward-looking.

A Companhia determina que o risco de crédito de um ativo financeiro ndio tenha aumentado significativamente se o
alivg tiver baixo risco de crédito na dats de relatdrio,

A Companhia considera um ativo financeiro como mnadimplente quando:

. € pouco provivel que o credor pague integralmente suas obrigagbes de crédito:
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Motas Explicativas

O perfodo miximo considerado na estimativa de perda de crédito esperada ¢ o periodo contratual méximo durante
o qual a Companhia estd exposta ao risco de crédito,

Mensuragdo de perdas de crédifon esperadas

Perdas de crédito esperadas sdo estimativas ponderadas pela probabilidade de perdas de crédito. As perdas de
crédito sio mensuradas 4 valor presente com base em todas as insuficiéncias de caixa (ou scja, a diferenca entre o5
fluxos de caixa devidos no Companhia de acordo com o contrate ¢ 0s fluxos de caixa que a Compznhia espera
receber).

As perdas de créditos esperadas sdo descontadas pela taxa de juros efetiva do ativo financeiro,

Ativos financeiras com problemas de recuperagdn de erédito

Em cada data de apresentagdo, a Companhia avalia se 0s ativos financeiros contabilizados pelo custo amontizado e
o titulos de divida mensurados a VIORA estio com problemas de recuperngio. Um ativo financeiro possui
“problemas de recuperaglo de crédito™ quando dcorrem um ou mals eventos com impacto prejodicial nos fluxos de
caixa futuro estimados do ativo financeiro.

Apresentagdo de impairment
Provislo para perdas pars ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado sio deduzidas do valor contabil
bruto dos ativos.

Para titalos de divida mensurado 8 VJORA, a provisio para perdas ¢ reconhecida em ORA, em vez de reduzir o
valor contabil do ativi.

As perdas por impairment relacionadas ao contas a receber de clientes sho apresentadas separadamentc na
demonstragho do resultado ¢ ORA. Como outros resultados abrangentes . a Companhin e suas controladas
reconheceram perdas por impairment na adoglo inicial do CPC 48/ IFRS % no montante de RS 6.858. Como
resuliado, a Companhia e suas controladas reconheceram perdas no mantante de RS 682 para os trés meses findo
em 31 margo de 2018.

Impacto do nove modelo de impairment

Para atives no escopo do modelo de impairment do CPC 48 / IFRS 9, as perdas por impairment devem aumentar ¢
s& tornar mais volsteis. A Companhia determinou que a aplicagho dos requerimentos de impairment do CPC 48/
IFRS 9 em |  de janeiro de 2018 resultaram em uma provisdo adicional conforme segue abaixo:

Provisao para perdas em 31 de dezembro de 2017 conforme CPC 38 / IAS 39 (12.423)
Impairment adicional reconhecido na adogiio do CPC 47/ IFRS 15 em 1* de janciro de 2018 cmi (6.858)
Provishio parn perdas em 1" de janeiro de 2018 conforme CPC 48 /IFRS 9 (19.231)

Contas a receber ¢ ativos contratinais

A andlise  seguir fornece mais detalhes sobre o clculo das perdas de crédito esperadas relacionados ao contus a
receber ¢ atlvos contratuais na adoglio do CPC 48 / IFRS 9. A Companhia considera 0 modelo ¢ algumas das
premissas utilizadas no cileulo dessas perdas de credito esperadas como as principais fontes de incerteza da
gstimativa.

As perdas de crédito esperadas foram calculadas com base na experiéncia de perda de crédite real nos dltimas 36
meses. A Companhia realizou o calculo das taxas de perda de crédito esperada separadamente para clientes
piiblicos & privados. As posigdes dentro de cada grupo fornm segmentadas com base na caracteristica comum de
risco de crédito, status de inadimpléncia.
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fild

fiigj

i

i

A tabels a seguir fornece infmmmbmnmimmﬂmdenim:pcrﬂud: crédito esperndas para o
contas a receber em 1° de janeiro de 2018,

Saldo cantibil Ttk dedutiveis Baldo contibil Provisio pars

Nuturees 5% i brutn Ruivms Liguida perds
I:::mh (7,52%) 1,909 (29, 130) 32 869 {4.536)
hlico O1.92%) 1709 (1.36%) 6248 (2.430)
Subiatal consumidares 9,708 (30.495) 39214 [
Remegocioges {11.22%) 109771 (26.1%1) 53,620 {12315)
Salda total ~ 179470 56 646) 112534 (13.281)

A metodologia descrita acima também foi utilizada na datn destas informagdes contibeis intermedidrias. As
alteragdes de exposicho da Companhia ao risco de crédito durante o periodo estio descritas na nota explicativa 19,

Percentual referc-se o representatividade da provisio de perda sobre o salibe conthbil do comtas § receber Brato,

Tramsipdo
As mudangas nas politicas contdbets resultantes da adogdo do CPC 48 / IFRS 9 foram aplicadas
relrospectivamente, exceto conforme descrito abaixo:

A Companhia optou por nfio reapresentar informagdes comparativas dos perfodos anteriores com relacio aos
requerimentos de classificagio e mensuragdio (incluindo impalrment). As diferengas nos valores contibeis dos
ativas financeiros decorrentes da adogiio do CPC 48 / [FRS 9 foram reconhecidas em lucros acumulados e reservas
em 1" de juneiro de 2018. Dessa forma, as informagbes apesentadas para 2017 nilo refletem os requerimentos do
CPC 48/ IFRS, mas sim do CPC 38/ [AS 19,

As seguintes avalingdes foram feitas com base nos fatos o circunstincias que existiam na data da aplicagdo inicial.
A determinagdo do modelo de negdcios dentro do qual um ative financeiro é mantido,

A designaciio e revogagiio de designacdies anteriores de certos ativos financeiros mensurados a VIR,

Caixa e equivalentes de caixa

As disponibilidades slo os itens de balango patrimonial que sd0 apresentados na demonstragio dos fluxos de caixa
cOmO caixa ¢ equivalentes de caixa e sdo assim apresentadis:

A1/0372018 Jmanaet

Caixn 5 5
Bancos conia mavimento 4.588 1.94%
4,593 1.934

05 saldos de caixa ¢ bancos conta movimento compreendem basicamente numerdrios em espécie e depdsitos
bancdrios disponivers, respectivamente.
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5 Aplicacdes financeiras

Taxu de juros média
Muodalidade na. % Vencimento 33208 INI017
Aplicaghes pos-fidas 5§59 o 102% do CDI abril/ 201 3 sgosn/201% 19.522 46386
Fundo de Investimento Safim 6. 47% a 97.88% do CEY Indeterminado 15.801 -
%313 46586
Circolanie 24339 33509
Mo cireutonie 13984 12.877

As aplicagdes financeiras pos-fixadas apresentadas no ativo circulante ¢ no ndo circulante refenem-se a
Certificados de Depasito Bancirio (“CDB™) ¢ Compromissadas, que podem ser resgatadas a qualquer tempo sem
prejuizo da remuneragdo b apropriada. O montante apresentado no ativo allo circulante, embora de liquidez didria,
& apresentado no nio circulante por estar vinculado aos empréstimos que a Campanhia captou em exercicios
anteriores e periodo atual. A cliusula contratual determing que a Companhia deve manter em conta reserva,
durante toda a vigéncia do contrato, saldc equivaiente & 3 contraprestagdes mensais,

As cotas adquiridas do Safira Fundo de Investimento, gerido pelo BTG Partua! Asset Management DTYM S.A
(BTG Asset "), correspondem a aplicagdes em um fundo restrito de investimento multimercado de crédito privado,
devidamente registrado Junto a CVM. As cotas sho resgativeis a qualquer prazo conforme as necessidades de
liquidez da Companhia. A carteira do fundo é compasta por Certificados de Depdsito Banchrio (“CDB"),
Operagdes Compromissadas, Letras Financeiras, Tiiulos do Tesouro e outros fundos conforme previsto em sul
politica de investimentos.

Essas aplicagdes financeiras sio destinadas a cumprir com o orgamento de capital face & necessidade de
investimento na infragstrutura,

As receitas de juros sobre aplicacbes financeiras slio consideradas na demonstragho dos fluxos de caixa como
atividade operscional. Os resgates das aplicagOes financeiras ¢ suas captagdes so consideradas na demonsiragio
dos fluxos de eaixa no atividade de investimento.

Movimentagho das aplicaghes financeiras

Saldo de 3 de decembia de 2007 46, 386
Aplicaglc 54,553
(- ) Resgate de principal {103 256)
( = ) Resgate de juros an
Incidéncin de TR (&)
Huros no periodo 67
Saldo de 31 de marco de 2018 g3

A exposigiio da Companhia a riscos de taxas de juros ¢ uma andlise de sensibilidade para ativos financeiros sio
divulgadas na nota explicativa n® 19 - Instrumentos financeiros.
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Contas a receber de clientes

3032018 3122017

Faturamento de servigns de igun g ¢sgotn 134,549 122835
Receita a fatumr d8 §ervigos de fgua ¢ eapolo 10072 983
{-} ProvisBo estimada para crédito de liquidagio duvidosa (24.169) (12.423)

120872 120357
Circulante b6 70724
Milo circulante 54260 49673

O vencimento das contas a receber do faturamento de servigos de dgua e esgoto em 31 de margo de 2018 & em 31
de derembro de 2017 estd assim representado:

Salidos vencidos

Subidis D 181 m e 36l & Mais de Total #mi

( lanss de convumbilor o veneer  Apd 180 dias i dins T20 dins 721 dima Tainl YOI I0I8
Resldencial 14253 11443 132 B T 13,752 30,005
Comercial 4513 1782 iow % 2 1617 1432
Lruduezorial 114 2% 3 - - i 346
Sctor pabhico 1467 3604 H&0 1M 172 d B2 1]
Sabtotal consumidores 22649 18.0354 2.504 284 1581 22424 45073
Rencgocinghes (1) 133 K. 743 2202 340 1373 12559 0856
4 R 6. TET 4.6 (1] _&i.ﬁ 3983 134945

0 saldo na linha de tenegociagies em 11 de mango de 2018 extd liquido do ajuste & valor preseate na valor de RS 13,571 (RS 12.7H em 31
e derembro de 20177 calculndon indlvidualmente par cada fiturn coin base po G de 4, 19% a4, Em 51 de mange de 2018, fonm
registrados na resulindo do perindo o montaste de B 837 de ajusic & valor presente.

A Administragdo da Companhia tem adotado uma série de medidas visando identificar as causas de inadimpléncia
¢ vem implementando diversas agdes com o intuito de reduzi-ln. Entre essas medidas estlo no parcelnmento de
débitos ¢ a manutenglo de um programa de cortes permanente.

A provis#io estimada para créditos de liquidagho duvidosa tem a seguinte movimentago no periodo findo em 31 de
margo de 2018:

Patriminio
Resultada fiquida
Reversbesdo  Ajuste (!

Saldo em ajuste adogin  adecho  Salde em
Natureza 3122017 (Adighes) Reversbes imicial  nicial 31032018
Privado ii) (3.299) (171 119 682 (LBM (3512)
Publico (2.430) (243) i . - {as5n)
Renegociagdes (6.694) (3.770) - - (8.621) _ (16.085)
[12.423) (5.800) 330 2 (6A58) __(24169)

Ajuste do impacto no sdoglin PECLI confiorme requedido pelo CPC 48 7 IFRS 6 reglstrado na rabrica de o) stz de avalisgio patnimonial ne
patrumimo liguida.

{1 grupe compreende us catepariat residencial, comescial ¢ industrial.
Em 31 de marco de 2018, a Administragdo, com base nos termos supracitados, determinou que a proviso estimada

para créditos de liquidasdo duvidosa é mensurada pela expectativa de perda futura através de padrdes histéricos de
inadimpléncia, conforme matriz de provisies. segregados entre as classes de usudrios privados e pablicos.
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7 Transacdes com partes relacionadas

Remuneragiio de pessoal chave da administragio

Em 31 de margo de 2018, a remuneragio do pessoal chave da administragho, que contempla a Diretoria totalizou
RS 928 (RS 3.480 em 31 de derembro de 2017) registrados no grupo de despesas adminlstrativas ¢ inclui saldrios,
honoririos e benelicios diretos e indiretos.

Conforme Assembleia Geral Ordindria realizada em 13 de abril de 2018, a remuneragio global anual dos
administradores serd de até RS 2.500 mteadn em comum acordo.

A Companhia nfo possui outros beneficios de longo prazo ou beneficios de rescislio de contrato de trabalho.

Controladora
A controladora final da Companhia é a Greq Participagho ¢ Administragho Lida. ¢ a controladora direta ¢ a Aegea
Sancamento ¢ Participagdes S.A. que detém 99,99% das agdes que representam o seu capital social,

Outras transacies com partes relacionadas

O3 principais saldos de atives ¢ passivos em 3] de margo de 2018 e 31 de dezembro 2017, bem como as transagdes
que influenciaram o resultado dos periodos findos em 31 de margo de 2018 ¢ 2017, relativas &5 operagdes com
partes relacionadas decorrem principalmente de transagiies com acionisias e companhias ligadas do mesmo grupo
econdnicn.

As operagdes eletundas duranie o periodo sio demonstradas no quadro a seguir,

JAN2018 J1A122017

Ative circulanie
Adiantamento a fornecedor partes relncionadas
(%% = etin de Simema de Ssneamenio Lidn, (ad L6 -
56 =
Outros créditos com partes relacionadas
Apgea Saneamento e Paricipaghes 5.4, (b 8 =
Aguas de Teresina Sancamento SPE S.A. (a) 10 g:
1%
Ativo nilo circulnnte
Aquisighes de ativo intangivel no periodo
Aceea Engenharin ¢ Comércio Lida {c) 3887 7.053
(155 = Gestio de Sistemn de Sancamento Lida. {3) 113 679
LVE - Locadorn de Velculos ¢ Equipamentos Lida’ (a) - 181
4 10 7.913
4 5458 7918
Fassive circalanie
Fornecedores paries relaclonadas (nata explicativa a* 9)
Aegea Engenharia e Comérclo Lida. (c) 2850 1307
Aeged Sancamento e ParticipagBes 5.4, (b) 1.747 1.627
G55 - Gestao de Sistema de Sancamento Lida. (a) 184 79
LVE - Locadora de Velculos ¢ Equipamentos Lida. {a) oo 243
5121 1236
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Jnxanis | 7
Resultada do periodo ok
Custos dos serviges presiados
LVE - Locadora de Velculos ¢ Equipamentos Lida (a) a3 [ §]
i3 83
Despesas de vendas, administrativas e gerais
Aggea Saseamento o Paricipagdes S.A. (b) 5053 5463
(355 - Gestho de Sistema de Sancamento Lida. (a) &7 244
LVE - Locadora de Weiculos ¢ Equipamentas Lida. (a) 514 457
&17T4 6,164
6306 6. 247

fa}

ib}

ic)

Refere-se o servigop de locagio de veiculos prestado pela LYE = Loondor de Veiculos @ Equipamentos 5.4, dervign de dewerivolvimento o
manengdo de softwane prestodo pals G55 « Ceslo de Sinemin do Sancamento Lido. e s demals enpresas o iopusss de gisios
sdiuimistrativig € operaciumis

Refere=se & servigos adminisimtivie prestados pelo centio de servigos compartilhados ("CAA" = Centro Administrpive AEGEA) aliusdo na
cidade de Santa Barbaras d' Oeste; no Eatado de Sho Paubi. Ox serviges e questho se resumem &t cortabilidate. fiscal/audiforiy fscal,

financeiro, feoursos humards, adminlarmglo de pessoal, centro de seguranga da recesia ¢ teenalogin da informaglo.

O vabpres mantidos com paries relscionadas chasificados no grope de intangivel sio de naturera operscional, por conta de contratacio de
servigos pars exccuglo de obrs de construgio © amplisglo de redes de dgua ¢ capotamenio saniténio, 15 contrmins de prestagiio de servigo de
engenhora relacionados 3 contralsio de sérvigos parn exscuglo de obrus de constriglo e smplisgho de redes de dgan ¢ esgnamentn
sanitifio estio assim representados:

Movingnts 2018
Tual Kalda en [Wirves Salde em
Contratade  J0022007 caniratos  Subconirstsphes Realizndo Jnzels
Avpges Engenharis ¢ Comércio Lida aiR AR R AT 5140 19,790} (3887} ﬂl.ﬁ?
438438 22 {Mah £1.040 {19790 {3,887} 403

U vabrres spresentadis aoma represeniom o valior global dos condratos de prestigdo de servigo de engenhana relscionadas b comratagio de
aervigod para execugdo de ohrod de construgho © emplisgho de redon e dgua e espotamento snitirio & o reconhecidos contuhilmenie por
imeio de medicho fisicn @ finunceles, sendo o3 servipos prestados por teicelroa ¢ por panus relacinnadas.

A Companhia possui registrado em 31 de margo de 2018 o montante de RS 28.96% (RS 28.968 em 31 de dezembro
de 2017) no passivo circulante referente a dividendos e juros sobre capital proprio a pagar a seus acionistas,
conforme nota explicativan® 1 1.

Mo houve transagdes de venda de servigos com panes relacionadas durnnte os perfodos findos em 31 de margo de
2018 e 2017.
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8 Intangivel

Os valores registrados a titulo de intangivel referem-se 4 concesslio para exploragiio do sistema e apresenta as
seguintes composiphes:

a. Composigio dos saldos

Taxa Jpodeis 3122007
Adive Viida micilia =)
il aninal Custo Amortizagio Liraid il
Dreits de pxploragdo da infrast iruturs
Oatonga | Conimio de convesslo 43 1M 10417 {1.3435 0074 0172
Instalaphes vk de sangumenlo de l0nd?  SiM M3072 {115 K28} 21924 AP0
Edificophes de entoghen de tmtamento  de 0Ra 27 16 ST ol M98 o bl | )
Wibquinas e equipamenios deliads 4 7581 {4,100 23,182 21348
(hairms componenies deiBal] iE% 8817 (BT 110 T [
TI4.059 {181.891) 542168 S44.010
Intangivel em andamenin
Intangivel em andaments 0] 589 - 61859 AL0Id
G1.889 - L5 42016
Software
Licenga de uii de Sofware i LA T (3 129 158
Ti6 (397 i1s L L1
THGETY (182.238) Gl ARG 586382
b, Movimentagfio do custo
ST MHI0IR
Ative T o Adipdes Tramiferineias i
Direite de explorsd io da infraestroturs
Outorga [ Conirata de concessio 10417 - - 10.417
Instalegfies (fenios de saneamenio il Ode - I8 3072
Fificagbes de eitagles de tratameiite 3240 - | IMATE
Mbquinas i equipamemoes 0410 117 - TSR
Chatpos comgonenies s m 4 1LHIT
TI9.349 1454 31l Ti4.059
Intangivel em andsnmsento
Inimnghvel emandamentoe 42016 TROEY (3218 6189
41014 13089 3216 1589
Software
Lenga de usp do Sofware TH) [ - =
T i . 116
T LOES 14 589 . THOLETA
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e. Movimentagio da amortizacio

Jnnzizna 31/032018
Amartizacio Amortizacio
Ativo
el ada AN acumnlads
Direito de exploracio da infracs iruiurs
Ouinrga / Contrato de concessiio (1.245) (98) (13430
Instalagdes tdenkcas de sancamento (120617 (3211 (123820,
Edificagiies de estagdes de tralanenio (41584 (26200 (44204
Miguinos € equipamenios {4,065] (334 {430
Dutros componentes (7.523) (239 (8117
(175330 {6.552) (L81.891)
Software
Lizenga de uso de Sofware 136y (33} (397
ded) 33 (397)
(175.703) 16.585) (182.284)
e

) ativo imangivel. registrado na rubrica direito de exploracdo da infraestrutura, refere-se exclusivamente 208
gastos com construgbes e melhorias na infraestruturn. A amortizagio ocorre de forma linear € seu inicio ocotre na
data de aquisi¢iio do bem ou na data de 1érmino das obras, indo até o termino do prazo de concessdio ou da vida
util, dos dois o menor.

s juros sobre empréstimos so capitalizados nos ativos qualificiveis, no periodo findo em 31 de margo de 2018,
foram capitalizados RS 872 a uma taxa média de 9,06 % a.a. (RS 2.718 e 10,83% a.a, em 31 de dezembro de 2017)
¢ estiio sendo considerados dentro das adigbes do “Intangivel em andamento”.

A Administragio da Companhia niio identificou qualquer evidéncia que justificasse a necessidade de testar os bens

com vida (il definida, bem como efetuar provisio de perda de valor recuperével de bens com vida itil indefimida
em 31 de margo de 2018.

9 Fornecedores e empreiteiros

Mm32018 /LT

Fornecedores de materials ¢ servigos 17421 | 4,524
Farnecedanes partes relacionndas (nota explicativa n® 7) 5121 3.1%
22.542 18.780
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10 Empréstimos, financiamentos e debéntures

Veneimentn final Valor Valar
Madalidade Encargos dos contratos  contratade  capade  J0AO3I0IE 32017
Debdntures COL+ L15% a0 setembro/2022 100,000 100.000 0% 03% 100, 7590
Pré 3.0% na. a BELIC +
Projeto BNDES  L13%aaeTULP+de  JOWR0BA 4o 006 3iasag 2i0426 265356
275% an a3 4d%ag, TOVEM -

348360 3561446
Circulante 28278 255913
Milo girculante 319,982 326.233

Cronograma de amortizagio da divida
As parcelas classificadas no passivo nfio clreulante tém o séguinte cronograma de vencimento:

Cronograma de amortizacio da divida - empréstimos ¢ financinmentos

J032018
2019 21.400
2020 213
2021 40
2022 24602
2023 em diante 23.812
231.438
Cronagrama de amortizacio da divids — debéntures
J0NZ018
2020 ¥3.330
2021 33.330
o022 33.340
100,000
303018
Custo de captacio {nfio circulante) (11.456)
Total 319.952
Maovimentagho das dividas
Saldo de 31 de dezembro de 2017 356,146
(«) Pagarmemos do principal (7.138)
i~} Pagamenios de juros (E817
Provisiio de juros 7.182
luras capitalizados no intangivel &72
i=] Cudter de capiaglo do periodo (449)
Amortizagho de cuno de captagho do periodo 362
Saldo de 31 de marco de 2018 348360

Durante o periodo findo em 31 de margo de 2018, a Companhia incorreu em custos de captaclio no montante de RS
449 (RS 3.323 no exercicio de 31 de dezembro de 2017). O saldo de custo de captagdo em 31 de margo 018
tolnliza o moniante de RS 12.866 (R4 12.779 em 31 de dezembro de 2017}, os quais foram reconhecidos conforme
definigdes do 1AS 32 ¢ do Pronunciamento Técnico CPC 08 (R1) - Custos de Transaglo ¢ Prémios na Emisslio de
Tiulos e Valores Mobilidrios emitido pelo Comitd de Pronunciamentos Contabels.
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Entre 10 de janeiro de 2012 e 12 de novembro de 2015, s Companhia contratou financiamento com o Banco
Macional de Desenvolvimento Econdmico ¢ Social (BNDES), com & finglidade de investimentos para o
implantagiio, ampliagio e otimizagio dos sistemas de abastecimento de dgua ¢ esgotamento sanitério nos
municiplos de atuagio da Companhia no valor nominal total de RS 461,686, dos quais RS 312,548 j4 foram
desembolsados. Os financiamentos tém vencimento entre janciro de 2022 ¢ novembro de 2035,

A Companhia concedeu garantias relacionndas a tal operagdo. dentre elas as mals importantes sko:
e CGarantia fidejussdria assumida pela imterveniente garantidora Acgea Sancamento ¢ Participagfes S.A;

e  Garantia de cessdo fiducidrio de 75% dos direitos creditérios e direitos emerpentes da Companhia, e da totalidade
dos rectirsos mantidos em conta reserva; e

»  Penhor de 24% das agdes da Companhia detidas pela Aegea Saneamento ¢ Panticipagdes S.A.

Em 20 de setembro de 2017, mediante a 3* emissiio, a Companhia emitiu 10,000 debéntures simples, nio
conversiveis em agdes, em série dnica, da espécie quirografiria, com garantia adicional real e fidejusséria. com
valor nominal total de RS 100.000. Estas debéntures serllo pagas em trés parcelas anuais, em setembro de 2020,
2021 e 2022, Os juros serlio pagos semestralmente, em margo e setembro de cada ano, sendo que o primeiro
pagamento foi efetuado em margo de 201 8.

As garantias relacionnadas a tais debéntures, dentre elas as mais importantes sio:
. Garantia fidejussiria assumida pela interveniente garantidora Aegea Sancamento ¢ Participaghes S.A

. Garantia de cessio fiduciaria constituida no contrato, so valor equivalente a 25% dos direitos creditdrios da
respectiva controladas; e

- Penhor de 25% das agdes de cada controlada, detidas pels Acgea Saneamento ¢ Participagdes S.A., para suas
respeclivas emissdes.

A Companhia mantém em seus empréstimos e financiamentos, garantias, restrighes e covenants, qualitativos ¢
quantitativos, usuais de mercado, Todas as cldusulas restritivas referentes aos emprestimos, financiamertos ¢

debentures estio integralmente cumpridas pela Companhia em 31 de margo de 2018. A Companhia mede séus
covenants financeiros em bases semestrais ou anuais, em linha com cada contrato.

11 Dividendos a pagar e juros sobre capital proprio

31032018 JN22017

Dividendos a pagar Iil'::,': .‘!‘:’::‘;
] sibire caplial priprio a AL ;
g i 28964 JE.968

No periodo findo em 31 de margo de 2018, a Companhia niio destinou dividendos ¢ juros sobre capital pr#rgdn-
Também ndo realizou pagamentos de juros sobre capital préprio i controladora Acgea Sancamento ¢ Participagdes
SA
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12

Depdositos judiciais e provisio para contingéncias

A Companhia é parte em agdes judicinis @ processos administrativos decorrentes do curso normal das operagdes,
envolvendo questdes de aspectos civels e trabalhistas ¢ atlualmente estd se défendendo judicialmerite de todos os
autos de infraglio, processos admindstrativos, notificagdes e reclamagdes trabalhistas em que estd envolvida

A Administragio, com base nas avalisgdes de seus assessores juridicos internos e externos da Companhia,
constituiu provisio em montante considerado suficiente para cobrir as proviveis perdas estimadas com as agbes em
fursn e depdaitod judicials, como segue;

Contingéncias itos

Natureza 31/032018 M7 31/03/2008  3LA2/2017

Civeis 2382 2976 9150 .3l

Trabalhistas 247 246 1534 133
3129 33212 9.284 7447

Movimentagho da provisio para contingéneias

Naturez nnz2m7 Addigles Fagamentos 31032018

Civel 2976 1181 {1275) 1RaZ

Trabalhista 246 i3 (34) 247
Y] 1216 (1.309) 3.129.

Processos civels

A Companhia possul processos possiveis que comespondemn principalmente s causas envolvendo pleitos de
clientes com pedidos de refaluramento de contas, indenizaglio por acidentes ¢ danos morais, oriundos da relagiio de
prestagdo de servigos pela Companhia, Em 31 de margo de 2018 totalizam RS 9.708 (RS 10,027 em 31 de
dezembro de 2017), que foram avaliados como sendo de risco de perda possivel pelos advogados e pela
Administraglo, portanto, nenhuma provisio foi constituida para cobrir eventuais perdas com esse processo tento
em vista que as priticas contdbeis no Brasil ndo requerem sua contabilizagio.

Também hé um processo avaliado como sendo de risco de perda possivel, movido pelos pescadores da regilio de
Sio Pedro da Aldeia e Cabo Frio/RJ no qual a Companhia ¢ outras concessiondrias de saneamento sio acusadas de
poluir um lago da regifio com o desaguamento dos esgotos. A Companhia instruiu os processos com decisdo do
brglo regulador concluindo pela niio responsabilidade da Companhia no evento, posiclo ratificada pelo Consdrcio
Ambiental integrado pelos prefeiios ¢ pelo drglo ambiental estadual. © valor estimado da contingéncia em 31 de
marge de 2018 & de R 5,120 (RS 5.120 em 3] de dezembro de 2017).

Processos trabalhistas _ .

A Companhia é parte envolvida tambeém em processos possivels relacionados a mlmmﬁ:s‘u:ahalhula associadas
4 cobranga de horas extras e aviso prévio de ex-funcionirios. Em 31 de margo de 2018, totalizam R$ 573 (RE 377
em 31 de dezembro de 2017}, que foram avaliados como sendo de risco de perda possivel pelos advogados e peln
Administraglio, portanto, nenhuma provisio foi constituida para cobrir eventuais perdas com esse processo tento
em vista que as priticas contibeis no Brasil nio requerem sun contabilizagio.

sl RS RS 551 em 3| de dezembro d
A Companhia possui processos possiveis que totalizam um montanie de RS 757 (R3 351 em 31 de e
2017}, que foram avaliados como sendo de risco de perda possivel pelos advogades ¢ pela Administracdo,
portanto, nenhuma provisio foi constituida para cobrir eventuais perdas com esse processo tento em vista que a5
praticas contibeis no Brasil ndo requerem sua contnbilizg o,
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d. Depésitos judiciais

13

e

A Companhia possui depdsitos judiciais que wotalizam wm montante de RS 9.284 (RS 7.447 em 31 de dezembro de
2017), o principal processo refere-se a:

Processos movidos pela Concesslondria requer a proposta no intuito de que nllo fosse cobrada a aliquota de ICMS
no pereentunl de 25% sobre o fomecimento de energia elétrica e telefonin, pretendendo que fosse fixada a aliquota
em 18%, com fundamento principal na declaragdo pelo Orglo Especial do TIERS da inconstitucionalidade do Art.
14, VI, ftem 2, e VIII, item 7 do Decreto n® 27.427 do ano de 2000 do Estado do Ric de Janeiro, que fixaa aliquota
de ICMS incidente sobre os servigos de energia elétrica ¢ telecomunicagdes. O valor dos depdaitos judiciais em 31
de margo de 2018 € de RS 7.485 (RS 5.744 em 31 de dezembro de 2017}

Patriménio liguido

Capital social
Em 31 de margo de 2018, o capital social integralizado ¢ de R$ 255.041 (RS 255.041 em 31 de dezembro de 2017)
¢ estd represenado por 221,673,074 agdes ordindrias, nominativas ¢ sem valor nominal.

Em 31 de margo de 2018 € 31 de dezembro de 2017, os acionistas e os respectivos percentuais de participagiio
estdo assim apresentados:

Areano1s V12017

Acgea Saneamento ¢ Paricipagbes 5.4, 99.99% 99.59%

Oty 0,01 0,01%

Total 1040,00% 100,00%%
Reserva legal

E constitufda & raz3o de 5% do Jucro liquido spurado em cada exercicio nos termos do art. 193 da Lei 6,404/76, até
o limite de 20% do capital

Reserva estatutiria

Do saldo restante do Jucro liguide do exercicio apds a reserva legal e os dividendos ¢ juros sobre o capital proprio
declarados, até 1% serd aplicado na constituigho da reserva de restituigBo de capital aos acienistas, cujo objetivo
serh exclusive de reembolsar o capital investido na Companhia pelos acionistas em caso de extingiio da concessdo
pelo Poder Concedente, a qual poderd ser utilizada somente para tal finalidade, até que a mesma atinja 0,5% (meio
por cento) do Capital Social, conforme art. 194 da Lei 6.404/76.

Reserva de retengio de lucros- —
A Administrag@o da Companhia, pos termos do art. 196 da Lei das Sociedades por Agfes (Lei n* 6.404/76), propds
retencio, conforme orgamento de capital, da parcela do lucro excedente a constituigo da reserva legal ¢
distribulgho de dividendos, que estard i disposiglo para destinagiio e aprovagio na proxima AGO/E - Assembleia
Geral Ordindria/Extraordiniria,

Ajuste de avaliagio patrimonial _ ,
Refere-se go ajuste da PECLD conforme requerido pelo CPC 48 / IFRS 09 reconhecidos em outros resultados
abrangentes ¢ apresentados nesta conta.

Luecros acumulados
E constituido pelo resultado do periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2018, o qual serd efemado as
devidas destinacOes no final do exercicio,
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14  Receita operacional liquida

0018 310372017

Receita de prestacio de servigos

Servigos de abastecimento de dgua B3.610 B8 267
{Jutros servigos indiretos de dgaa 7430 9.154
Outros servigos indiretos de esgoto 50 -
Receitas de construgho 13.089 B3l
Total receita bruts 114179 105 E19
Deduptes da recelia brita

(=) Cancelamentos ¢ abutimentos {(1.994) (7.677)
i=) lmposton sobire servicos (241} i8.301)
Taotul da receits operacional Houida 103 944 BSR4

15 Custos dos servicos prestados por natureza

J1A32018 31/0372017

Pessoal (1463) (2.408)
Conservagio g manuten{do {156} (387}
Sorvigos de torceinos (ad62) (2 40%)
Minteriais, equipamentos & velculos {727} (BT
Amortizagio {6.404) (6064 )
Crédiios de P15 e COFING 131 S04
Custo de convesilo (38%) [364)
Cumo de construgio {23.089) [8.398)
Energia elétrica (6.308) L7302
Produtos gquimicos E#'H {7}
Locagha 39 (3650
Outros {467} (46T}

(43.449) {29.402)

16 Despesas de vendas, administrativas e gerais por natureza

M/032018  Madam?

Peisaal (2.568) (2912
Conservaglio @ manuie (68) (#5)
mmﬁ: terceitos s (6.692) (6.728)
WMmterinis, equipamentos @ valoulons [183) (i)
Amortizagio (91) (743
Energis elétrica (68) 86)
Provisio estimada para credito de liquidass 3o duvidosa 4. 588) (73)
(Baixn) de titulos dns contas o receber - 1718)
Seguros {R8) (6]
Viagens e esindias (130) (RRLY
Provisdo pora contingncins (1.216) (1077)
Impastos. taxas € contribuigbes (156) {184)
Locaclo (B43) {390)
Publicidade e propaganda (172) (194}
Ohtras (735) (1.359)

{17.998) {14,100
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17 Resultado financeiro
JA32018 J0ATMT

Receitas
Hendimentos de aplicaghes financeiras 267 754
Juros & multa recetidos ou nuferidos 1394 K54
Chitras receitas finaiceire = 303
Receitas Minanceiras |.663 1,956
Encargos ¢ variagiio monetiria sobre empréstimos, financiamentos e debénnires il (7.543)
{Provisdo) Reversio de ajuste 8 valor presente de cliéntes (83T} 2841
Jupas e mulin sobre atraco cm pagamenios (11} -
Drespesas com [OF - (a4}
Descontos concedidos i |.669) .
Despesas € comissdes bancaring (372} {333}
Impestos 8/ receita financeira (PIS/COFINS) (77) {7
Outras despesas financeins {363} {271}
Despesas financeiras (10.511) (5.417)
Resultado financeiro __ ihmaE) _w

18 Imposto de Renda (IRPJ) e Contribuigiio Social (CSLL)

Imposto de renda e contribuigio social correntes

A concllingio do IRPJ & da CSLL, calculados pelas aliquotas previstas na legislagdo tributiria, com os seus valores
correspondentes na demaonstraglio de resuliado, nos perlodos findos em 31 de margo de 2018 ¢ 2017, esti
apresentiada como segue:

3032008 317032017

Lukcro contdhil antes do imposto de renda ¢ da comtribuigho social ITETE 42878
Aligquota fiscal combinada 4% . A4
Imposto de renda e contribuigio social pela aliquota fiscal combinada {12.808) {14.579)
Despesas indedativeds (252} (247
Baixn de titalos do comntes @ neceber 2 B45 -
Juros sobre capital propric - 2.024
PAT e outros incentivos [ikcais 44 152
Imposto de renda ¢ contribuiglio social:

Corrente (8.0003) (8.44T)
Diferido (2. 0680 {2030
Impasto de renda e contribuigio social no resultado do perioda (10071 (126500
Aliguom efetiva 7% 30
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]|

]
(i)
fivl

Movimentagio do imposto de renda ¢ contribuicio social pagos 3M32018
Totl do imposto de renda ¢ comribaigho social apurados (.00}
Saldo a pagar de anos anteriores (2.681)
Imposto pago & mikor (312)
liens que nio afietam o caixa (ver pomposigho a seguir) 2190
Total do IR/CS pagos conforme demonstragho do fluxo de caixa ;i.l!ﬁ;

Transagies que afetaram o imposto, mas ndo envolveram caix:

Compensagbes referente a saldo negativo [R/CS o retengBes na fonte i
Imposte de renda ¢ contribuigho vogial @ pagar 2184
Total 2190

Composigin e movimentagio dos impostos diferidos

O imposto de renda ¢ a contribuigio social diferidos sio registrados para refletir os efeitos fiscais futuros
atribuiveis sos prejuizos fiscais, base negativa de contribulgio social e diferengas temporirias entre a base fiscal de
contas do resultado & seus respectivos registros contibeis 2m regime de competéncia.

O imposto de renda ¢ a contribuigio social diferidos 1ém a seguinte origem:

Patrimbnio

AlzzoLy Risultado liguido  31/032018
Provisiio estimada para créditas de liquidaylo duvidosa 4,224 | 662 2331 217
Provisiio para participagdo nos hicros 473 (428) B 45
Provisio para contingéncias 1.096 (320 - 1 D64
Ajuste a valor presente de clientes 4329 285 - 44614
Prejulzo fiscal e base negativa de contribuigio social 24.032 {1.492) . 2M).540
Ativo fiscal diferido 34,154 (2.005) 2331 34,480
Amortizagho de intangivel (i) (18.570) 196 - (18.374)
Juros capitalizados no intangivel (10.38T) (203} i . { 10,7590}
Custo de captagio de empréstimos, financiamentos ¢
debéniures (3.238) (58] (v - (3,294)
Passivo fiscal diferido i323935) 163} - {12.458)
Ative fiscal diferido liquido 1.759 i2.068) 2331 2022

Conforme o antigo 69 da Lei 1297314, u difersnga em 31 de dezemilao de 2014 entre ool da amortizagie contibil e fiscal, serd
adicionado na apuracla do lwero real ¢ da base de caleubs da 511, em quolos fxns mensals ¢ duranie o praze restante de vigincia do
comirate. 0 valor realizado da amortizagho em 31 de marga de 2018 & do RS 377 (RS 377 am 31 e margo de 2017

O saldo esth liguido do montante do imposto sobee s continpincias pagas no valor de RS 443.

© salide estd liguido do imposto da amonizagho pobre jurs capiializados o intangivel Bo wsodianie de RS 276

0 saldo et lguids do imposto sobre o amortizagio di cuso de captngdo di empréstimos, financiamentos ¢ debéntures incosridas no
monianie d¢ RE 97 (RS 123 sobre amortizngde du cuso d= crpeagdo incortida no periodo dederndo despesas referente 3 inos anserions g
nlin afetaram o diferido oo valor de RS 26).
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19 Instrumentos financeiros
Visio Geral

A Companhia estd exposta a0s seguintes riscos:
Risco de crédito;

Risco de liquidez. e

Risco de taxn de juros.

Essa nota apresenta informagdes sobre a exposigio da Companhia sobre cada um dos riscos acima, os objetivos da
Companhia, politicas e processos de mensuraglio e gerenclamento de riscos ¢ gerenciamento do capital da
Companhia.

Estrutura de gerenciamento de risco

A Administragio da Companhia tem u responsabilidade pelo estabelecimento e acompanhamento das pollticas de
gerenciamento de risco da Companhia e os gestores de cada drea se reporiam regularmente a Administragio sobre
ps sung atividades.

As paliticas de gerenciamento de risco dn Companhia foram estabelecidas para identificar e analisar 05 r15cos 05
quais a Companhia estd exposta, para definir limites @ controles de riscos apropriados, ¢ para monitorar riscos ¢
aderéncin nos limites. As politicas de risco ¢ sistemas sdo revistas regularmente para refletir mudangas nas
condigdes de mercado e nas atividades da Companhin. A Campanhia, por meio de suas normas ¢ procedimentos de
treinamento ¢ gerenciamento busca desenvolver um ambiente de disciplina e controle no qual todos os funciondrios
tenham consciéncia de suas atribuigdes ¢ obrigaghes.

Risco de crédito

Risco de crédito é o risco de a Companhia incorrer em perdas decorrentes de um cliente ou de uma confraparte em
um instrumento financeiro, decorrentes da falha destes em cumprir com suas obrigagdes contratuais. O risco &
basicamente proveniente das contas a receber de clientes e de aplicagoes financeiras,

A provisio estimada para créditos de liquidagio duvidosa, em 31 de margo de 2018, era de RS 24.169,
representando aproximadamente |8% do saldo de conlas a receber em aberto naquela data. Em 31 de dezembro de
2017, esta provisio era de RS 12423, representando aproximadamente 10% do saldo de contas a receber em aberto
naquela datn

Também, a Administragio visando minimizar os riscos de créditos atrelados as instituicdes financeiras, procura
diversificar suas operacdes em instituigdes de primeira linha.

O valor contdbil dos ativos financeiros representa a exposigiio mixima ao risco de crédito como segue:

310372018 nzzaT

Caixn e equivalentes de caixa 4593 | 554
Aplicapbes financeiras 38.323 46.386
Conas 2 receber de clientes 120.872 120.397
163 78R 168.737

Garantins

A politica da Companhia é a de fomecer garantias financeiras apenas para empresas do Grupo Acgea Sancamento,
1o periodo arual a Companhia ndo fornecey nenhuma garantia.
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Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco em que a Companhia ird encontrar dificuldades em cumprir com as obrigagies
associadas com seus passivos financeiros que sdo liquidados com pagamentos em caixa ou com outro ativo
financeiro. A sbordagem da Companhia na administracio de liquidez € de garantir, 0 maximo possivel, que sempre
tenha liguides suficiente para cumpnT com suas obrigacdes ao vencerem, sob condighes normais ¢ de estresse, sem
causar perdas inaceitiveis ou com risco de prejudicar a reputagiio da Companhia,

A Administraclo julga que o Companhia no tem risco alto de liquidez. considerando 2 sua estrutura de capital
com baixa participagio de capital de terceiros.

Adicionalmente, sdo analisados periodicamente mecanismos ¢ ferramentas que permitam caplar recursos de forma
a reverter podigdes que poderiam prejudicar a liquidez da Companhia.

O quadro a seguir demonstra os riscos de liquidez por faixa de vencimento e refletem o fluxe financeiro da
Companhia em 31 de margo de 2013:

303 201R
Fluxo
financeiro
projetaio
Valor  (inclulnds Al 12 13 w24 15036 AT g 48 AW meses
conthbil juirns) Meses [[T0la] s IEsEs e diamie
Passivos
Fornecedores e empreidieiros 21342 22542 22.542 . . - -
Empréstimos, Ananciamentos ¢
debéniures F4E. 360 548777 19430 57215 91.822 84342 255.968
Dividendos & juros sobre capital
praprio o pagar 28 968 28968 28968 - - - -
Outras contss & pagar 3.191 3098 . 140 2051 -

403,061 63478 | 12080 59 266 91.822 §4.342 255968

Nio ¢ esperado que Muxos de caixa, incluidos nas andlises de maturidade da Companhia, possam ocorrer
significantemente mais cedo ou em montantes significativamente diferentes.

Risco de tuxa de juros
A Companhia estd exposta a nscos ¢ oscilagdes de taxas de juros em suas aplicagbes, empréstimos, financiamentos
¢ debéntures.

Na data das informagdes contabeis intermedidrias da Companhia, o perfil dos instrumentos financeiros
remunerados por juros e

Valor Contabil
A032018 3 LI8LT
Instrumentos de taxu varidvel
Arivers fimgmee o
Aplicaghes financeiras 18323 465386

Insirumentos de iaxs variavel
Pasiivos fimamceiros
Empréstimos, financiamentos ¢ debéntures S48 60 J56.144
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A Companhia realizou andlise de sensibilidade dos principais riscos 80s quais seus instrumentos financeiros estio
expostos. Para a andlise de sensibilidade de variagdes nas taxas de juros, a administraclo adotou para o cendrio
provével as mesmas taxas utilizadas na data das informagdes trimestrais. Os cendrios 11 e 11l foram estimados com
uma valorizaclo adicional de 25% ¢ 50% respectivamente pard 03 proximos 12 meses. ji os cendrios [V e V
estimam uma desvalorizagio adicional de 25% e 50%, respectivamente para os proximas 12 meses, das raxas no
cendrio provivel.

A tabela a segulr demonstra os eventuals impactos no resuliado na hipotese dos respectivos cendrios apresentados:

Cenarios
Taxs de
juros
efetiva aa.
e 1 1l {1 v v
Exposigio Patrimonial Exposicin  Hisco Y03/20018 Provavel  25% 50% 38% Sl
I- Atives financeiros
Varagio
Aplicaghes financeiras 3183231 do COI 8.39% 1440 1,061 1674 1.837 I.225
1- Pussivas financeiros
Variagho
Debéntures {98,935 do CII 6,39% (6.322) {7903  (9483) (474 (3.161)
VariacEn

Financiimento BNDES  (34.847) daSELIC  640%  (2.230) (2788 (3345 (1671 (L3
Variagio

Fianciamento BNDES  (210.063) daTILP  678% __(14179) __ (17} __(2Lath) __UBSH {7.000)
} + 2 - Exposigho liquida  (305.522) (0383 (25.354) _(30.423) _(15212) _(10.141)

Gerencinmento do capital

A Diretoria procura manter um equilibrio entre risco, retorno ¢ liquidez na gestiio de capital de giro, cujas
aplicagdes financeiras de curto prazo estio atreladas & depdsitos bancirios, fundos de renda fixa e fundos de
investimentos,

(lassificaciio dos instrumentos financeiros
A classificapio dos instrumentos financeiros esta apresentada no quadro a seguir, ¢ N30 existem Instrumentos
financeiros classificados em outris categorias além das informadas:

Ativos pelo
Valor justa cuntis Passivos
por meio do amortizado jrelo custo Total em
Mata restliado ) amortizado AUnNIOLE

Atlvas
Cnixa e equivalentes de caixa 4 - 4.593 - 4.593
Aplicagbes financeiras 5 24319 13,954 - 38313
Contas a receber de clientes B - 120,872 - 120,872
Total 14339 125465 - 163.78%
Passivos
Fornecedores e empreiteiros 9 - . 11541 27.542
Empréstimos, financiamerios ¢ debéntures 10 - - 148360 148300
Dividendos e juros sobre capital propric a pagar 11 - . 215968 18,968
Chutras contas a pagar . - 1190 3.190
Total - - 403060 403,060

fii Mudanga no classificagdo dus Inshrumséntas financeiros conforme regueride peko CPC 48/ TFRS 09 deserilo a pota explicativa n® 3.
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Valor justo

Instrumentos financeiros derivativos
A Companhia niio efetua aperagdes com instrumentos financeiros derivativos com o objetivo de mitigar ou de
climinar riscos inerentes & sua operagio.

Instrumentos financeiras “ndo derivativos”™

Para lodas as operagdes a Adminisiragio considera que o valor justo se equipara ao valor comabil, uma vez que
para estas operagdes o valot contdbil reflete o valor de liquidaglio naguela data, em virtude do curto prazo de
vencimento dessas operagdes, Desta forma, os valores comibeis registrados no balango patrimonial referentes aos
saldos de aplicagbes financeiras, contas a receber, assim como formecedores e outras contas & pagar nido divergem
dos respectivos valores justos em 31 de margo de 201% ¢ 31 de dezembro de 2017,

Para os empréstimos, financiamentos & debéntures o comparativo entre o valor contdbil e valor justo de ¢

demonstrado abaixo:
JL0A208 k] rard ) i
Valor Vulor Valar Yalor
contahil justo  contdbil justo
Pussivos
Debéntures 100306 106394 101791  106.258
Projeto BNDES 261.020 336,733 267134 391961

361.226 443127 168975 498219

O valores justos de empréstimos, financiamentos ¢ dehéntures foram calculados projetando-se os fluxos de calxa
alé o vencimento das operagdes com base em taxas futuras obtidas através de fontes plblicas (ex: BM&FBovespac
Bloomberg) acrescidas dos spready contratuais e irazido a valor presente pela taxa livre de risco (pré DI

Hierarquia de valor jusio
Os diferentes niveis foram definidos como a seguir:
e Nivel 1 - Pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para alivos e Passivos € idénticos:

o Nivel 2 - Ipuits, excelo pregos cotados, incluidos no Nivel | que siio observiveis para o ativo ou padsivo,
dirctamente (pregos) ou indirctamente {derivado de preqos). e

s Nivel 3 - Inputs, para o ativo ou passivo, que nio sio baseados em dados observiivels de mercado ({npurs nlio
phserviveis).

Apuragio do valor justo

Nivel 2 - As aplicagbes financeiras foram registradas com base no valor de resgate naquela data, representando o
melhor valor justo,

A divulgagho do valor justo dos empréstimos ¢ classificada no iivel 2 de hierarquia de valor jusio.

Para os niveis 1 e 3, 0 Companhia nio possula nenhunia operagio a ser classificada nas datas bases.
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20

21

22

23

Cobertura de seguros

A Companhia adota a politica d¢ contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por montantes
considerados suficientes para cobrir eventuais Sinisios, considerando a natureza de sua atividade.

Em 31 de margo de 2018, a cobertura de seguros contra riscos operacionais éra composta por RS 30,000 (RS
15.000 em 31 de dezembro de 2017) para danos materiais, RS 100.000 (RS 60.000 em 31 de dezembro de 2017)
para responsabilidade civil ¢ RS 236.034 (RS 237.632 em 31 de dezembro de 2017) para executante
CONCEssionario.

Luc¢ro liguido por agio

Luero bisico e diluido por agio

0 edleulo do lucro bisico por a¢lo fol baseado no lucro liguido atribuido aos detentores de aghes ordindrias & na
média ponderada de agdes ordindrias em circulaglo e a cdlculo do Jucro diluido par aclo foi baseado no lucro
liquido atribuido aos detentores de agdes ardindrias e na média ponderada de agdes ordindrias em circulagio apos
os ajusies para todas as potenciais aghes ordindrias diluides conforme demonstrado abaixo;

032018 310372017

Lucro basico por acho

Lucro liguido da Companhia 274601 30.228

Média pondernda das agdes em clrculaglo (em milhares) 1211.673 221.673

Lucro bdsico por agho - RS 0.12 0,14
J/032018 30327

Luero diluido por agie

Lucro liguido da Companhia 27601 30228

Média ponderada das agiies em circulagho (em milhares} 221.673 221.673

Lucro diluido por aglo - RS 0.12 0,14

A Companhia nio possul instrumentos que poderiam patenc inlmente diluir o resultado bisico por aglo.

Compromissos vinculados a contratos de concessio

A Companhia possul compromisso mensal de pagamento so Poder Concedente referente i taxa de regulagho, que
corresponde a 0,5% (meio por cento), do faturament de servigos de abastecimento de dgua deduzidos dos
impostos sobre as vendas (PIS ¢ COETNS). Também hil o compromisso de repasse dos valores cobrados dos
usudrios referente & taxa de utilizagho das recursos hidricos, que corresponde a (,2395%, calculados sobre o valor
de dpua faturado mensal.

Aspectos ambientais

A Companhia considera que suas instalagdes € atividades estio sujeitas &s regulamentagbes ambientais. A
Companhia diminui os riscos associados com assuntos ambientais, por procedimentos operacionais investimentos
em equipamento de controle de poluigho ¢ sisiemas. A Administragdo da Companhia ncredita que nenhuma
provislo para perdas relscionadas a assunios ambicntals ¢ requerida atualmente, baseada nas atuais Leis

regulamentos em vigor,
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Notas Explicativas

24  Eventos subsequentes

Em 06 de abril de 2018, a Companhia pagou aos acionistas dividendos intermedidrios referente a exercicios
ameriores no montante de RS 25,000 aprov
outubro de 2017,

ados na reunido do consetho de administragio realizada em 23 de

Contador

ltamar Portela Camargo
CRC MS 010387/055-RJ
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Pareceres e Declaragbes | Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Aos acionistas & administradores da

Profagos 5.A. Concessiondria de Servipos Publicos de Agua e Esgoto
S#o Pedro da Aldein - R

Introducha

Rovisamaos as mformaches contdbeis intermadiarias da Prolagos 5.4, Concessionana de Servigos Publicos da Agua o Esgolo
(*Companhia’), contidas no Formulino de Informagbes Trimestrais - [TR refarents a0 trmestre fndo em 31 de margo de 2018, que
sompreendem o balango patrimonial em 31 de marco de 2018 & a8 respectivas demaonsiragdes do resuliado e do resultado abrangente
para o periodo de irés meses findo naguela data e das mutagdes do patnménio liquido e dos fluxos de caixa para o parioda de trés
meses findo naguala data, inchundo 2% noias sxplicativas.

A adminstracas da Companhis @ responsavel pels elaboracio dessas informagdes conabes intarmeadianas de acordo com o CPC 21
(R1) & & IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo Intormational Accounting Standards Board — (ASE, assim como pela .
mpreseniasio dessas Informacdes de forma condizanie com as normas expedidas pela Comisslo de Valores Mobil@nos, aplicdvais a
slaboracho das Informaches Trimestram - ITR. Nossa responsabilidade @ a de expressar uma conclusio sobre essas informaches
contdbais intbrmod|drins com base em Nassa fevado

Alcance da reviso

onduzimes nossa ravislo de acordo com as normas brasieiras & infemacionas de revisdo da informagdes intermedidrias (NBC TR
2410 - Revisbo de Informacdes Intermedidnas Exscutada peio Auditor da Entclade @ ISRE 2410 - Review of Intarim Financial
Information Performad by the Independent Auditor of the Entity. respeciivamanta). Uma revisao o nfarmaciias intermedidriag consiste
na realizacio da indagagdes, mnmﬂmnﬂmwmﬂw&p&nmmuﬂwﬂmnmmamnﬂmﬁuu
uw“mm-mmwmdlmmumm.ﬂdﬂmdammiﬂuﬁnmmnmmnw:lnqqu&
uma auditona conduzida de acordo com as Narmas de auditoris e, consequentamente, nlo nos permitiu abler seguranca de que.
tomamos conhecmanto de lodos o8 assuntos significativos que padariam ser identificados am uma auditona. Portants, nbo
ENprassaman Uma opiniso de audiona.

Concluso sobre as miormaghes intermedidnas

Com base em nossa revisdo, nika lemos conhecaments de nenhum falo que nos keve a acreditar qua ad informaces contabeis
ImmunmlnMMmummmﬂumMM glaboradas am todos 08 aspectos relevanies, da
acorde com o CPC zﬂ:nnuusaq_muﬁ:mmmmnwﬁuws Trimestrals - ITR & apresentadas de
forma condizents com s normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobilancs,

Outros Assunins - Demonsiragies do valor adiclonada

As informagies contdbein intenmedianas, relatvas as demonsiraches do valor adcenado (OVA) retersntas a0 pailodo de tés meses
findo em 31 de margo de 2018, slaboradas sob 4 responsabilidade da administraco da Companhia, npresentadas como infarmagio
pmﬁmﬂlnﬂu.mmmummnmwumMmmﬁumumlmﬁﬂnu
infgemaches timestrass - ITR da Companhia, Para a formacdo de nossa concluslo, avalismos 86 es5ad demonstraghes astho
reconcikadas com as informacdes contibels intermedidrias » registros contabols, conforma aplichvel, @ 58 a sua forma o conteddo
patlo de acoddo Com mmmm-mmummtumcpcm-wmmmvmmw. Ciown bane am
mumﬂ.nhmmmﬂmmdumnhumlmmnmmuuﬂmwmmmmmmﬂuu
mm.ﬁnmwﬁmulwmﬂnhmhmmmnm conjunto.

SEg PaiEn, 11 de man de 2018
KPMG Auditores Independenies
CRE 25P014428/0-8

Ansaimo Neveds Macedo
Contador CRC 15P180482/10-8
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Pareceres e Declaragdes / Declaragio dos Diretores sobre as Demonstragfes Financeiras

DECLARACAD

Pelo presenie instrumento, os diretores da Prolagos S A. - Concesslondria de Banagos Poblcos de Agun e Exgoto, sockedade
agles com sedé na Rodovia Amaral Pebxotc, Km 107, quadra 20, lote 08, Bairro Balnedna. no Municipio de S50 Pedm da !Jdﬂ:w
Estado do Rio de Janeiro, CEP 28948-834 ("Companhia’), abaio designadas, declaram e

faviram, discutiram & concordasam com as Informagfes Contdbeis Intermadidrias refarantas ao timesire encerrada em 31 de mano da
2018, nos tenmos & para fins do pardigrato 1°, inciso V1, do artigo 25 da Instrucse CVM n* 480, de 07 e dezembro da 2008, conforme:
MI.

Sl Pedro da Aldsia/Rl, 14 de malo de 2018

CARLOS HENRIQUE PAGANETTO ROMA JUNIOR
DIRETOR PRESIDENTE

FLAVIO MARTINS TARCHI CRIVELLARI
DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

THIAGO AUGUSTO MAZIERO
IRETOR EXECUTIVO
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Pareceres e Declaragbes / Declaragdo dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

DECLARAGAC

Pelo presants instrumento, os diretores da Prolagos 5 A - Concessiondna de Sarvicos Publicos de ua'e Esgoto, sociedada
apbes com sede na Rodovia Amaral Petto, Km 107, quadra 20, lete 09, Bairro Bainedria, mﬂuﬂﬂﬁguﬁn Sa0 F'adm%l.l.EP:trlﬁu
do Rio de Janeiro, CEP 28048-834 ("Companhla®), abao designados. declaram QU

reviram, disculirdm & concordaram com as opinifies expressas no relatdnio dos suditores independentes sobro as informactes
contibeis marmedidrias da Companhia referentas ao imestre encerrado em 31 do margo de 2018, nos termas e para fins do
paragrafo 17, intiso V. do'artigo 25 da Instrugéo CVM n® 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme alerada:

5&p Pedro da AldelaiR.l, 14 da maio og 2018,

CARLOS HENRIQUE PAGANETTO ROMA JUNIOR
DIRETOR PRESIDENTE

FLAVIO MARTINS TARCHI CRIVELLARI
DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

THIAGD AUGUSTO MAZIERD
DIRETOR EXECUTIVO
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