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Governo do Estado do Rio de Janeiro

Secretaria de Estado da Casa Civil e Desenvolvimento Economico
Agéncia Reguladora de Energia e Saneamento Bésico do Estado do Rio de Janeiro

AVISO
CONSULTA PUBLICA n° 05/2018

A AGENCIA REGULADORA DE ENERGIA E SANEAMENTO BASICO DO
ESTADO DO RIO DE JANEIRO - AGENERSA, DE ACORDO COM CAPITULO X DO
REGIMENTO INTERNO, SUBMETE A CONSULTA PUBLICA, a proposta da 4* Revisdo
Quinquenal da concessionaria CEG RIO, objeto do processo E-12/003/125/2017, tendo em
vista as definicdes que estabelecerdo os novos Limites Tarifarios ¢ Base Remunerada da
Concessiondria a serem praticados no quinquénio 2018-2022, nos termos do Contrato de
Concessdo celebrado entre a Concessionaria CEG RIO ¢ o GOVERNO DO ESTADO DO
RIO DE JANEIRO.

Através desse procedimento, a Agéncia visa envolver a sociedade na discussdo, dando
transparéncia ao processo e obter subsidios e informagdes dos agentes econdmicos,
consumidores ¢ demais interessados para ajudar na identificagdo dos aspectos relevantes da
matéria em questdo e na elaboracdo, desenvolvimento e definicdo do tratamento regulatorio
especifico.

Periodo de contribui¢ao de 26 de fev;reiro a 26 de marco de 2018, conforme disposto no
REGULAMENTO DA CONSULTA PUBLICA.

A documentagio e demais dados especificos sobre a matéria, estardo a disposi¢@o dos interessados,
nos seguintes enderegos:

INTERNET:
www.agenersa.rj.gov.br, no link Regulacdo/Consultas Publicas

AGENERSA:

a Avenida Treze de Maio, n°. 23, 26° andar - sala 2602 - Edificio Darke, Centro /Rio de
Janeiro/RJ.
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Governo do Estado do Rio de Janeiro
Secretaria de Estado da Casa Civil e Desenvolvimento Econémico
Agéncia Reguladora de Energia e Saneamento Basico do Estado do Rio de Janeiro

A AGENCIA REGULADORA DE ENERGIA E SANEAMENTO BASICO DO
ESTADO DO RIO DE JANEIRO - AGENERSA, comunica aos interessados que os
anexos da proposta, estdo amparados em clausulas de confidencialidade constantes do
contrato de concessao.
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Governo do Estado do Rio de Janeiro
Secretaria de Estado da Casa Civil e Desenvolvimento Econémico
Agéncia Reguladora de Energia e Saneamento Basico do Estado do Rio de Janeiro

REGULAMENTO DA CONSULTA PUBLICA N. 05/2018
I-OBJETIVO

A Consulta Publica tem por objetivo recolher contribui¢cdes e informagdes da proposta de
revisdo de tarifas para o quinquénio 2018-2022 da Concessionaria CEG RIO.

1. PROCESSO N. E-12/003/125/2017 - CONCESSIONARIA CEG RIO - PROPOSTA DA
QUARTA REVISAO TARIFARIA QUINQUENAL - CLIQUE AQUI

II - DISPONIBILIZACAO DE INFORMACOES

A proposta e as contribuigdes recebidas durante a CONSULTA PUBLICA 05/2018 poderio ser
consultados na Secretaria Executiva da AGENERSA entre os dias 26 DE FEVEREIRO A 26 DE
MARCO DE 2018 (de 5h as 16:30h), a Avenida Treze de Maio, n°. 23, 26° andar - sala 2602 -
Edificio Darke, Centro, Rio de Janeiro e no endereco eletrbnico www.agenersa.tj.gov.br, no link
Regulacido/Consultas Publicas.

O processo de Consulta Publica compreende as seguintes etapas:

23/02 Inicio e Disponibilizagao das
propostas no site

26/02 a | Periodo de recebimento das

26/03 contribui¢des e informagdes

26/03 Encerramento da Consulta
Publica.

III. DA PARTICIPACAO E CONTRIBUICAO

A participacao ¢ aberta a todos os interessados nos termos deste regulamento ¢ das disposi¢des
legais.

Os interessados podem enviar contribui¢cdes das seguintes formas:

> Correspondéncia enviada 8 AGENERSA, para o enderego: Av. Treze de Maio, N° 23 /23°
andar, Centro - Rio de Janeiro/RJ - CEP: 20.031-902. As contribuicdes que forem entregues
diretamente no Protocolo da AGENERSA, devem respeitar o horario de funcionamento do setor:

de segunda a sexta-feira, das 9h as 12h30 e das 13h30 as 16h30.

> INTERNET - Através de correio eletronico: consultapublica@agenersa.tj.gov.br;
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As contribui¢des enviadas devem estar devidamente identificadas com o nome do autor, enderego
completo, forma de contato (telefone, fax, endereco eletronico), nome da empresa ou instituigdo
que representa (quando for o caso).

Adicionalmente, nas referidas contribui¢oes devera ser feita referéncia a proposta em analise:

PROCESSO N. E-12/003/125/2017 - CONCESSIONARIA CEG RIO - QUARTA REVISAO
TARIFARIA QUINQUENAL.

As contribuicdes encaminhadas serdo disponibilizadas, na pagina eletronica da AGENERSA.
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Rio de Janeiro/RJ. 27 de Novembro da 2017.

PRESI-016117

A

Agencia Reguladora de Energia e Saneamento Basico do Estado do Rio de Janeiro — AGENERSA
Rua 13 de maio, n® 23 — 23" andar

AJC. llmo. Senhor José Bismarck Vianna de Souza

Conselheire-Presidenle da AGENERSA

Assunto: Entrega do Relatorio Geral da 4* Revis3o Quinguenal de Tarifas da CEG RIO.

Prezado Senhor,

Vimos através desta, encaminhar o Relatdrio Geral da 4° Revisdo Quinguenal de Tarifas onde consta a
proposta do indice de reposicionamento de margem "m” a ser aplicado na estrulura tariféria que vigorara
no periode de 01/jan/2018 a 31/dez/2022, assim como as projecdes de demanda, custos e investimentos

deste mesmo pericdo que suportam tal proposta.

Desde ja, requeremos que o item 6.3.2.1, referente a Projegac de Custos de Suprimento de Gas para o
Mercado Convencional no Periodo 2018- 2022, e os itens 2 e 3 do Anexo 12 referentes ao histdrico de
guantidade diaria contrafada de gas natural e seus precos de aguisigdo, sejam tratados com
CONFIDENCIALIDADE, tendo em vista gue estio amparados em clausulas de confidencialidade
constantes do contrato assinado entre a Concessionaria e seu fornecedor de gas natural.

A presente documentagdo & apresentada nesta data tendo em vista o prazo adicicnal concedido pela
AGENERSA e pelo Poder Concedente. alraves da Secrelana de Estado da Casa Civil e Dasenvolvimento
Econdmico, conforme manifestacdo constante dos Oficlos AGENERSA/PRESI/SECEX n® 378/2017, de

26M02017, e O CCISDE n® 71/201 7. de 201042017 R . {
. i"p 5
1 4

Sade Comporaiva
Ay, Prasidente Vangas 1.001

=, 8% g U andanes - Cariro
Cep 20071004 - Rsa de Jornusinn
RJ - Brasil

Tel +55 2t 3115-6585

weaw gasraturafenasa, com br
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Cabe lembrar gue a Concessionania esta entregando sua proposta de revisio de tarifas para o quinguénio

2018-2022, deixando desde ja externado que o plano de investimentos e tarifas ora aprasentados

consideram o conjunto de sua proposta e principalmente os temas prioritarios indicados na

correspondéncia PRESI 012/2017, em anexo ao Relatério (Documento de Referéncia 8),

Como premissa bésica da proposta ora apresentada, ressaltamos que, caso os pardmetros considerados
pela Concessionana sejam alterados, esta Concessiondria se reserva o direite de promover alteragtes e
ajustes na presante proposia de revisao de tarifas.

Cordiaimente, colocamo-nos & disposi¢do para quaisquer esclarecimentos que se fagam necessarios ao
tramite deste processo, visando dar o maximo de transparéncia, celeridade e buscando mitigar eventual
desequilibric acondmico financeiro & subsequente necessidade de compensagdes futuras. Desde ja,
agradecemos a atencdo dispensada a nosso pleito

Alenciosameanta,

.

Bruno Armbrust
Diretor Presidenta

Soda Corporativa

Ay Presiderte Vargas, 1.001

7% B® @ 6" sndares - Cerrira
Caep 20071-004 - Rin da Lanaing
R = Bizsi|

Tel +55 21 3115-65848

wiwnw gasnoturatonoss. com br
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Reiatorig Geral da 4° Revisdo Quinquenal de Tarifas

1. Sumario
Contexto Macroecondmico e Energético

Fazendo-se uma retrospectiva do quinquénio que se encerra (2013 -2017), observa-se gque foi um
quinquénio com complexidade econdmica importante, com forle recess3o nos anos de 2015 & 2016 Em
2017, houve uma estabilizacio econdmica, com uma expectativa de lenta retomada muitc dependente da
medidas de ajustes fiscais. O Rio de Janairp, em especial, tem sua situagio econdmica agravada em
funcao da elevado grau de dependéncia da industria do petréles, onde se espers Uma retomada ainda mais
lenta de crescimento.

Assim, a etividade de distribuigio de gés canalizado no Estado do Rio de Janeira terd cormo principal vetor a
EXpansao de suas redes para continuidade do processo de universalizagdo e massificacio do gas natural
no Estada do Rio de Janeiro.

Quanto ao setor de dleo e gas, recentes previsdes da U S. Energy Information Administration (ElA), para o
anc de 2018, apontam elevacdo da cotagdo do WT1 e do BRENT. J4 para o prego do gas natural (Henry
Hub) a previsao da EIA € um cenario de leve elevagio/estabilidade Portanto, o custo de aquisicio da gas
natural da Concessionaria, principal pardmetro gue determina a competitividade das tarifas para ¢ mercado
ndustrial, deve acompanhar, ac cendrio anteriormente citado para o WTI/BRENT, devido & parametrizacao
contratual do custo de aquisicao de gas & cotacdo internacional Jos OlE0s ComMbUSTIVETS.

Dentro deste contexto, a presente proposta de revisio quingquenal de tarfas, resultard num incremento de,
aproximadamente, 1.5% na tarifa limite média a ser praticada pera os consumidores finais da
Concessionara.

Resumo da Proposta

A0 apresentar O presente refatdrio, referents a 4° Revisao Quinguenal de Tarfas Limite da Companhia
Distribuidora de Gas do Rio de Janeiro = CEG RIO ["CONCESSIONARIA"), gue Ira vigorar durante o
quinguénio 2018-2022, a CONCESSIONARIA acredita esiar atendendo a todas as condigbes estabelecidas
no Contrato de Concessdo celebrado em 21 de julho de 1997, entre a CONCESSIONARIA & o Poder
Concedents, relativas aos procedimentos e informagbes 13 estabelecidos para os processos de Revisdo
Quinquenal de Tarifas Limite, bem como as diretrizes deliberadas nos processos das Revisdes Quinguenais
de Tarifas Limite anteriores.

Para auxiliar na elaboragfio deste relaldrio ¢ ainda. desenvolver andlises & modelagens especializadas, a
CONCESSIONARIA contratou a NOVIX, consultoria comn vasta expeniéncia, nacional e internacional, no
desenvelvimento de estudos e modelsgern de vanas questies, entre elss, regulacio no setor enengético &,
especialments no de gas nawral. Além desta, foi contratada a Boston Conszulting Group {BCG), renomada
instituicdo, com notaria especializacio para ¢ tema da taxa de remuneracao. A consultoria Quantum do
Brasil Ltda. foi contratada para fomecer analise & proposts do consumo unitario residencialicomersial da
CONCESSIOMNARIA com o objetivo de embasar a projegso da demanda para o préximo ciclo tanfario. A
cornsulioria PSR elaborou esiuds téonico referente a5 projectes de geracido do pamue termekstrico do Rio
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de Janeiro, que foram utilizadas nas nossas estimativas de vendas para o segmento termelétrico no
horzonte dos proximos § @nos, enquanto que & FGV e Deloitle foram contraiadas para elaborar, de forma
independente, propostas de melodologia a ser aplicada na compensacio da ramuneracse recebids. no
quinquénio 2013-2017, per investimentos ndo reallzados.

Os valores apresantados neste documents séo referenciados em moeda de dezembro de 2018

A seguir sao apresentados os principais elementos desta 4* Revisdo Quinguenal de Tarifas Limite,
utilizados na metodologia de Fluxo de Caixa Livre da Empresa onde ¢ determinado o indice de
reposicionamento da margem da tarifa Imite vigente a partir de 01 de janeiro de 2018,

A. Taxa de Remuneragiio de Capital

A taxa de remuneragdo de capital. & ser utilizada como taxa de desconto no FCLE fol calculada pela Boston
Consulting Group (BCG). a partir das diretrizes eslipuladas no § 9°, da Clausula Sétima do Contrato de
Concessao, conforme apresentada no item 4 deste documento, sendo a mesma igual a 12.23% a.a.

B. Margem Total Nio Reposicionada

Para obtencio da margem total ndo reposicionada toma-se por base a projegdo de demanda por mercado
para o quinguénie 201B8-2022 e as margens unitarias vigentes em 31112/2018. sem a parcela da
retreatividade,

No Quadre 1 abaixo, tem-se as projecdes de demanda para o quinquénio 2018-2022, Tais projeches foram
elaboradas por marcade, tomando-s& como base a realdade histdrica. o potencial de mercado, os cenarios
especificos para determinados segmentos & os projetos singulares, que se encontram detalhadas no item 5.
A evolugdo da demanda projetada para o quinguénio 2018-2022 representa a manutencgdo do mercado
convencional com crescimento medio anual de 0,3%, resutando numa projegdo total de demanda de
1.852.05 milhdes m¥ano em 2022

Cluadra 1: ProjegEo de Demanda para o Quinquénio 2018.2022

CEG RED Damanda Projetada (Mm*ano)

Marcads a8 2019 2020 2001 033
Ressiancial (*} 543 635 723 T.88 B.49
Camargigl 3,56 405 487 5.0 gm
Climatizagio 016 0,15 015 0,15 015
Garscio Digtnbulda 014 052 1.04 1,42 1.80
Cogeragao .25 0,48 678 1,47 1.50
GV 215,80 216,03 216,48 216,00 21733
Induairiat 254, TR BE6 47 500,00 B0 07 80035
Salfirarias 1038 16,34 10,31 10,27 1024
Barrihista - - - - .
Ceramicas 0,05 0,08 0.05 0,08 0,08
Widiziras a5 a3 &5 40,50 A 3T an 4
Patroguiriico . . . . .
Termicas 1.085,18 966 05 958 05 988,05 088,05
Térmicas CL, AP @ Al (™) - - . = -
Total Vendas Fm}ﬂh:ﬂ 1.8960,60 1.844 Z8 1.847 14 1.849. 73 1.852.05
1 Inclw Residencial Social MO

1 CL: Consumidor Livre, A5 Autoproditor & A Auto fmporador
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Considerando-se as margens unitdrias vigentes em 31/12/2016, indicada no Anexo 1, sem a parcela da
retroatividade de -791% determinada pela Deliberagdno AGENERSA n® 1880 de 18/12/2013, temos no
duadro 2, 3 seguinie projecdo de margeéns ndo reposicionadas total para o quinguénio 2018-2022,

CQuadmo 2; Projeche de Margens Nio Reposicionadas para Quinquénio 2018-2022

Valores am MRS 23 2012 2020 2021 2022

| = Margem Nao Repasicionads’ 239,50 22035 23347 237,53 24161

C. Custos Operacionais - OPEX

No Quadro 3 abaixo, term-se as projegbes de OPEX para o quinguénio 2018-2022. O concelto de OPEX
inclui todas as despesas vinculadas & operagdo e & manutenc3o das redes, gestdo comercial dos usudrios
do servico de distribuicio de gas canalizado e a administragio da CONCESSIONARIA, conforme detalhado
no ltem B

A evolugo do OPEX projetado para o guinguénic 2018-2022 representa uma taxa média anual de
cresciments de 2 4%, impulsionado por gastos de servigos a clientss. Esle aumento de OPEX se justifica
pelo incremento de chentes e aumento de custos relacionados, tais como gastos comerciais, gastos de
letura e envio de faturas, gestdo de servico de corte & gestio de cobranga

Cabe ressaiiar, que o OPEX ndo inclul a depreciacio da base de alivos, pois a mesma ¢ considerada de
forma especifice na metodologia do FCLE No quadro sbaixo, tem-se a projegdo do OFPEX total para o
guinguénio 2018-2022.

Quadn 3: Projecio de OPEX para Quinguénio 2018-2022

Valores am MRS 2018 g 020 2021 2022 |
Il - Cirslos Operscionais’ | - B4D3 F4.64 57.37 100,36 103.23

D. Receitas Correlatas

Mo Quadro 4 abeixo, tem-se a5 projecdes das recertas correlatas para o quinauénio 2018-2022, As receilas
comelaies s&0 squelas nao decorentes direfamente da: prestagac do senvigo de- distribulgac. de gas
c2nalirade, conforme detalhado no tem 7 deste documentg,

A evoluclo das receitas correlatas projetada para ¢ guinguénio 2018-2022 represenia uma taxa média
anual de ¢rescimento de 5.9%. Mo guadro abaixo, tem-5& a projecao das recailas correlatas 10tal para ©
guinguénio 2018-2022.

Quadro 4: Projecas de Receltas Comelatas para Quinguénio 2013-2022

Valores gm MRS 2018 2015 2020 2021 a2
l.'.'."_F':'EE'“ Corantes) 1,01 1,08 1,13 1.18 1,27

1' O walares spresenindos sAo0 muliplicades no fuxo de cania por 0,608 gars repressnta-ios bvra de imposios (IR ¢ GELL)
* O wnlcres gpresentados &0 mulipicedos no fuxs de caixe por 0,66 para representa-is Bvre de impostos (IR & CSLL).
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4]

b

c)

Base de Remuneracio de Ativos — BRA
Base Inicial de Remuneragao de Ativos - Base Inicial (BRA,)

Fara determinar a Basa [nicial de remunera¢do de ativos, exiraiu-se a base de atives contabil, a partir do
sistema SAP 6.0. modulo AA, com a posiglio em 31 de dezembro de 2016. Esta base de ativos contdbil
foi objeto de anglises & verificagdes por parte da KPMG, tendo sido emitido por esta o Relatorio de
Asseguracao Limitada, conforme Documento Referéncia 4. O valor da Base Inicial de remuneracio de
atives em 01 de janeiro de 2018 e obtido pela adigdo dos investimentos, previsto de serem ativados em
2017, 2 base da afivos contdbil e, posteriorments, efetua-se a atualizaclo monetéria dos valores pela
variagao do IGPM, cbtendo-se o valor de RS 91880 milhBes, conforme detathado no itemn 9.3 deste
documento,

Investimentos

A proposta da CONCESSIONARIA contempla investimentos de cerca de RS 332,28 mihdes no
guinguénio 2018 - 2022, Tais invesiimenios encontram-s& detalhada no item 8 deste documeanta, Para
2017 esldo previstes investimentos olais de RS 10583 mihdes. Mo Quadro 5 abaio. tem-se as
projecdes de investimenios para o periodo 2017-2022

O Planc de Investimentos visa, principalmente, 4 captagfo de novos clientes, através da construcdo de
novas redes e ramais, saturando oF municipios ja@ atendidos por rede de gas ou em fase inicial de

atendimento,

CQuadra 5 Projecao de Investimentos para Quinguénic 2017-2022

Valores em MRS 2017 2018 2018 2020 2021 2022 |
[ W1 - Investimentas _l 105,83 £ 55 86,20 6744 7044 8@ |

Base Final de Remuneragdo de Ativos - Base Final (BRA)

A Base Final & determinada a parir da Base Iniclal conskderando os Investimentos previstos, as depreciacles g
amortizactes referantes a0 quingquénio 2018-2022. Assim. tem-5& para a Base Final, am 31 de dezembio de 2022.
a valor da B 1.003 82 milhfas, conforme damanstrads no

Quadre § abaixo

Quadro 6: Projecio BRA para Quingudnis 2018-2022

Valores em MRS 2018 2019 2020 2021 2022
IX - Base Inical T @1860 283731 ©55.A7 B74,78 5493 45
W - nvestimentag 64.66 £6.29 &7 44 70,14 £3.83
i - Depreciagic 45p4 4703 45 .24 51,28 8365

¥ - Base Final 937,31 955,57 a7a, T8 B3 25 100862
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F. Compensagdo dos Investimentos ndo realizados no quinguénio anterior

A compensagao dos investimentos ndo realizados estd sendo tralada em processo regulatdnio especifico
AGENERSA n* E-12/003/325/2014 em determinagdo a0 artigo: 3* da Daiibamr;éﬁ AGENERSA 2034 d=
28/04/2014. Esle processo busca determinar metodologia apropriada pera compensar a remuneracao
referante a parcela dos Investimentos ndo realizados duranie o presente guinquénio, devendo esta ser
levada 8 modicidade tarifana no quinguénio seguinte

A presente proposta, detaihada no item 10 deste documento, considera @ metodologia de compensagéo da
remuneragio dos investimentos ndo realizados desesnvolvida pela Fundac®o Getllie Vargas - FGV,
conforme Documenio Referdncla 6, também apresentada 4 AGENERSA no transcomer do processo
supracitado.

Adicionalmante, também & apresentado o caloulo da compensacdo dog investimentos néo reafizados no
guinguénio anterior, conforme recomendacdes da consultoria internacional da Deloite, que considera as
praticas e melodologias ufilizadas por difersnies requladores no trélamento & reconhecimentn de
invastimentos realizados no Ambite de athvidades reguladas. A integra do relatdrioc de especialsta
independente elaborado pela consuttora intermacional Deloitte encontra-se no Documento Referéncia 7

As metodologias elaboradas pelas duas consultorias propdem, conceitualmente, @ mesma forma de calculo
para a compensacdo dos investimeanios ndo realizados no quinquénio anteniar (2013-2017), chegando as
duas ao mesmo valor de R$ 37 milhdes {mosda dez16),

G. Depreciagao e Juros Sobre Capital Proprio

As depreciagdes e os Juras sobre capital proprio sdo passives de deducdo da base de calouko dos imposios
(IR e CSLLY, conforme previsao legal. Dessza forma tais deducdes s8o consideradas no FCLE

O calculo foi realizado com base na Lei N° 9.249, de 19895, art. 9°, RIR/1899, arl. 347, & IN RFE N* 1.700,
de 2017, art. 75 Se utllizou como premissa para o cakeulo dos juras sobre capital préprio a TJLR referente
a0 exercicio de 2016, com percentual de 7.0% a.4.

O Quadro 7 abaino apresenta os valores das projecdes de depreciagdes e juros sobre capital praprio para o
periodo 2018 a 2022 O calculo detathado encontra-se no item 11 deste documento

Cuadra 7: Projecic da Depreciacio @ Juros Sobse o Capital Proprio para Quinguénio 2018-2022

Valores em MRS 2018 2019 2000 2021 2072
IV - Depreciacis’ 4% 84 4703 42,24 5148 6266 |

¥ - Juros sobrs Capital Prprio” 791 b2 3560 a6 3562

g % valores aprasentados 50 mulipghesdos ne Muxo de caika por 094 parm fepreseniar o deduchs da base de cabtuio dos imposios
(IR e CSLLL
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H. Compensaciao de Retroatividade da 3° Revisdo Tarifiria

A retroatividade foi aprovada através do arfigo 1° da Dellberac2o AGENERSA n® 1880 de 19/12/2013
visando ressarcir a diferanca cobrada a malor nas tarifas durante o ano de 2013,

Tendo em vista a compieta compensacdc do saldo referente a tal retroatividade em Agosto/2017, foi
realizads a retireda da retroatividade das tarfas praticadas & pardir de 1 de novembro da 2017, Dianle deste
cenano propbe-se imedista restiuicdo do saldo devolvido a mais no periodo de Setembrof20M7 a
Qutrubrof2017, de RS 3,75 milh8es, incluindo tal valor ano de 2018 do FCLE, para este propésio,

Nasta santido, o Quadro 8 abaixo apresenta os valores dessa compensaco. considerada no FCLE do
quinguénio 2018 a 2032, O calculo detalhade encontra-se no item 12 deste documento.

Guedra B: Recuperacio da Retroatindade

Valores em

MRS (moeda dez/2018) 2018 2018 2020 2021 2022
Vil = Compermacio de Retroatividade b

I. Custos Autorizados pela Agéncia Reguladora

Fefere-se acs custos incomridos e ndo previstos, conforme estabelecido em deliberacies frutos de
processos reguialonos que, em cafos casos gararam gastos ndo previstos no plano de negdcio deliberado
pelo Regulador durante o presente ciclo regulatério. Durante o5 anos de 2013 a 2017 houve a Deliberagio
AGENERSA n®* 282716, de 28/06/2016. — Call Center, que se enguadrou nesta situagio Os cakulos
referenies aos gasios gerados tolalizam o valor de RS 0 30 milhGes e estdo apresentados no item 13 deste
documento

Quedrs 9: Gastos de Procsssos Regulatbrios

Valores em MRS (moeda dex/2016) | 2ms 2019 2020 2021 2022

Vil = Gestis Processos Regulstarios 0,30

imrwm e

J. Indice de Reposicionamento Tarifario — m

Utilizando & metodologia de Fluxo de Caixa Livre de Empresa (FCLE), & determinado o indice de
reposicionamento de margens corespondente a 12457 a partir de 01 de janeiro de 2018 conforme
demonstrado no Quadro 10 abaixo,
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Quadro 10; Determinagdo de m para Quinguénio 2018-2022

moeda dezli Taxa de Remunersgln = 12,23%
CEG RIO A Valar
Valores em Milhdes R% 18 2018 2020 2024 Presenie
M= 0,88~ Margem NS0 Reposicionada 151.47 151,37 16409 185677 160.45 | B52.E3
Il = 0 B Custos @ Despasas Operecionaiz BLO06E HZ46  B42E BED4 LR R o
Il = 0,66 Recaitas Cormeladas 0.B6 a7 075 4,78 054 “2EG
v = 034" Depreciacao 15,68 15,89 18,74 17.50 18,24 -Eq.T0
V=0,24%uros s CapRal Propre 940 10,72 1211 12.11 12,13 30,94
VI = Imvestimentos B£458 5529 5744 7014 6381 2@m
Wil = Compensacso de Ratreatindade 3. T8

Vil = Gasftos Processas Regulatdrios || 0,30

% = Base Inical 918,60 ]
¥ = Base Final 1.00362 | BE3ET
Kl = Ajuesta imeestimentos néo realizados ciclo 20132017 | 3684 - | = 4
m= Racelta Fl__equeriua I Margens Nio Hopﬁsh:.lq!'l_;d.a:_i_ .

m= (1% + WP - VB - VPEV) - VPIVE+ VPIVIE + VI + V- VP{0 - X1« VP (] 1 WP

-
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2.2.3. Da Dilag3o do Prazo
O paragrafo 3°, da Clausula Sétima do CONTRATO DE CONCESSAD estabelece que:

‘Fara fins da revigdo guinguenal @ CONCESSIONARIA apresentard & ASEP-RJ. no penditimo
semestre de cada quinquénio, uma proposta de revisdo do valor limite das larifas e da estrutura
fararia que figura no ANEXO |, pars vigorar para o quinguérnio subseguente, instruida com as
nfarmagdes que venham a ser exigidas pela referida agdncia”

Entretants, devido complexidade e relevéncia de temas que, no entendiments da CONCESSIONARIA,
necessitam de definigio prévia 4 apresentacso da Proposta da 4° Revisdo Quinquenal de Tarifas, o Poder
Concedente @ a AGENERSA concederam dilagSo deste prazo, nos termos das correspandéncias elencadas
ababo e que se enconiram anexas a0 Documento Referéncia 8 — Correspondéncias sobre Dilaglio do
Fraza.

.  CARTA DIJUR-E-D523-17 de 08/06/2017;
Il OFICIO AGENERSA/PRESISECEX N® 2622017 de 28/06/2017;
. PRESIQ12/2017 de 11/10/2017;
V.  OFICIO AGENERSA/PRESISECEX N°357/2017 de 191012017,
V. OFICIO CC/SDE N° 712017 de 20M10:2017;
VI, QFICIO AGENERSA/PRESISECEX N® 378/2017 de 26/10/2017

2.2.4. Da Condigdao Precedente

Cabe lembrar que a Concessionaria ests enfregando sua proposta de revisSo de tarifas para o quinguénio
2018-2022, delxando desde [@ externado que o plano de investimentos e tarifas ora apresentados
consideram o conjunto de sua proposta e principalmente os temas prioritarios indicados na correspondéncia
FRESI D12/2017, acima citada & que segue como Documento de Referéncia 8. Esta Concessionaria se
resena o direito de promover alteraces e ajustes a presente proposta de revisao de tarfas,

2.3. A Rede de Distribuicao ¢ Area de Concessio
A CONCESSIONARIA tem exclusividade para a distnbuicdo de gas canalizado para qualquer utilizagso, em
qualquer guantidade, nas Hegides More Fluminense, Morceste Flurminense, nas Baiedas Litorines

Serrana, no Madio Paraiba, Centro-Sul e na Bala da liha Grande. lndas do Estado do Rie de Janeiro.

Considerando os dados consolidados em 31/12/2016, a CONCESSIONARIA possui uma rede de
distribuicéo de 1.219 km, atendendo 84 mil consumidores, aproximadamenta, em mais de 20 municipios.

n
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3. Entormo Regulatério e Institucional
3.1. O Marco Regulatério

A competéncia sobre os servicos de distribuicie de gas canalizado foi definida pela Constituics de 1988,
que Ao seu arhgo 25, §2°, estabelece caber sos Estados Federados explorar diralamenie, ou medianta
Concessdo, 0s servigos locais de gas canalizado Nesse sentido, o Governo do Estado do Rio de Janeiro
celebrou em 21 de julho de 1697, com a entdoe RICGAS SA, o Contrato de Concessaa de Servicos
Publicos de Distribuicdo de Gas Canalizado, para regular a prestagas do dito servigo, que é regido tambam
pelas normas gerals das Leis Federajs n*s 8,987, de 13 de feversirg da 1995 e 5074, de 7 de julhe de
1995, da Lel Estadual n® 1 481, de 21 de junho de 1989 (OBS. essa el foi revogada pefa Lei n° 2,831, de
13 de novembro de 1897}, da Lei Estadual n® 2.685. da 12 da feverairo de 1397 e Lei Estadysl n® 2752 de
2 de julho de 1997, e demais legislagbes estaduais pertinentes e pelas normas regulamentares expedidas
pela Agéncia Reguladora Estadual

Em 04 de margo de 2000, foi pubficada 2 “Lel do Gas” soh o n° 11.809/2009, que dispde sobre as
atividades refativas ao transporte de 935 natural de que frats o artigo 177 da Consbtuicdo Federal, bam
como as atividedes de tratamento, processamento, estocagem. liquefacso, regaseificacdo e
comercializacao de gas natural; aitera a Lel n® 9.478, de 08 de agosto de 1997 e da oulras providéncias.
Esta Lei foi regulamentada através do Decreto Federal 7.382/10, de 02 de dezembro de 304 0.

Para atuar na regulaclo e fiscalizacio dos Servicos Publicos de Distribuicio de Gas Canalizado foi criada
pela Lel Estadual 2686/97, de 13 de fevereiro da 1097, a Agéncia Reguladora de Servicos Poblicos
Concedidos do Estagy do Rio de Janeiro - ASEP-RJ, com personalidade juridica de Direfto Pablico &
autonomia administrativa, téenica e financeira.

A ASEP-RJ foi extinta. sendo criada, ato continue, 8 AGETRANSP, como sucessora da primaira. Pela Lei
Estadual 4.558, de 06 de junho de 2008, fol criada a Agéncia Reguladora de Energia & Saneamanto Basico
do Estado do Rio de Janeiro - AGENERSA A AGENERSA & uma autarquia especial que tam a finalidade
Oe exercer o poder regulatdrio, acompanhando, controlando e fiscalizando os atuaie contralos de concessio
dos senigos publicos concadidos no ambito de sua atuacho dentre eles. a distribuicio de gas canalizado —
Coneessionarias CEG e CEG RIO

As apdes da AGENERSA objetrvam:

* Garantir a populagio s eficiéncia. a qualidade e 2 SEGUranca nos servigos prestados:

* Estmular o desenvolviments, & universalizacac e a modermnizagao dos servicos:

* Fiscalizar o cumprimento das normas, prazos, deveres e direites estabalocidos nos contratos:
= Zelar pelo equilibrio econdmico-financeio dos contratos de concessaa:

*  Corrigir falhas ou problemas na prestacao dos servicos;

* Mediar divergéncias entre ususrios & Concessionarias:

* Defander os direitos dos usudrios frente &s Concessionarias;

= Preservar a modicidade das tarifas,

12
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Cabe ressallar que & conlralo de concessdo sofreu alleragdes através da assinatura de 3 aditivos, conforme
sagua abaiwn:

« Aditivo 1 Celebrado em 14/06/2004 cujo objeto estabelece investimentos em ramals de distribuicio de
Alta Pressdo para 0 alendimento dos municipics de Quatis, Paulo da Frontin, Teresdpolis, Paraiba do
Sul, ltatizia, Trés Rios, Cachoeira de Macacu e Nova Friburge.

= Aditivo 2: Celebrado em 04/08/2005 cujo objeto estabelece investimentos em ramais de distribuicio de
Alta Press@o para o atendimento dos municipios de Saquarema e Angra dos Reis, além de fixar valores
de margem e tarifas imites para os setores ceramistas, salineims e barrilhistas.

» Aditivo 3: Celebrado em 01/12/2014 cujo objeto substitul investimentas em ramais de distribuico de Alta

Presséo por gasodutos viriuais para o atendimentc dos municipios de Saguarema, Angra dos Reis,
Tereztpolis, Nova Friburgo & Cachoeira de Macacu.

3.2. O Modelo Regulatdrio da Concessao

O servigo plblico de distribuigio de gas canalizado no Estado do Rio de Janeio tem em seu modelo
regulatorio, conforme estipuladeo no Contrato de Concessao. os seguintes mecanismos regulatonios

+ Mecanismo de tarifas limita (Price Cap), no qual a CONCESSIONARIA nSo pode cobrar de seus
consumidores tarfas supenores aquelas definidas como limite pelo regulador.

» Mecanismo de taxa de remunerscao, no qual o regulador determina. de acordo com o estabelecido no
Contrato de Concessao, a taxa de remuneragio que serd uliizada em cada ciclo tarifario quinguenal
para raposicionar as tarifas imite & restabelecer o equilibrio econdmico financeire da concessao

3.3, O Processo de Revisio Quinguenal de Tarifas Limite

As principais regras e procedimentos ditados pelo Confrato de Concessdo aplicaveis a presente Revisdo
Cunquanal de Tanfas Limite sa0 as saguintes:

» A CONCESSIONARIA deve apresentar @ AGENERSA, uma proposta de revisao do valor das tarifas
limite que figuram no Anexo 1, do Contrato de Concessfo, para vigorar de 01 de janeiro de 2018 até 31

de dezemivo de 2022,

s A proposta de revis3o das tarifas limite considerard como custos’, todes agueles referentes a: (i)
aquisigho de gés; (i) demais despesas e custos operacionais, exceluadas as despesas financeiras, (iil)
depreciacao dos atives operacionais; (iv) tributos, inclusive os incidentes socbre o faluramento mas ndo
o5 incidentes sobre a renda e (v) remuneracao, liquida de imposto de renda, a incidir sobre o alive
operacional imobiizado, a titulo de remuneragdo do capital, de acorde com a metodologia indicada nos
paragrafos 6° a 9 da Clusula Sétima do Contrato de Concessaa.

, Sobre os custss @ porem considerados cabe sessakar que as dalibaragdss ¢a ASEPR ¢ AGENERSA, respectvaments, ralativas a8
duss Fevistes Cuinguenals de Tarfas Limibe antedores Incluiram na base de célculs para deferminagiio do indice de

reposscionaments ‘m”, of custos projelades para o proxims geinguénia, canferma a projeqao de gemands @ o plaro 40 MELiMAnos
da CONCESSIDNARIA denlra de um modeln de luxo e caxa Ivie descontado pela tixa de remunersgdo dafinide pele Regulndar

fesie Mesmn pIotesso.

135




Pl

¥
-

gasNatural
fenosa

Relatorio Geral da 4* Revisdo Quinquenal de Tarifas

= N&o serfo considerados para efeitos da reviso do valor das tarifas imite os investimentos custesdas
diretamente peios consumidores, ou por terceiros, inclusive agueles com instalagbes e conexfes, nem a
depreciagao decormente de tals investimentos.

» A remuneracdo do capital serd apurada através da aplicaclo da taxa de remuneragio sobre a Base
incial de Remuneracdo de Atives, A metodelogia de calcuto da taxa de remuneracio & determinada no
item 4, deste documento, levando em conta o risco inerente da atividads.

* A proposta de revisio das tarfas limite que poderdc ser praticadas no quinquénio subsequente. de
acordo com o § 10 da cléusula sétima do Contralo de Concessdo, deverd vir acompanhada de:

a) Demonstraglo dos custos caiculados de acordo com o Plana de Contas a que se refere o § 5°, da
Clausula Oitava do Contrato de Concessdo, referentes aos 12 (doze) meses do quarto ano do
quinguénio em curso;

b) Demonstracdes financeiras auditadas e exigiveis do dltimo exercicio social. No Anexo 2 sdo
apresentadas as demonstracdes contabeis e financeiras do ano 2018, realizada pela empresa de
auditoria independente PricewaterhouseCoopars [PwC)

c} Estudo referente & demanda e seu crescimenio por tipo de consumidor, Conforme detaihado ro
[term 5.1 dests documento.

d) Relatorio sobre eventuais negociagdes® com consumidores,

e} Demonstrativo dos investimentos e de sua evoluglo realizados durante guinguénio em curso, Mo
Anexo B segue o demonstrative de investimenios anuais, realizados no periodo de 2013 a 20186,
visando permitir uma andlise da evolugio dos Invastimentos da CONCESSIONARIA

f) Flano de investimentos para ¢ gquinguénio seguinte, Conforme demonstrado no Anexo 9 deste
documeanta,

g) Outras informacfes juigadas adequadas ou gue 3 AGENERSA venha a exigir. Conforme Anexo 12
deste documento gue contem as informagdes historicas solicitadas no oficic AGENERSA/PRESI
n® 065/2017 de 18 de fevereiro de 2017,

Em relagdo 20 item 2 acima, cabe ressaltar que as deliberactes da ASERIRJ & AGENERSA,
respectivamente, relativas as trés Revisbes Quinquenals de Tarifas Limite anteriores inclulram na basa
de cdlculo para determinacio do indice de reposicionamento ‘m”, os custos projetados para o proximo
guinguénic (2018-2022), conforme a projeco de demanda e o plano de investimentos da
CONCESSIONARIA. dentro de um modelo de fluxo de caixa livre descontado pela taxa de remuneracdo
definida pelo Regulador neste mesmo processo.

+ A AGENERSA tera o prazo de 120 (cento e vinte) dias para se manifestar sobre o pedido de revisao,
fixando os indices que, aplicados as tarifas limite., resuliard nas tarifas imite para o quinguénic
subsaquentle, consoante procedimento pravisio no §12, da Cldusula Sétima do Contratn de Concessan,

—_—

? Considerardy que o processo de negociagdo com os consumidorss mais relevantes & cindmice, sofrends ateractes de status a
cada momenta, NiEc dnexamos wM ralatdnie sabre eslz fema, que sem sombra de ddvidas estars desatualizado no momento da sua
andlice pals  AQEMERSA, As nformagdes mquerdas pela AGENERSA serdo fomecides do forma  tempestwa  pela
CONGESSIONARLS,
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4. Taxa de Remuneragao de Capital

A laxa de remuneracao de capital, para esta 4* Revisao Quinquensal de Tarifas Limite, gue incidirs sobre a
Base ce Remuneracdc de Ativos (BRA) durante o guinquénic 2018-2022 e que. portanto, deverd ser
utitizada como taxa de desconto no FCLE, estd estipulada no § 9° da Clausula Sétima do Confrato de
Concesséo da seguinte forma:

Taxa de Remuneragio de Capital = r; + [B x{prémio de risco)] + r,
onde,

r, @ a faka real livre de nisco,

B & o psrdamefro que relacions o nsco sislemélico (ndo diversificdvel) do selor de aluacdo da
CONCESSIONARIA a0 retorno do mercade como um todo,

Prémio de risco & a diferenca enfre o refomo esperads do mevcado como um fodo & a texe livre de nisco
{r,

ry € 0 'rscc Brasil",

Objstivando subsidiar esta proposta de Revis@o Quinguenal de Tarifas Limite a3 CONCESSIONARIA
soficilou 2 BCG a elaboracfo de um relattrio, qgue se encontra no Documento Referéncla 2, visande
detarminar 2 taxa de remunsragio de capitsl, em conformidade com o estabelecido no & 9% da Clausula
Sétima do Contrate de Concessfo, e considerando que:

= 4 rentabilidade deve respeitar o principio de rezosbilidade dos contratos, levando em consideracdo as
caracteristicas especificas do servigo plblico de distribuicio de gas canalizado.

« O servigo de distibuicio de gas canalizado prestado peta CONCESSIONARIA & impactado por elevado
capital imobilizado e investimenios programados, cuja remunaracdo dependera da definicio da base da
capital @ da taxa de rentabilidade aplicada a esta base.

= [Far-z2 necessdria a adequacao da remuneracso da capital dos investidores aos riscos @ cuslos reas de
capital, presentes no setor,

2 relgtdrio elaborade pela BOG apresenta of resultades explicitados na Tabela 1 abamo. considerando as
SEgUITSS premissas:

= Taxa livre de risco (n):
Mesmos critérios adotados pala AMEEL tanto de pardmetro como janela temporal (22/2015-
SGET/ANEEL, de 29/01/2015);
s Série de dados anuais do periodo de 19872 2016,
* Foi utiizada uma séne temporal de 30 anos, sendo a data inicial préxima a ulifizada na 2°
Revisdo Tanfaria, ficsndo a diferenca de apenas 1 ano em relagio a amostra ulilizada
antarionmante.
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=  Calcuio do Beta {f,)

Mesma metodologla reconhecida pela ARSESP na NT RTC/002/2014 e pelos érgdos

reguiadores do México (CRE) no documento DC/02/DGTI2012 & da Argentina ENARGAS,

ne documenio Resoclugdo ENARGAS N” 114059 de 13/10/2016. Nesses documentos, os

Reguladores incluemn o nsco regulatorio no Beta, como uma componente chamade de Bata

Regulaténn, que varia entre 0,20 8 0,37,

Desla forma. o calculo do Beta levou em consideracio duas Parcelas:
* Bela da Indistria, calculade como o beta médio desalavancado dos Glimos § anos
{2012-2016) estimado em 0,54 para empresas do mercado norte americano. Utilizaglo
de dadog do setor de natural gas ufiity dos EUA, com uma amestra de 23 empresas
extraids do banco de dados Orbis (empresa da analises da Moody's) com caracteristicas
operacianais similares, cuja classificacéo Orbis & "Distribution of gassous fuels through
mains"’

* Pamcela do risco regulatdric que se gbteve afravés de referéncies académicas
indicadas pelos Grgdos reguladores ARSESP, CRE e ENARGAS, Essas referfnoias
citem que a inclusdo de um adicional de risco regulatério se justifica pela diferenca
tedrica entre o regimes de regulacdo por preco-teto (Price Cap) e t2xs de retorno (Rake
of Refurn), O regime de Rale of Return, adotado nos Estados Unidos, possul baixo risco
para o investidor, uma vez que o drgdo regulador assegura taxa da retorno, sendo seus
custos repassados para os consumidores. No regime de Price Cap, adolado pelo Reino
Unide. Argenting Chie & PBrasil, os precos sdo alaborados com incentivos &
produtivideds, gerando maior risco capturade pelo beta. Referéncias levantadas indicam
variagio entre o8 dols sistemas de 0,20 a 0,37 cepturados pelo calculo do beta, Para
rminimizar este diferencial de risco, se considera um adicional ao célculo do Beta de 0,20,

»  Prémio de Risco Mercado (re — il

Masmo critéric adolade no processo da 3° revisdo gquinguenal de tarifas, antigo
Momingsfaribbotson SBB! Valualtion Yearbook, desconlinuado em 2012 & republicado
como 2077 Valualion Handbook — 1.5 Guide to Cost of Capital;
Retomo % S&P 500 vs Thond_10anos, perloda de 1926 a 2016

= Prémio Brasil (r.):

Mesmo critério adotade pela ANEEL (NT 222015-SGT/ANEEL);

Titulos de divida externa brasileira em relacio a papéis de prazo squivalente do Tesouro
dos Estados Unidos, representada pelo EMEBI+ Brasil, calculado pelo banco JF Morgan,
EMBi+Brasil: referéncia de rizco pals utifizado palo BACEN, madiana do periodo de 1886 &
2016. A janela de tempo escelhida de modo a representar ¢ risco do investidor 2o tomar a
decisao de assinatura deste Contrato de Concesséo. Desta forma. adolou-se perioda pravio
a assinatura do contrato de concessao rapresantado pelo perledo entre a criacao da CEG,
atraves de Lei Estadual n® 2367, de 04 de dezembro de 1984 & instauragda do Programa de
Desestatwacso, estabslecido atraves de Lei Ordinara n® 2470, de 28 de novembro de
1985
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=  Inflagdo Norte Americana (infia. usy:
=  Mesmos critérios adotados pela ARSESP & ARSAE-MG tanto de parametro como janela
temporal (NT RTC/002/2014, da ARSESP, e NT CRFEF 47/2017 da ARSAE-MG).
»  Utlzou-se 8 média anual dos Gltimos 10 anos (de 2007 a 2016) da inflagdo norte
americana, Consumer Price fndex (CPI), cuja fonte & o Bureau of Labor Stabistics (LBS).

Através dos dados expostos no relatdrio elaborado peia BCG e resumides na Tabela 1, se obtem a taxa de
remuneragio de capital proprio nominal de 14,27%. Para se chegar 3 taxa de remuneragdo de capital
prioprio real de 12,23%, a BCG aplica a formula da equagdo de Fischer, semelhante a aplicada pela ANEEL,
{Madulo 2. RevisSo Tarifaria Periddica das Concessionarias de Distriblicdo, submodulo 2.4), ANTT (Nota
Tecnica r® 02/2015/STN/SEAE/MF) & ARSAE-MG (Nota Técnica CRFEF 18/2016):

Kepa = [ {1+ Ke ommu{1+ Inflagio norte americana) ] -1
Onde,
Ke.y: Taxa de Remuneracio de Capital Real

Keraming: Taxa de Remuneragao de Capital Nominal

Tabela 1- Demonstrativo da Taxa de Remuneracio de Capital Elzborado pela Boslon Consulting Group

T da 1% enos - mide dot feamos é

Teoia Livre: e Risoo {f] B e 1567 8 2018 Sk

Bels desalavancado 0537

Caiculo do Bata il Baraoia Fisco Regulatdiis 0,200

___ Bew Tatal Desalavancads 0,73

Prémio de Risca lebotacn de 1926 3 2016 B.94%
Rigco Brasl EMB|+HR madiana de 1935 2 S 4, 04% _

infacls Mone Amaricana CPI US média de 2047 a 2015 1,B2%

14,27%
T —.- —
| Taxa de Remuneragio Real 122% |

_— —
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5. Projeciao de Margem Total Nao Reposicionada

Para obtengho da margem lotal ndo reposicionada toma-s& por base a projecdo de demanda por mercado
para o guinquénio 2018-2022 & as margens unitarnas vigentes em 31/12/2016 sem a parcela da
retrogtividade de -7,81% determinada pela Deliberagao AGENERSA n® 1880 de 19/12/2013, conforme
indicada no Anexo 1 deste relatorno,

6.1, Projecio de Demanda
A sequir sdo descritos os critérios adetados para a projeqac de cada mercado
£.1.1. Mercado Residencial

A proiecdo de expansdo do mercado residencial foi elaborada com base num estudo de potencial da
mercado, 8 partir de dados socioecondmicos saparados por municipios. Para a obtencio de um mercado
potenciai factivel, consideram-se caracteristicas. como par exemplo, existéncla de dgua encanada, ciasse
social. disténcia da rede e provaveis clientes ancoras, visando definir o percentual de crescimento destas
araas.

Cabe ressattar que o maercado residencial estd em crescimento nesta CONCESSIOMNARIA, devido &
expansao de rede em municiplos gue foram recentemente abastecidos, Neste sentdo, @ projgcso do
crascimentn médio anual de clientes para o periode 2018 & 2022 & de cerca de 10.3% para todo este
mercado, que inclui abastecimenta por gas canalizade residencial e residencial social MCMY.

A demanda do mercado residencial foi projetada multiplicando a guantidade de clientes pelo consumo
unitaric do mercado residencial, considerando a seguinte base de clientes!

a) @ base de clientes existentes, referénts s0s clientes do ullmo més realizado em 2016
{ Dezembra/16),

b) as altss espontineas de clientes: projecao de clientes com € sem medidor & separadas por
munkcipio;

) as balxas de clientes: projecao de clientes de acorda com © motivo de baixa (por exemplo: falta de
pagaments, solicitacio do cliente ou outros) & por municipio. Neste caso, 3 damanda resultante &
retirada do caleule da demanda lotal]

d) as altas por agdo comercial projecao de clientes por municipio & por produtol (i) Saturagac Wertical
(SV}: (i) Saturagao Honzontal sobre Rede sem ramal (SHR): (iil) Satura¢ao Honzontal fora de rede
{SHE)  {iv) Navas Construghes (NC). No caso dos municipios novos gue ndo pessuem rede, a data
de a@lla considerada & posterior a data de finalizagao do prajeto de expans3c e & demands
correspondante foi calculada considerando o iniclo do consumo 2 meses apts a data de afia. Vale
ressaltar que no Documento Referéncia 1 "Plano te Expansio Comercial 2018-2022" encontra-se 0
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relatéric completo do estudo de potencial de mercado residencial, desenvolvido por esta
CONCESSIONARIA,

O consumo unitdrio do mercado residencial tende a reduzir de acordo com os histérices de consumo,
conforme projecio econometrica do consumo uniténo residencial representada pela curva CU Modelo no
Grafico 1 refirado do Decumento Referéncia 3 “Projecio de Demanda de Consumo Unitario” da Quanturn
Consultoria. Neste documento verifica-se uma tendéncia generalizada de que os novos clientes tenham
MEnar consumo unitério que os antigos. Contudo, os clientes antigos tambem apreseniam uma redugao dos
CONSUMOS unitanios.

Grafico 1 — Evolugae Consumo Unitéro Residencial Considerada

:
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As principais causas apontadas pela consultoria Quantum qus explicam este fendmeno esido relacionadas
com maior 2mpo que as pessoas permanecem fora de suas residéncias, 2 substituicao do lempa dedicado
a cozinhar por compras de comidas preparadas e consumo em bares & restaurantas. O avango tecnologico
de noves aguecedores mais eficientes, substituindo aguecedores antigos & boilers, nos bairos gue
possuem gas natural ha multas anos tambem contribuem para @ gueda do consuma unitario residencial, A
tendéncia de queda do consuma unitdrio € observada apesar da CONCESSIONARIA vir incentivando o
aumento do consumo unitario com a malor utilizagio de aguecedores @ gas, o que objeliva atenuar O
impacto nas vendas.

Meste senlide, 2 projegSo da demanda do mercado residencial levou em consideragdo 08 consumaos
unitérios médios projetados no modelo elaborado pela Luantum Consultoria, constante do Documenta
Referéncia 3, que apresentam uma tendéncia de gueda de -5.8% a.a. Dessa forma, a expectativa & de um
cressimento de vendas da ordem de 8,8% a.a de 2018 a 2022.

Por fim. o tofal de clientss & o volume foram distribuidos nas faxas de consumo eanfome distnbuicio
percentual histdrica
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51.2. Mercado Comercial

Para o mercado de pequenc comércio (PCO) é projetado um crescimento médio do nimero de clientes de
16.9% para os proximos ancs como resuliade de esforgos comercials na captacso de novos clientes
Atyalmente o gas natural possul competitividade frente ao principal energético alternative, o GLP, 0 gue
favorece a expansdo desle sagmento.

A demanda do mercado de pequenc comércio foi projetada multiplicando a quantidade de clientes pelo
consume unitdrio médio de cada faixa de consumo, consikderando:

a) base de clientes exisiantes. referente aos clientes do ulimo mes reaiizado em 2016 (Dezembeo/16),

b) aitas espontaneas de cllentes: projecdo de clienies por municipio. A demanda cofresponcente a
sssas altas ests calculada alocando percentualmenta as altas acumuladas em faixas;

¢} baixas ce clientes: projecio de clientes por municipio. Neste caso, a demanda & caleulada conforme
realizado no caso das altas espontaneas e & refirada do calculo da demanda fotal

d) altss por aglo comercial projegao de clientes por municipio, A demanda coresponhdents & essas
altas & calculada conforme realizado no caso das altas espontanea)

e) consumo unitdno: estda baseade no estudo de consumaos unitarios realizado pela Cuantum
Cansultoria. Neste estudo foi realizado uma modelagem econometrica utilizando o método de
regressao linear de um modelo semi-logaritimice, que indica uma tendéncia de fqueda do consuma
Unitara medio de -5.2% a.g, Desta forma, para este estudo, ullizou-se o CONELMO unitaric medio
verificado em 2018 aplicando-ge esta tendéncia de queda.

Para o caso dos grandes comércios (GCO), em fungac da cfise econdmica do Estado do RJ, ndo foi
projetado um crescimento expressivo de clienles para o pericdo de 2018 a 2022, sendo congderado
apenas um pegueno crescimento vegetativa em niimero de clientes. Nests caso, a projegao de cemanda foi
realizada cliente a cliente, tanto para os clientes existenies cOMo para o8 potenciais clisntes.

Considerando todo o segmento comercial, estima-se um erascimento médio anual de vendas na ordem de
12 5% a.a. para os proximos 5 anos.

51.3. Mercado Industrial e Petroguimico

Em relago ao mercado petrequimice, cabe ressaliar que ndo ha mais cliente neste segmento dé consume
na &rea de concessao da CONCESSIONARIA e ndo ha pravisao de caplacio no quinquénio em questao.

Quanto a0 mercado industrial para o use combustivel, em razso do cendrio econdmico desfavoravel, & da
previsso de encerramento de unidaces fabris. estima-se que este néo apresentsra perspectiva de
crescimenlo na proXimo quingueénia,
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demanda dos clientes existentes 2o final de 2016, Estima-ss Para o ano de 2017 a captacdo de 5 ciientes
industrials, sendo todos industrias de pequeno porte, Para g quinguénio de 2018 a 2022, ca projeta a
Captacao de 13 indistrias gtraves de esforco de vendas, mifigando g Peguena reducdo de gllentes
industriais ao finai do quinguénio

Considerando as premissas Expostas acima, projetou-se umg manutencao das vendass de @85 para o
mercado industrial no perioda de 2018 a 2022,

5.1.4. Mercado de Cogeracio e Geracao Distribuida o Climatizagao

Este mercado & frequentemeante mpactado pela volatiidade de Frecos apresentada no selor de energia
gielrica, devido 4 sua forte cormelacio com as condicbes cimaticas, Os projetos relacionados sos
segmentos de Cogeragio, Geragdo Distribulda & Climatizacdo visam substituir a energia elétrica adquirida
das concesslondrias via rede de distribuicdo por geragao de energia produzida stravés de gas natural

exclusivamente. da Seguranca de suprimento de Energia eldlrica, fundamental para delerminados
segmentos, tanto da indUstria como do comercio, Apesar dessas condicoes mercadoldgicas descritas acima
inibirem uma expansio mais consistente desies segmentos, a expansdo da rede de gas natural para
municipios que apresentam vera instabilidade no suprimento de energia glétrica representa uma
oportunidade efetiva de expansdo deste segmento. no qual também se verifica competitividade de tarifas.

Diante do acima exposta, 3 PIOjecac foi determinada a partir da demanda dos clientes existentas ao final de
2016, mals a previsao de 1 cliente entrando em 2017. Estima-se a Captacao de 18 novos clientes no
perioda de 2018 2 2022, na sua maioria com focg em geracdo de energia elétrica para autoconsumo. Desta
forma, a projecso da demanda de geracao distribulda, cogeracao e climatizagdo resulta em um crescimento
anual médio da vendas de 0% para o perfodo de 2018 2 2022

5.1.56. Mercado Automotivo - GNV

Desde 2008, este marcado apresenta crescimento médio anual de 2 0% 2.2, impulsicnado pelos ltimoes 2
anos, quando e observa uma MBCUperacaa atribuida ac aumento de compelitividade frente aos demais
combustiveis alternativos, tais como gasolina e etanol, & & pontual demands por GNV associado ao
surgimento do *Liber’. Entretanto, estima-se que o mercads voltars & fiutuar sem apresentar o cressiments
paniual verificado recentemente
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Grafica 2- Historico de Vendas de Gas Matural no Segmenio de GNV de 2008 de 2016
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Dessa forma, com base nas premissas acima, projetou-se a manctencdn das vendas de GNY. com
cresciments medio anual proximo a zefo para o periodo de 2018 a 2022,

5.1.6. Mercado Termelétrico

Iniciaimenie, vale ressaltar que a predigao de despacho de usinas termelétricas na regifio sudeste do Brasil,
apresenta grande dificuldade em fungdo da necessidade de andlise combinada dos diversos falores a
serem considerados, dos quais destacamos como 0 mais relevantes: a projegdo dos cendrios hidrologicos,
dispanibilidade e custo do gas natural e o comportamento da demanda elétrica

Dessa forma, a Concéssionaria contou com a consultorla da "PSR Sclugfes e Consultoria em Energia
Ltda.", cua equipe de consuliores possul ampla expenéncia no desenvolvimento de estudos no setor
glétrico brasiieira, tanto na area de modelsgem, como na area regulstona. alem de possuir reconhecimento
miermacional nessa area de analise.

Abaixo, segue um resumao da melodologia ufilizada pela PSR para definico do despacho das térmicas no
prawimo Quinquanio, cujos detalhes sao apresentados no Documento Referéncia 5.

6.1.6.1. Metodologia Utilizada pala PSR

Considerando a8 1.200 (hum mil ¢ duzentios) censrios de despacho toial {despacho por ardem de mento &
fora da ordem de mérto) do parque gerador do Rio de Janeino & a3 informaches de despacho elébrico
programado disponibilizado pelo ONS, foram utilizadas métricas estatisticaz para a ezaolha do cendrio mais
pravével. Esta métnca foi aplicada no despacho total (inchiindo o despacho elétrico programado) e com iss0
apenas um cenano de despacho fol escolhido para fodo o periodo do estudo [2018-2022): 0 percentil 25%

# escolha do cendrnio da PSR fol baseada na distribuicio de densidade de probabilidade (grafico mostrade
abaixn) de geragdo média dos § (cinco) angs do horizonte estudado [2018-2022). Ressalte-ze gue os
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Gespachos mensal e anual podem variar bastante & que pars fins de revisdo tarifaria o Importante é guanto
de geracao media s2 teria nesse horizonte de 5 anos.

No Grafico 3 abaixo se observa que, dentro da amostra de 1.200 cenarios de despacho total, o valor com
maior probabilidade relativa de geragéo média quingquenal £ de 888 MW medios, Esse valor & préximo do
percentil 25% da amaostra &, dessa forma, extrapolames que o percentil mais represantalivo & o 25%.

Grafico 3 - Distribuiciio de densidade de probabifidade da projecac de geragdo do pargue termelélrico do Rio de
Janaira para o horizonte de § anos
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Tabelz 2 - Despacho lotal média estimado por termetdtrica para ¢ perdodo de 2018-2022

Despache Total Media

GLE = Govearnadar Leane Brizolo & BLS = Berbosa Lima Bcbrinbo

Observa-se no grafico a seguir, a distribuigdo de probabilidade acumulada do fator de despacho total no
pariodo de 5 anos estudados. O Grafico 4 mostra como os fatores de despacho tendem a ser em geral
baixos & em alguns cenarios hidrolbgicos mais extremos o despacho apontade pelo modelo pode ser
elevado, O entendimeanto do grafico € desorito abaixo;

1) Existe uma probabilidade de 25% de que o fator de despacho total das uginas seja abaixo 20%

2) Existe uma probabilidade de 50% de gue o fator de despacho total das usinas seja abaixo 26%
3) Existe uma probabilidade de T5% de que © fator de despacho total das usinas seja abaixo 35%
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Grafico 4 — DistribuicBo de probabilidade acumulada (curva de permanéncia) da projecic de geraclo do parue
termuedatrica do Rio de Janeiro para o horizonte de 5 anos
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5.1.6.2. Projecao de Vendas das UTE’s para o Quinquénio 2018-2022

A partir da gerecéo media (MWmed) apresentados no relaidrio da PSR, com o cendno de malor
probablidade {percentil 25%) fol estimada a projecio de vendas individusiizada de cada UTE, aplicando
fatores de conversdo de MW para m%dia, obtidos pelo hisiérico de consumo de cada usina termelétrica,
para cada més e cada termelétrica Considerando ainda o “heat rate” de cada usina & as inflexibilidades
contratuals junto ao sarnvigo de distribuicio de gas natural @ as questdes operacionsis, a saber:

s Norte Fluminense: de acordo com ¢§ Compromissos com a distribuidora de gés.

Atusimenie existem 2 (duas) Usinas Termeletricas (UTE's) na drea de concesedo da CONCESSIONARIA,
530 elas: UTE Morte Fluminense e UTE Mario Lago.

Grafico & — Projecac de despacho de termelétricas da area de concezeds da CEG RIO para o guinguénio (2018-
2022}
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Dessa forma, as projecbes de consumo das usinas termelétncas ficam acima da definida pela consultaria
PSR como candnio mais provével, especialmente em 2018, em fungdo do balxo nivel des reservatérios ao
final de 2017. Esta previsdo de consumo de 2018 esta em linhada com as previsdes elaboradas pela CCEE
para o PLLL

5.1.7. Resumo da Projegdo de Demanda por Mercado

Seguem abaixe as tabelas resumo com as projeches de clientes e demanda por mercado

Tabela 13- Projecho de Aftas de Clientes por Segmento (2018 — 2022)

CEG RID K do Altae de Clisntes por Segmento (n” clientesfana)

| Mercado 2018 2019 2020 2021 2022
Residencai (") 14.147 14815 15.557 16,335 I7.1583
Comercial =07 422 A44 436 483
Clhmatizasdo - = - . -
zeracia Distriblida 5 & - 3 3

| Cogeragio - - 1 .

| GNY 8 5 ] 5 5
Incustrial 4 | 4 2 z
Salmgnins = - - -
Barrilfista - : - h -
Caramicas = = = z =
Vidreiras - - - - -
Patraquimico - - - - =
Termicas . - -

| CL AP @ Al ™) = - - = =

| Total Cliantes 14 565 15,249 15015 16.811 17.652 |

") inciul Resicencial Social MCMY
71 CL Consuwmidor Livre, AP Aufogrodufor @ Al Ao importador

Tabela 4— Profecio de Incremento Liguida de Clientes por 3

gmenio (2018-2022

| Mercado

2020

2021 22

| Residencigl (7

| Comarzial
Climatizago
Garagic Disinbuida
Coperagao

Gy

Indusingl
Salinarias
Bamilhista
CEAmicas
Widroiras
Puartrag il mase
Térmicas

| L AR e Al ™

283

[ TR

10.0%%
04

r B iR 1 R= o

=1

| Total Cliantes

8135

§.486

_ 9.888

) il Resdencial Socral MY
{1 G- Consumidar Livee, AP Auloproduior 8 Al Auto imporiador
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Tabela 5 Projecio de Clientes po

Mercads 2018 FIE] 2020 2021 2022

| Reaidancial ) #1.988 91158 100773 10,792 121,247
Comaercial 1.33% 1608 18806 2183 Z.4ET
LCimeiizacio 3 3 3 | 4
Gerecho Dutribuidn th | b 15 19 fr i
Cogeracda 1 1 2 2 z
GRY 125 130 134 143 148
Industrigl L] B9 71 3 74
Salnerias 1 i 1 1 1
Barrilhista 1 i 4 |
Cemamicas 7 AT T 18 16
\idrelres 1 q i i
Petroquimico - - - - .
Térmicas 1 1 1 i 1
Térmicas CL AP e Al ") 1 1 1 1 1
Total Chentes 83.529 L3046 102,814 113.236 124,003
{7 Incluy Residencal Socar Mo

(™"} CL: Consumider LArg, AP Autsprodultr & Al Ao impartndar

CEG RIO a [Mm%ano)
2029

Residancal [*) A : T.88

Camescial 3,56 405 4,57 510 5T
Clmslizagin 015 0% G148 0.5 2,158
Geragio Dissribulda 0,14 0,52 1,04 1,42 1,80
Cogeracsa D,25 0,48 G, 79 1,47 1,50
GHY 215,60 216,03 216 45 216,80 297,33
Indusgtrial 508 78 BOpE 42 GO0, 00 600,07 B0, 39
Salineriss 10,36 10,24 10,31 10,27 10,24
Barrilhista - = s = ;
Ceramicas oos 0,04 0,05 0.g8 o5
Vidreiras 40 58 40 65 45,50 40,37 40,24
Peiregisimice - . = 5 .
Termicas 1.G85.18 50605 - S66.058 566,05
_{ﬁmica: L, AP Al ™ * = = = .
| Total Vendas Projetacla | 1,060,560 1.Ed44 20 1.847 14 1.848,73 185206 |

1% Inekd Residencil Sacial MCMY
= Gl Conswmidor Lhwe, AP Awdpproddidor e A1 Aufo Imponisoor

5.2. Projecio de Margem Total Ndo Reposicionada

Mo Anexo 5 & apresentada a projecSo ds margem total ndo reposicionada por faika de consumo para o

quinguénio 2018-2022, considerando

a O Anexo 3, gue apresenta volume faturado por faixa de consumo & a projeco de faluras por faixa
de consumo, com os devidos ajustes aplicados aos itens 511521 e 52.2, ulilizado para a
conversdo de ndmero de clientes em nimero de faturas. A relagio entre clientes e (aluras & oblida

utilizando um fator de conversao Msnco.

b. O Anexo 4, que apresenta as margens unitdrias medias por falxa de consumo que sao calculadas
com base nas margens unitdras limites vigentes em 31/112/2016, indicada no Anexo 1, sem a
parcela da retroatividade de -7,.91% determinada pela Deliberacdo AGENERSA n® 1BBO de

18H12/2013
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A mecanica de cdlculo da margem total n@o reposiclonada utiliza os seguintes criténos, aplicados
mensaimente, objetivando malor precisio do caleulo:

5.2.1. Mercado Residencial

A margem residgencial total @ calculada s parti da projegdo do consuma unitdrio médic mensal multiplicads
pefa projecac do numero de faturas emitidas, considerando a aplicagdo do calculo em cascats para
obtencéo da margem limite correspondente. Para a projec8o do consumo Unitdrio utilizou-se o consumo
unitario médic projetado pelo modelo econométrica para ¢ periodo de 2018 a 2022, conforme apontado no
Documento Referéncia 3, elaborado pela Quantum Consultoria.

Ressalta-sa ainda gue o calculo da margem referente ao consumo enguadrado na primeira faixa de
consumo considera o limite maximo desta faixa, ou =eja, o consumo minima.

5.2.2. Pequeno Comércio

Agsim comoe no mercado residencial, 8 margem para o pequenc comércio & calculada a partir do consuma
medio mensal de cade faixe de consumo & cada tipo de tarifa, considerando a aplicacdo do calculo em
tastata para obtencac da margem limite comespondente. Para a projegiio do consumo unitério utilizou-ze o
estudo de projecaa de consumo unidrio, conforme apontade no Documente Referéncia 3, elaborado pela
Quantum Consultoria

5.2.3. Grande Comércio e Industrial

A margem referente sos grandes cllentes comerciais e industrias foi calculada cliente a clients, ou seja,
considerou-se o volume unitano mensal de cada cliente, aplicando-se o cdlculo em cascata para obtenclo
da margem limite correspondents

5.2.4. Gas MNatural Veicular - GNV

A margem total fol calculada a partir da aplicag@o da margem limite deste segmento pelo volume projetade,
em fungio deste segmanto possulr tarifa inica.

5.2.5 Térmicas
A margem para as témicas foi calculada cliente a clients, multiplicando a2 margem unitina pelo volume

projetada. A margem unitana foi obtida através da seguinte formula, sem a parcela da retrostividade de
-7.91% determinada peia Deliberagio AGENERSA n® 1880 de 19/12/2013

? N
M= [M +0,302)x . * H}:PMH'
\ (e +40 26,81 IGPMa,

Onde ¢ & o volume mensal em mithdes de m™ R =1 8 IGPM, = 183,745
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Em que pese o fato da Concessionaria ler garantide o direlte de cobrar a mesma margem de distribuigao
para consumidores que sejam supridos diretamente pelo formeceder de gas natural conforme determing
§18 da Clausula Sélima do Contrato de Concessdo, para efeitos do quinguénio 2018-2022, a
Concessiondra esta utiizande em sua proposta o que determing & Deliberacio AGENERSA n® 3243 de
191002017,

A DeliberagcBo AGENERSA n® 3243/2017 sstabelece o expurge de parcela relativa sos encargos de
comerclalizacdo das margens de distibuic3io aocs agentes autaprodutores;, auto importadores e
cansumidores livres ndo enquadrados na hipdtese da clausula sétima, § 18, do Contrato de Concessiio, ag
margens calculadas para o cliente termalétrico UTE Mario Lago ja contemplam a aplicacso do desconts de
1.9% sobre suas margens de distribuicdo, sendo este considerado como auto-importadar e autoprodutor,
em fungdc de prever-se a migragdo deste consumidor para estas novas categorias,
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6. Custos Operacionais - OPEX

Q conceito de OPEX inclui lodas as despesas vinculadas & operacio & & manutengo (O&M) das redes,
gestdo comercial dos usudrios do servigo de distribuiclo de gas canalizado & & administracao da
CONCESSIONARIA,

Cabe ressaltar, que o OPEX ndo inclui as depreciacdes, pois as mesmas s30 consideradas de farma
especifica na aplicacso da metodologia do Fluxo de Caixa Livre de Empresa (FCLE),

Conforma indicado nos paragrafos a seguir, 8 CONCESSIONARIA apresenta a seguinte abertura do OPEX:
» [Despesas Operacionals;
+ (Gasios de GNC:;
» [Despesas de Fessoal:
= Qutraz Despasas:
= Provisdes;
= Perdas de Gas:
» (Gastos com Odorantes.

6.1. Despesas Operacionais

As despesas operacionals foram elaboradas a partir de uma base de dados que considera a realidade
histdrica em 2016, ajustada, onde pertinente, para refietir as mudancas de cendrio associadas &s projeches
pare o pericdo de 2018 a8 2022

As despesas operacionais mais relevanles sao decorrentes de

s Gastoe de atividade comercial: referem-se & caplago de clientes, construglo de instalaches internas
compreendidas entre o medidor e 08 equipamentas de consumo dos clentes, e adequacao dentro das
unidades residenciais. Para a caplagio dos clienies & necessaria a adequacio do ambiente e a
construgéo das instalagbes internas de gas, cujo trecho apds o medidor & de propriedade do cliente, 2
fim de deixa-las aptas a0 uso do gas natural, conforme estabelece o Regulamento de Instalagbes
Prediais (RIP). A CONCESSIONARIA Incorre nesses Gastos de atividade comercial, pois 2 experiéncia
mostra que, em ndo o fazendo, ndo ferla sucesso na captagdg de clientes. Nesse conceito se incluem:
conslrugas de instalacso intarna de gas, desde o madidor até o equipamento de consumg. instalacio de
aquecedor ou chuvelre 2 0as, colocagdo de sanca, adequacac de ventilagdo ambiente e pintura do
ambiente apds as obras. Esse custo néo incide no caso de Nova Construg@o, ja que as novas
habitagbes Incorporam a construgda das instalagdes internas, em obedi®ncia ao itam 3 do RIP

» Gastos de servigo a clisntes: Compreandam, principalmente, Leltura de Meadidores e envio de fatures
205 clientes (incluindo todo os gastos com lelturistas, Impressdo das fatures @ comrsios). Gestdo de
Cobranga & servicos de coneg (custes relacionados &0 controle de clientes inadimplentes), servigos com
Call Center pars teleatendimento, conirole de gualidade de ledtura, Inspegdes, dentre outras;
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= Manutenc8o e Conservagio. Com maior relevancia, a manuiengac e conservacdo de InstalagOes
Tecnicas & composta pela manutencio e vistorlas das redes do sistema de distribuic&o de gas natural,
departamento e sistemas de emergéncia e manutencao de instalagdes industriziz. Este item tambem
engloba a manutengao de terenos e edificios (alugue), manutangao, enargia elétrica, dgua e impostos),
de maguinas e farramentas, bem como de equipamentos de informatica & despesas com a frota de
velculos (combustivel, manutencdo e impastos),

» Servigos gerais e corporativos; com maior pess em vigilancia. servicos conservacio e limpeza, &
servicos de informatica, & demais servicos administrativos corporalivos, Cabe ressaltar que desde do
Inicio da concesséo & concessionaria CEG RIO optou por contratar o= sanvicos comporatives utilizando
funcionarios da CEG, tendo em vista a sinergia e economia de E5C0p0, através de um contrato de
prestagao de servicos. Parte relevante desses custos entram como despesas de servigos corporativos;

No Anexo T encantram-se detalhadas as despesas operacionals projetadas para o pariodo 2018 8 2022, em
moada constante de dezembro de 2016. Para tais projecfies foram considerados, basicamente, os valores
historicos, atualizados para 2016

A projecio proposta apresenta um crescimentc médio anual dos custes operacionals de 20% aa. gue
representa um percentual modarado, e esta relacionado diretamente ao aumento de gastos com Servigos ag
cliente. especiaimente com leituras & envio de faturas, inspegdes periddicas, gastos de atividade comercial,
servigos de teleatandiments, gastos com GNC & outros, visando a melhoria do stendimanto aos clientes.

6.1.1. Gastos de GNC

Nesta sessao sao apresentados os custos relacionados a0 suprimento de 0as pare municipios abastecidos
por GNC, abrangendo tode o cicle de abestecimanty, desde a compressio do gas natural, o fransporte e 3
operacdo de descompress3c do GNC. Foram considerados neste ilem custos fixas dae bases de
Compressac e descompressio, RS 216,1 e R$ 330.8 mil reais respectivamente, bem coma o custo variaval
de transporte, correspondanta a 0,46 RS/m?,

Neste sentido, tem-se na Tabela 7 abaixo, as projeches de volumes e composicho de despesas
relacionadas aos gastos de GNC para o quinquénio 2018-2022.
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Tabela 7- Projeco de Gasios de GNC em Mifhoes de Reais (2018-2022)

Volumes {m’] 2018 Fang 2020 03 2022 |

CEG Rio » Angra dos Rais 178,284 07 560 £o8 a3 B14.87T BE5 804
LEG Ri¢ - Araruama 28167 B7.422 Bd 526 5,908 110,064
CEG Hic - Cachogiras O Macacu .802 . 555 4,008 4,555 5074
CEG R — Raperung 71.705 144 628 B54.702 858,357 955 356
CEG Rio - Neva Friburge 151 224 941651 2545830 2 3264718 4408650
| CEG Ric - Saquarema 50.000 560.000 350.313 360,618 360.000
CEG Rio - Terestpolis 5.020068 5128845 5238666 5362817 5918512
CEG Rio = Petropols 11.036085 11036085 11036085 11036085 11036085
Tatal Volume GNC () | 16582535 18195448  21.025.294 21503428 23.754.704
Operacfo Estacliode Compresso | RS0118  R$0203  RS0203  RSO0203 RS 0203
Transsore RS 7,846 RS 8,368 RS9670 RS10073  RS10,820
_Operacio Estagdo de Descompressdo RS 2,647 RS 2847 RE 2547 RS 2647 RE 2,847
| Total Custos GNC (Mithdes do Reais) R$10611 R511,218 RE12519 R$12923 R$ 13779

6.2. Despesas de Pessoal

Desde o inlcic de sua operaclo. a CONCESSIONARIA nfo possul funciondrios, a excecdo do Diretor
Ecandmica-Financeiro,

6.3. Dutras Despesas
6.3.1. Provisties

As provisdes contempladas s8o originadas pelo reconhecimento das perdas decomeantes de ndo pagamanto
das faturas de gas por parte dos clientes (provisies para devedores duvidosos — PDD),

No Anexo ¥ encontra-se detalhada a evoluclo das provisbes projetadas para o periodo 2018 a 2022,
6.3.2. Perdas de Gas

A forma mals usual e eficaz para se conirolar o gas ndo contabilizado, ou perda, & atraves da diferenga
entre @ quantidade de gas comprada (medicdes do fomecedor de gas) e a quantidade de gas vendida
(medicdes da CONCESSIONARIA junto aos clientes). Essa diferanca pode ser positiva ou nagativa. A perda
& expressa como um percentual do volurmne de gés comprado. A ulilizaglo da gqualgier gutra forma mais
detalnada para determinar e controlar @ perda de gds serd nacessariamente mais onerosa, sem acarretar
qualquer beneficio para o consumidor,

O termo, perda, nem sempre indica um escapamantc. O escapamenta & somente um dos varios fatores que
contribuem para o surgiments das perdas. As causas para o gés ndo contabilizado, ou perdas, podem ser
agrupadas em duas categorias. A pnmeira corresponde as perdas fisicas, que compreendem as fugas de
gas para a atmosfera, devido asos escapamentos existentes nas canalizagfes. A segunda representa as
perdas ndo fisicas, cuja origem esiad associada sos problemas de medigS0 do gds, tanto pelo lado da
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compra (medicdes do Fomecedor de gés) como peio lado da venda (medigies da CONCESSIONARIA junto
aos clientes).

= Pardas Fisicas

Par defimcdo, os escapamentos possuem uma dada intensidade (vazdo) e tam sua lecalizagio
desconhecida. Sao combatdos através de programas de localizagio e eliminagdc de escapamentos e
de renovaclo de redes. O volume de gas perdido depende da pressdo e da dimensis do furo existents
na canafizacdo efou nos elementos auxiliares da rede. Normalmente, um escapamento de gés terd uma
vazac razoaveimenta constante e sumentara graduaimentes com o tempo, se ndo for localizado =
reparado. A guantificagio do escapamento de gas s& pode ser realizada quando da sua localizacso e
subseqlents elfiminacdo.

« Perdas Nao Fisicas

O gas perdida na medigdo ou com a falla da medicdo (perdas néo fisicas ou comearclais) &, na maioria
dos casos, muito dificll de ser identificado. As medigdes s8o realizadas através da contablizacao dos
volumes tolals de gas comprade e vendide. As perdas ndo fisicas 380 Influenciadas pelss Imprecisbes
das medicoes do volume de gds comprado € do volume de gas vendido, sendo que neste dltimo caso
lambem femos as perdas por fraude (furlo de gas). A perda comercial é objeto de analises e dilipénoias
meticulosas, gue buscam sua identficacio e quantificagie Os programas de substituico de medidores
obseletes, de combate a fraudes e de alerigio periadica de medidores, s3o0 ferramentas importantes
para a redugao deste tipo de perda, Como j& visto no caso das perdes fisicas, também no caso das
perdas comerciais, sua quantificacdo sd pode ser realizada por ocasifo da sua identificacso, quando
normalmente a mesma & sanada.

Iniciaimente, cabe mencionar que. segundo o estabelecido no item 3, parte 1 do Anexo Il do Contrato de
Concessdo, o programa de reducio e confrole pammanente de perdas fisicas e ndo fisicas visa a obtengio
de indices de parformance de sistemas eficientes abalxo de 3% (trés por cento). Aliado 3 isto, as perdas 280
resuitantes de Imprecisbes de medigio, mesmo que em percentuais reduzidos, em funglic de redes mais
novas de gas, como & o caso da CONCESSIONARIA,

Dests forma, foram estimadas para o mercado total perdas de 0,24% ao ano, no perinde de 2018 a 2022,
Para fins de determinaco de valor da despesa de perdas de gas utiza-se a projecio do custo de gas do

mercado convencional, descrita no dem 6321 No Anexo 7 encontra-se detalhada a evolugdo das
despesas de perdas de gas projetadas para ¢ periodo 2018 a 2022
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6.3.3. Gastos com Odaranie

U gas natural & entregue inodoro pela Transportador 4s Concessiondrias. Em atendimento a deliberacao
AGENERSA N°. 1022, de 29 de margo de 2012, a CONCESSIONARIA deve colocar ador no gas natural
para que o produto seja distribuido em seguranca. Este procedimento de odorizacdo do gas natural utiliza
produto especifice, que faz parte da familia de Mercaptanas, permitindo determinados fimites inferiores
supericres de conceniragio de odorante na rede de distribuigao,

As Redes de Distribuicdo de CEG RIQ s&o caracterizadas como Redes Nova, e poranto, permitern
concentragdo do odorante mais baixa que as utiizadas na concassionara CEG, reduzindo o custo unitdrio
(C.U} de odorizagio por m* de gas natural (GN), quando comparado a esta litima. No caso particular dos
ramais gue atendem, exclusivamente, Usinas Termoslétricas, a plica-ze a minima concentragio de odorante,
conforme recomendado pela AGENERSA.

Existe uma vigilancia da concentragio de odorante na rede de distribuicso de Gas Natural, cujos resultados
sao reportados para a AGENERSA. Neste sentido, tem-se na Tabela 8 abamo, as projectes de despesac
relacionadas 205 gastos de odorizagdo para o quinquénio 2018-2022. gue leva em consideragas todo o
volume comprado pela CONCESSIONARIA, inclundo aguele destinado &s perdas, conforme definide no
item 6.3.2,

Tabela 8 - Projecao de Gastos com Odorante em Milhdes de Reais (2015-2022)

Cirgto Anual Odorante

Valores em MRS imioeada des20 16)

Categorias !
| Termicas 0,01 o.01 0,01 0.01 o
Demais Categorias 0,33 0,33 033 0,33 033 |

| Total E 0,34 0.4 0,2 0.34 0.4 |

6.4, Resumo de Projecoes de OPEX

Na Tabela 10 abaixg, tem-se o resumo da projecio de OPEX para o periodo de 2018 a 2022 e o seu
detalhaments estd apresantado na Anexa 7

Tabela 10 - Projecdo de OPEX em Milhtes da Reais (2018-2022)

CEG RIC QPEX Valores am MRS [moeda dez/201 6}

Cancaltos 208 2014 FAlFd 2029 2022
Cespesas Oporacionais 82.07 Bz 14 84,37 8649 8001
Dogpesas de Pessoal .53 1,87 1.58 1,65 1,58
Clutras Despesas 10,42 1082 KT 1208 1263
Frovizhes B.54 5,81 G.08 6,35 8,36
Perdeg de G & B 4,78 508 5.50 582

Gagies com Odorants .24 0,34 034 0,34 03 |

| TOTAL 24,03 94 64 8737 100,35 1033 |
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7. Receitas Correlatas

O presente relattrio trata das receilas comelalas de acordo com ¢ estipulado no obieto do Contrato de
Concessdo, gue conlempla ¢ servigo de distribuicio de gas natural afravés de canalizagtes e o
desempenha de afividades qorrelatas, compativels com a netureza do senvico anteriormenta citado

Nesse contexto, enfendemos gue receitas comelatas sSo aquelas que envolvem custos e receitas que ndo
sdo0 decorrantes dirstamente da venda de gds. De acordo com o deliberado peio Reguiader nas Revisdes
Quinguenais anteriores, tais receitas foram consideradas, com proporcdo que variam de 100% a TH%. no
calculo das tarifas imite do senvipgo de distribuicio de gas canalizado. As atvidades comalatas consideradas
na proporcdo de 75% sio servigos técnicos de adeguacdo de ambiente necessérios para o Inicio ou
continuidade do fomecimento de gas. transformacéo e instalacéo de equipamentos, e cufros servigos de
assistencia tecnica.

Az atividades correlatas consideradas na proporgcde de 100% s3o aguslas provenientzs de investimentas
que compdem a Base de Remuneragdo de Allvos. Tais atividades objetivam, principaimenta, o
desenvolvimento da distribuigde de gas canalzado, na medida em gue promovem o incrementc da
eficiéncia na slocacio dos recursos, contibuindo assim para 8 modicidade tarifana,

Ma Anexc 8 encontré-se @ projecao das Recetas Correlatas consideradas no caloulo das tanfas imite que
somam RS 5 68 milhfes para o periodo 2018 a 2022,

ar
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8. Plano de Investimentos

O Planc de Investmento elaborado pela CONCESSIONARIA esta subdividido em frés modalidades de
investimentos: Singulares, Fixos & Varlaveis. A proposta contempla investimentos de RS 10583 milhdes
em 2017 e RS 332,26 milhbes no periode entre 2018 a 2022, conforme demonsirado ne Tabela 11 e nos
subitens a seguir.

Tabala 11 - Projecdo de Investimendes Total —em Milhdes do Reals (2017 = 2022)

CEG RIO = Investimentos total (MRSiano) - Moeda de DezMb

Total

2017 riig bl ] 20240 018.2027
INVESTIMENTOS MATERIAIS 10583 | 64,55 G528 6744 TON4 BNEY | 33278
Rodes SE.68 3n.TE 23 28 X657 ar.63 34,00 T2
Novas Redes APGNG 20,78 1.20 a77 511 501 1.07 137
Noves Rades MBES 34,71 28,14 ER 26,77 20,38 JOEE 148,07
Rencwagdo Redes 0.3 &.85 a.88 2.1 2,11 N 8.05
Qufres - Reges 0.84 0.58 052 0.52 115 148 3,81
| Ramafis 3,13 rt 271 3.56 308 134 14,97
Movos Ramars 2,08 250 281 3.26 295 304 14 46
Renowvsgdo de Ramas - - ; = = L :
Jufms - Ramais 0.07 4,14 0,10 010 010 040 0.51
Construcao de ERM" { GNET 2507 5680 B,50 535 446 TAar arae
irstalagdes Auxilizres de Redo 4,65 13,84 10,56 15 375 &7 5o.02
Gutros Investimentos Materiais 1710 .56 1124 1309 14,24 11,55 5667
Agempia de Medhiaras 443 d43 4,72 & 87 5,05 524 24,33
instaispdes Comuntanas 3,63 3,30 3,55 387 4,05 23] 18,00
Terrancs & Edilcios 330 aTo 0,21 2.0 S 3 33
Maguinas & Eguipamentos 1,649 0,85 .28 1.83 155 1.95 5,08
Equipamandos Frocassos
infomaanzagdo - - - = = - 7
Vizioulog 0,40 014 0,21 0.10 0.1@ 0,10 063
Qliros frvestimenios 37 0.04 005 008 0.1 0.08 0.33
INVESTIMENTOS IMATERIAIS - = < - - S|
TOTAL INVESTIMENTOS 105,83 64,55 ‘BE 28 BTA4 7014 o v T

No Anexo 9, encontra-se o total da projecdo de investimentos para ¢ periodo de 2017 a 2022, assim como
as metas fisicas por municipic

B.1. Investimentos Singulares

S&0 investimentos em projatos especificos. A proposta contempla investimentos de R3 48,25 mihles am
2017 & RS 60,98 mithdes no periodo entre 2018 a 2022, conforme segue;

= Blometano: Investimantos em estagdo de regulagem e presséo, cromatografia, entre cutros, alem
da construcio de rede para interligaglc com o sistema de distribuicBo de gas natural para
aproveitamenta de biometana.,

» Reforco de Rede Clientes IBRLAN ltafizia e Nissan: extensdo de 7 km de rede de 10" em AF,
visande reforco na regifo de Resende e |tatiala,

" ERM — Estagho de Regulagem a Medigio o
GMC — Estacio de Compressao a Descormgrealo de s Natural Comprimida
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» Adequacaio de ETC's: Investimentos destinados a adequar & melhorar as instalagbes das Estagbes
de Transferéncia de Custodia de Resende, de Voita Redonda (TEVOL) e de Cabiunas.

« PE Cidade do Ago: investimentos em 8,6 km de rede de 12" em AP, visando reforgo da rede de
Volta Redonda.

« EstacBes de GNC em Angra dos Reis, Araruama, Cachoeira de Macacu, taperuna & Saguarema;
investimentos em unidades de descompressao qua compde os projetos Estruturantes visando as
adequacoes e ampliaghes das atuaie estagtes, para adaptaglo & expansdo da demanda projetada.

« Estacio de GNC Campos: unidade de compressgo de gas natural projetada para atender
incremento de demanda com entrada am operagao em 2022

» Estacdo de GNC Guapimirim Amplaglo, expansac da plania de compressio de gas natural
existente visando o ajuste a expansaa da demanda.

Na Tabela 12 abaixo estio apresentados os valores dos investimentos no periodo entre 201 T a0z

Tabela 12 - Projecio de Investimentos por Projetos em MilhSes de Reais (2017-2022)

CES RIO - Investimentos Singulares [MERano) - Moeda da ez

| Projeto 2047 2014 2048 2020 2021 2022 | a04p 2022
Blametang 8,17 - - - 6,81 - 681
Refergo da Rade 706 = - = L : -

Citeme (ERLAN Talisls 228 | - . = = . .
Ciliriia Aissan 4,50 i 3 . . . .
PE Cidade do Ago 16,22 - = & . . i
Estagiio de GNC* 23,10 342 . - .50 2,50 B2
Estacao Angra dos Rels GNG 4T 024 . - - - 024
Estacdo Araruama GNC 470 .24 - . - - o2e
Estegdo Cachosiras de Macacy GG 457 - - - - i .
Exlsglt Campos GNG 2,26 aBeT - 5 255 258 5 &7
Esfacio Guapiminm GNG Amplacso 1,11 0.67 z = . . 067
Estacho Naperuna GNG 102 1,18 - = . . 1.18
Esfaghio Saguanmma GNC 4,189 - . - . : -
Projetos de ERD’ 1,34 1,78 31 o078 0,78 4,78 7.23
Frojetos de EM ETC . 0,38 740 &30 5,82 5,19 88T
Cabipnas . . . 116 298 519 8,24
Resende - o.98 T.40 2.00 . 2 10,36
Viodfa Redomda - . - B2 247 . 9,27
Projetos Menores (Renovagho)™ 0,74 1,51 0,5 2,26 .88 .69 9,96
TOTAL nvestimentos Singuiaras. %51 | TA8 1101 zaa  ia@l (i1 | 6038

£.2. Investimentos Fixos

Sao investimentos que, de forma direta, ndo induzem aumento de demanda e nem possuem relagio de
dependéncia com as altas & baixas dos clientes

Tais investmentos sfo necessdrios para o gerentiamento da rede de distribulggo visando a melhona
continua da sua cperagio & manulengdo para aumento dos nivels de seguranga, Basicamente, 830

® 3NC - Estaclio de Compressio ¢ Dascompressio de (i Hatural Camprenido
® Estapio da Reguiagam Distrital
" pynjetos Menates: renovacio de trechos do gasodio GASCABO @ outos

E )




b ',i';-"'f
gasNatural
fenosa

Eelatario Geral da 4° Revisao Guingquenal de Tarifas

investimentos em ampliagdes e religamentos. Sic exemplos de Investimentos fixos a subsbtuicso de abvos
obscletos e de gerenciamenio da rede de distribuic3o. Nesse item destacam-se:

« Renovacio de Reda MP | BP: corresponde a substituigdio de rede de matenal obsoleto

« ‘eiculos e Outros stivos operacionais utilizados na prestacdo dos Sevigos: nacessdro para substituir
equipamentos depreciados e garantir a capacidade maxma de prestacso de senvigos oe manulensso,
construcdo e atendimento a clientes. Dessa forma, serdo necessarios investimentos em velculos,
equipamentos, Gom o crescimento da maiha de distribuicdo, da base de clientes & do potencial
existente. serd necessdno 2 aquisigio de veiculos para incremento da frota como tarmbam para
substituicio de veiculos antigos (mais de cinco anos de usa)

A proposta contempla investimentos fixos de RS 24,00 mithdes em 2017 & R3 84,25 milhfes no periodo
entre 2018 a 2022, conforme demonstrado na Tabela 13 abaxo

Tabela 13 - Projecso de Investimentos Fixos am MilhBes de Reais (2017-2022)

CESG BRID - Imeestimentos Fixo (MRS a0o) - Mooda de Doz
Tolal

s "L ) 2018 2018 2020 2021 204 B EE

INVESTIMENTOS MATERIAIS
Redes
NovEs Rafes APRGENG 0,20 .28 Q.28 0,80 0,28 028 ;
| Mewss Reces WREBP 10,44 B.A3 512 512 5,12 512 200
| Renovapso Redes 0,30 0B k=1 4,85 0,86 .86 i 30
Cuiros - Redes 0,58 D58 082 052 0.52 053 R
| Ramais o.07 0,18 018 070 4,10 10 o481
Mavas Ramals . = . . x - 2
Rﬂnuv.;-;ﬂ':l 8 FREras - - . - - - -
Cluiros - Famas o007 Q14 0,10 0,10 .10 010 0,51
| Construghao de ERM" / GNC™ 0, 54 0,51 (8.7} o5 6,51 1,51 2,55
Inatslagfes Auxiliares do Rede 4,65 13,64 §.09 5,36 5,14 567 3510
Outres Imvestimentos Matariaks E.87 207 .62 3,76 31 ilg 15.21
Aguisicio de Medidores 1385 0,87 1,13 1,13 1,13 1,13 £.49
| insialactes Comurtidnas - - . - . - -
Terrenas g Edificos . = - . - - .
Mdqitias e Eguipamenics 1,58 0,86 2.4 1593 1.85 1,25 9,08
Eguipamentos Srocasans informalzacso - - . - . - -
Velcuins 040 014 021 0,10 iy R .10 0EY
Datras Invashimanias 388 . : - - - -
| INVESTIMENTOS IMATERIALS Losa. - = - - = #
TOTAL INVESTIMENTOS | 2400 | 2667 1909 1642 1571 1545  94.25

£.3. Investimentos Variaveis

S&0 investimentos que, de forma direta, induzem sumento de demanda & possuem relagio de dependencia
com ag allas € baixas dos clisntes.

Os investimentos variaveis 530 necessarios para permitic a captacio dos nOVOS olientes, que no presente

" ERM — EstacEo de Regulagem o Medado
7 QNG - Estacso da Compressio & Descompressia de Gas Natural Comprimide




. gasNatural »
. fenosa

= Relatorio Geral d= £* Revisdo Quinguenal de Tarifas

relatério somam 80,287 novos clientes, conforme indicade no kem 5.1 7 deste Relatdrio. A captecdo de
novos clientes fei focada praferencialments no mercado residencial, pois ndo h4 perspectiva de crescimento
relevants nos demals mercados.

i Para 0 caso do mercado residencial. que requer o maior volume de recursos, os investimentos foram
pranejados, conforme descnito no Documento Referéncia 1, "Plano de Expansdo Comercial” 2018 - 2022

Os investimentos para a captag8o de todos os mercados contemplam:

* Nova rede MP/BP: corespondents & construgéo de nova rede de MP/BP:
* Novos ramais! correspondente & construgBo de novos ramais. Referem-se 80 frecho compreendide
entrs @ rede @ o limite de propriedade e, conforme estabelecido no Reguiamento de Instalagdes
- Prediais (RIF), denomina-se Kamal Externo:
- < Inslalacies Comunitarias: referem-se ao trecho do ramal compreendido entre o limite de propriedade e
- o medidor ou local da sua Instalagdo e, conforme estabelecido no Regulamento de Instalagtes Pradials
(RIP), denomina-se Ramal Interno;
¥ Aquisicio de ERM's (Estagdes de Regulagem efo Medigsio): aquisico e instalagao de ERM's para
grandes clientes,
“  Aguisicdo de medidores: aquisicio e Instalaglo de medidores e reguladores para o= demais chentes
(residencial 2 pegueno comércio).

A proposta contempla investmenios vanaveis de RS 33,20 milhdes em 2017 & RS 177.02 milhdes no
- peripgo entre 2018 a 2022, conformea demonsirado na Tabela 14

Tabela 14 - Projecdo de Investimentas Vardveis — Mihdes de Reals (2017 - 2085

CEG RID - Investim 5 Wariavel (MRSlano) - Moeda de DezM6

2018 2040 020 2021 “Rpey s
b L E L

INVESTIMENTOS MATERIALS
Redes
MNavas Redes ARGHD
MNowas Redes M&EF
Fanovegdo Recdes
- COutros - Rsdes . - - .
Romaiz 206 260 241 326 2,858

.04 14,48

Nowvas Ramas 2.0G 2 60 281 k. 285 3,04 14 46
Renpragéo de Ramais - - z i

Duilras - Ramals ] - - & - "

Construgio de ERM™ 3,24 055 042 072 038 0,32 234

Instalacies Auxiliares de Rede - . . :
Crtros Investimantes Materiais 6,04 6,78 A ] T rar 8,30 3783
Aguisichn de Medicones 31 348 340 574 392 £11 18,83
insisiaades Comumiinas 3,53 3,30 158 KL 4,08 &30 19,00
Temenaz g Ediffciag - : =
Uianiinas & Equipamenios
Equipamentos Frocessos informalizagso
— Eiciing
Quires imapstimenios

NTOE IMATERIAIS e = e SR i-
L IMENTOS 33,20 | 3052 55,20 3068 3582 A5 177,02

B " ErM - Egtacio &8 Regulagem & Medicio
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8. Base de Remuneragio dos Ativos - BRA

9.1.

Ativos a serem Remunerados

Considerando as diretrizes do § 6° e 7% da Cldusula Sétima do Confrato de Concessdo, abaixo sdo
apresentados os ativos regulatérios que compdem a Base de Remuneragdo dos Alivos, proposta para a 4*
Revisdo Quinguenal de Tarifas Lirmite:

a) Afivos Operacionais Imobilizados: por forga da Interpretag@o Tecnica do Comite de

b)

d)

Pronunciamentos Contabeis - ICPC 01 (R1) - Contratos de Concessao, os atfivos operacionals
imobilizados faram reclassificados como ativos intangiveis, & partir de 2011, correspondendo,
atusiments, & parceia ndo depreciada dos atives operacienais imobilizados registrados ao final de
2016 na contabilidade da CONCESSIONARIA e que s30 vinculados & concessao,

Intangivel Inicial, referente a privatizacdo. parcela nao amorfizada dos intangiveis da
COMNCESSIONARIA. a0 final de 2018, conforme definido no §6° alinea b, da Clausula Sétima do
Contrats de Concessso.

Intangivel Novo, referente ao 3° Termo Aditive: corresponde sos valores da contraprestacio
pravista no 3° Termo Aditivo ao Contrato de Concess&o assinado em 01 de dezembro de 2014,
levado ao intangivel devidamente atualizado pela vanagdo do IGP-M, a partir das datas de
pagamento das contraprestagdes, conforme determinado pelos artigos 2.1.2 do 2° Terma Aditivo ao
Contrate de Concess3o. Adicionalmente. o artigo 2.1.3 do 3° Termo Aditivo ao Confrato ds
Concessan estabelece gue a amortizaclo deste intangivel se dara, Iguaimente aos demais
intangiveis, linearments ao longo de 20 ancs, tendo inicic a partir de 01 de janeiro de 2018, sendo
atualizado pelo IGP-M a partir da data dos pagamenios da contraprestacdo, levando em
congideracio os velores j& amortizados na revisao tarifariz anterior (2013-2017), evitande 2
contabilizagso em dupicidade de valores destinados @ amariizacao.

Total da depreciacao dos ativos operacionais da CONCESSIONARIA que tenham sido
imobilizados entre 2012 e 2016, conforma estipulads na alinea ¢, do paragrafo sexio, da clausula
s&tima no Contrato de Concessao;

Saldo Remanescente de Gastos Diferidos: Como resultado das revisdes guinguenals passadas,
o Agenta Regulador reconheceu como parte da BRA, os gasios referentes a captagac de clientes e
instalactes intemss de propriedade do usudrio, chamades de gasios diferidos. regisirados na
contabilidade até o final de 2008 Desta forma, lodo diferdo registrado como ative ate 31 da
dezembro de 2008 tera o seu saldo remanescente amortizado em 10 anos, conforme estabelecido
pela L&l n® 11.941/09 & pelo GPC 13. Ressalta-se que palas novas nommas contabeis, a partir de
20089, os diferidos 530 classificados como despesas na contabilidade da CONCESSIONARIA

Deve-ga dastacar que bens vinculados s8o todos os bens efetivaments utilizados pala CONCESSIONARIA
na prestaco dos servicos, conforme definide no §4° da clausula doze do contralo de concessao, e que 2
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abrangéncias dos ssrvicos prestados pela CONCESSIONARIA & apresentada nas alineas a e b do §17 da
clausula primelra do mesmo contrato, incluindo tanto a distibuigdo de ods canalizado como atividades
correlatas compativels com a natureza do degle servico.

9.2 Atualizacao dos Ativos pelo IGP-M

O Confrato de Concessdo preve em seu § 8° da Clausula Sétima que os alives operacionals. os intangiveis
e a depreclacao dos alivos operacionais serdo atualizados monetariaments pelo IGP-M (FGV) Segundo o
contrato, a comecao monataria dos atives imobilizados existentes na data de inicio da concessdo incide a
partir de 31 de dezembro de 1996, porém, o calculo da atualizacio se deu a partir de 21 de julho de 1897,
data de assinatura do contrato. Para o calculo do intangivel, a atualizecéc se deu a partir de 31 de
dezembro de 1985

8.3 Base Inicial de Remuneragio de Ativos

A Base Inkial de RemuneracSo de Ativos (BRA,) @ composta pela soma dos segquintes conceitos,
considerando valores em maoeda de dezeambroda 2016

s Parcela n3o depreciada dos ativos intangiveis até Dez-16: O montante dos ativos néo
depreciados incorporados alé derernbro de 2016 & calculade ativo por ativo, obtendo-se 2
parcela ndo depreciada através dos dados extraldos do sistema. Para tal eriou-se um banco oe
dados, a partir do sistema SAP 6.0, modulo A% com todas as informagdes necessarias
solicitadas pelo Contrato de Concessfo. A partir desles dados confabeis, devidamente
auditados; fol extraida a relaco de bens em 31 de dezembro de 2016, com seus valores
incorporacdo e suas respectivas datas de imobilizacho. Com essas duas informagbes. sobre a
qual procedeu-se o calcule da depreciag@o conforme Indicade no item 9.4 abaixo, totalizando
uma parcela de R3 571,48 milhdes;

« Intangivel Inicial, referente a privatizaclo: confaorme definido no paragrafo setimo da clausula
sétima. descrito no itemn 8.1 acima, no valor de R$ 11,85 milhoes,

« Intangivel Novo, referente ao 3° Termo Adtivo: conferme descrito no item 9.1 acima, ©
intangivel do 3° Termo Aditivo ao contrato de Concessdo considerade & de RS 260,50 milhdes,
deste valor foi deduzida a amortizacdo referente a revisdo tarfaria do ciclo anterior, no valor de
R$ 14,56 milhdes;

« Reposicio da Dapreciaglo Investimentos 2012-2016: conforme descrito no flem 9.1 acima, o
valor a ser conskierado & de RE 24,15 milhdes de reais.

« Saldo Remarescente de (Gastos Diferidos: conforme definido no item 9.1, no valor de RS 3,82
mihdes de raals,
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A esse valor inicial incorpora-se @ previsfo da evolugio desta base referente aos investimenios previstas
para 0 ano de 2017, conforme demonstrado na Tabela 15 abaixo, obiendo-se a base |nicial em 01 de
janeiro de 2018, no valor de RS 918,60 milhGes.

Apos a criagao do banco de dados e a parfir da data de imobilizacaa de cada bem, os valores foram
atualizados més a més pelo IGP-M para 31 de dezembro de 2016,

Tabela 15 - Resumo dz Base Inicial de Remuneracano de Ativos (BRA)

CEG RID - BRA, - Valores om MRS (moeda de DEZ/2016 - pelo [E2-M)
Posigdosm  Langamantes  Oepreciecio  Posicdo em

Conceitos {valores em Mimdes RS) | Dezi2018 em 2017 em 2017 Jani2016
imobilzado até Dez/z018 GERT 28,02 54348
Int@nglvel Inioial | 11.85 11,85 0.00
Insanpval Novo 280,50 14,58 245 64
Saldn Remanescants de Gastaos Diferides | 3382 2,84 088
Reposicio da Degreciagdo Investimanias 2012-2018 2415 24,15
Investimento em 2097 105,83 1.78 10L.0T
Saldo Tolal da BRA 847,75 ) 91860

No Anexo 10 enconira-se a Base de Remuneracic dos Ativos detalhads. proveniente da contabilidade,
devidaments atualizada para dezembro de 2016,

9.4. Depreciagdo dos Ativas

O Confrato de Concess&o prevé, no § 8% da Clausula Sétima, que s depreciaglio dos ativos operacionais
Imeblizados se dara na forma da regulamentagdo que esteja em vigor & @ amortizagio dos intanglveis se
dara linearmente em 20 (vinte} anos

Desta forma, cada bem existents na contabifidade da CONCESSIONARIA, devidamente atuglizado pela
IGP-M, foi depreciado de acorde com as regras definidas nas as revisdes tarifanias anteriores, ou seja;

» Ate dez/2007: os ativos incorporades até Dez-07 sdo projetados a partir de sua data de incorporacao,
depreciados conforme & vida Otil de cada atwo. A data de inicio de depreciacao & 0 mesmo més de

incorporacso

= A parlir de 2008 critério definido na 27 a 3* Revisdes Quinguenal Tarifaria da CONCESSIONARIA. Ou
s&ja, 08 ativos incorporados a partir de Jan-08 séo projetados com data de incorporagSo em Janeiro do
ang de incorporagdo, depreciados em 30 ancs no caso do Imobilizade & amortizados em 10 anos na
caso do Diferido. Em ambos os casos, & considerada a metade do valor da depreciagdo no primeiro ano.

Dessa forma, foi possivel quantificar o valor da depreciagao em cada ano, desde a privatizac2o, assim como
a projegao de seu valor até 2022,




Y4
gasNatural ~
fenosa

Relatorio Garal da 4° Revisdo Quinguena) de Tarilas

4.5, Basze Final de Remuneragdo de Ativos

A Base Final de Remuneracao de Ativos comesponde somatorio dos valores, com posicdo am dazembro de
2022, das parcalas ndo deprecadas/amontizadas,

a} Da Basza Inicial de Remuneragan,;
b) Dos investimentos projetades para o periodo de 2018 a 2022;
c) Do intangivel referante ao 3% Termo Aditivo ae Contrato de Concessio,

Cabe ressaitar que as parcelas da Base Inical de Remunereg¢do referentas ao Intangivel da privatizacao e
aos Gaslos Diferidos nfo comporBo & Base Final, uma vez gue serdo completamenta amortizados/
depreciados durante o quinquénio de 2018 a 2022

Mo Anexo 10 esta apresentada s evolugdo da Base de Remuneracio de Alivos Projetada para o quinguénio
2018-2024.
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10. Compensacao dos Investimentos ndo realizados no quinguénio anterior

10.1. Apuracio do saldo de investimentos ndo realizado no quinquénio 2013 -2017
a. Balango entre valores deliberados e realizados, ano a ana

A presente proposta trata os valores dos investimentos em gasodutos de acerde com o 3° Termo Aditivo ao
Contrato de Concessdo, bem como sua comespondente contraprestacdo ndo serdo objsto de reequllibrio
econdmico financeiro, conforme iens 21 & 214 da cldusula 2° do cltado aditivo, sendo ambos
desconsiderados para o cdlculo desta compensacio dos Investimentos ndo realizados no guinguénio
anlenor

Tabala 16 — Mamdria de calcule do subinvestiments realizads de 20135 2017

CEG RIO | moada dez/2016)

Valoras am Milhdes RS 2013 2014 2016 2016 2017 2013-2007 |
Invesiimenty Deliberada 101 107 BB 247 101 734
Imveslimentn Deberade (Sem gasodutes 37 Adiiva) a7 72 81 ] 108 447
Investimanto Resizads 4 33 58 &8 g [] 257

* Vialores profelados afd jund20T T

b Razdes do desvio entre of valores plane@dos & os valores realizados

Como pode ser observado na tabela acima, 8 CONCESSIONARIA apresenta um montante investido de RS
257 mihdes, o que representa 66% da mela de investimentos planejados pars © quinguénio, excluldos os
gasodutos objeto do 3° Termo Adilivo ao Conlraio de Concessso.

Vale comantar que, semasiralments, em cumprimento do ltem 11l do Art. 13% da Deliberacio AGEMERSA
1.795/2013, a CONCESSIONARIA vem informando ao regulador os investimentos efetivamente reslizados,
bem como vem apresentando, no bojo dos processos regulatonios especificos para acompanhamento dos
investimentos, as justificativas para os desvios existentes entre os vaiores planejados e ¢s realizados.

A CONCESSIONARIA ressalta gue empregou & vem empragando seus melhores esforgos pars cumprir
com 08 compromissos estabolocides para o periode 2013-2017, em Um cenario macroecondmico
desfavoravel em fungdo da grave e profunda crise econdmica presente ng periode, onde a expectativa de
demanda de varios projetos no sa cumpril. Adicionalmeante, a CONCESSIONARIA sofrew com & demora
na obiencao de alguns licenciamentos, que atresam o planelamento da realizacio de =suss ohras e, por
conseguinie, o cumprimento de suas metas de investimantos

No tocante aos investimentos singulares planejados para o quinguénic 2013-2017, cabe cbservar que ndo
foram realizados os projetos de Rialtn, Porto do Agu e Blomstans. Abaixe s#o apontadas &as razfes gque
justificarn o ocorride:

» Gasoduto Riallo: Tratava-se de investimenio para a construgdo de 26 km de rede de AP 10"
inclumde uma ERM, visando atendimento a demanda do pole industrial de Resende e de oulros
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municipios do Sul Flummense. Este investimento ndo foi realizado em funglo da reducio da
expectativa de crescimento de consumo de gds natural na regldc face 4 recessas econdmica, Cabe
mencionar, no entantc que, n2o obstante a ndo concretizacdo dos investimentos no Gasoduto
Rialto, foram construidos Reforgos de Rede em Resende e ltatiala que n#o estavam previstos na 3°
revisao quinquenal de tarifas. o que demonstra o esforco da CONCESSIONARIA em tentar
compensar investimentos gque ndo se concretizaram por mofivos alheios & vontade da
CONCESSIONARIA

» Gasoduto Poro do Acu: Tratava-se de investimento para 2 construgdo de 75 km de rede visando
atender g demanda do novo pore em S&o Jofo da Bara e do polo industrial agregado. Este
investimento néo for realizado por motive alheio & vontade da CONCESSIONARIA. tendo em vista
que o Projeto Porto do Agu nd3o apresentou consume de gas natural gue justificasse sua

constrizgio

Vale comentar que este tema fol tratado em processo regulatario especifico AGENERSA N° E-
12003.096/2015 (Processo E-127003.310/2018 Apensa). no qual esta CONCESSIONARIA
apresentou ao regulador sue atuagao constante no acompanhamente da evolugdo do
empreendimento de Porto do Agu, a fim de identificar potenciais consumidores de médio e grande
porte, que permitissem viabilizar a implantagao do gasoduto de distribuigSio de gés natural de farma
eficients, ou seja, que permifissem s realizagdo de Investimento que ndo causasse prejulzo 3
modicidade larifaria da Concessdo & nfo contrariasse o princlpio da prudéncia de investimentos.
No entanto, apesar de todos os esforgos desta CONCESSIONARIA, o projeto nao se viabilizou.

= Blometano: Tratava-se de investimentos em estscSo de regulagem e pressio, cromatografia, entre
ouiros, além da construgio de rede para interligacio com o sistama de distribulcao de gas natural
para sproveitamentc de biometano, em atendimento a Lei Estadual N° 6361/2012. Este
investimento ndo foi realizado em fungao do aguardo da regulamentac3o da Agéncla Nacional do
Petréleo, Gas Natural @ Biocombustiveis (ANF) quanto &s condigbes de comercializaglo e injecao
da biometano nas redes de distribuicio de gas natural.

10.2. Metodologia de Cilcule da Compensacao

Este tema vem sendo tratado em processo regulatdno especifico AGENERSA n® E-12/003/335/2014 em
determinagdo ao arbgo 3° da Deliberagio AGENERSA N 2034 de 28/04/2014. Este processo busca
determinar metodologia apropriada pars compensar a2 remuneraciio recebida no quinguénio amterior
referente a parcela dos investimentos ndo realizados.

Entendendo-se por correto gque a meledologia de compensagao da remuneracio dos investimantos nac
reglizados deva ter um cargter compensatdrio, 8 ndo punitivo, Pois de outra farma, 8 CONCESSIDONARLA
saria prejudicada com avidente desequilibrie esondmico - financeiro do Contrato de Concesso. Nesie
sentido, a0 spresenirdos abano valores calculados com a metodologia desenvolvida pela Fundagso
Getllic Vargas - FGV, conforme Documento Referéncia 8, também apresentada &8 AGENERSA no
iranscorrer do processo supracitedo
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Adicionalmente, também & apresentado o calculo da compensacio dos investimentos ndc realizados no
quinguénio anterior, conforme recomendagies da consultoria intemacional da Deloitte, que considera as
praticas e metodolegias ulilizadas por diferentss reguladores no tratamento e reconheciments de
investimentos realizados no ambito de atividades reguladas, A integra do relatfrio de especialista
independente elaborade pela consultoria intemacional Deloitte encontra-se no Documento Referéncia 7

10.3.  Memoria de Calculo da Compensacao

2) Conforme Metodologia FGV

Este trabalho apresenta metodoiogla FGV, uma vez que a considera mais adequada para a devids
compensacac dos Investimentos ndo realizados no 4° quinguénio. Este método considera que o saldo dos
investimentos ndo realizados deve ser trazido a valor presente, posteriormente subtraido o valor presente
da cepreciacdo atrelada aos mesmos inveslimentos ndo realizados, assim como sublrair o valor da basa
final destes investimentos no realizades. também trazido a valor presente utilizands a taxa de remuneragio
previamenie estabelecida no quingquénic anterior:

Tabela 17 - Memdria de cilculo da compensacio dos Invesiimentos nao realizados de 2013 a 2017
THX3 REmunars §.757M%

CEGE R (moada dezf20 16]

i Valeres em Milhdes RS 2013 2014 25 AT
| Difsrencial de Investimento | (g38m (388 (2248) (2243  (3.07) | (124.48)
Diferencial d& Depraciacac {038 (0,04} (1,29 {1,541 {1.68) i4.20)
Diferanca na Evolugio Baze fmal | - = - - (13320 {B3.64)
| Saldo da Compensago dos Investimentas nio realizades (36.84)

Subtrainda do valor presents dos investimentos novos nao realizados, o valor presente da depraciacio dos
Investimentos novos ndo realizados e o valor presente da base final comespondents a estes investimentos
novos nSo realizados, cbtém-se o valor de RS 37 milhdes {(moeda dez/18),

b} Conforme Metodologia da Consultoria Internacional Deloitte

Transcrevemnos abaixo, para pronta referéncia, as conclusdes do estudo técnico elaborada pela consultoria
internacional da Deloitte, que, conforme restara demonstrado abaixe, determina uma compensacao
equivalente a obtida pela aplicagdo da metodologia da FGV:

"Com base nas reflaxdes obtidas ac longe do nosso trabatho & devido ao modelo retributive a que
esla0 sujeitas as concessionanas CEG e CEG Ric, ressalfou-se que o frafamento dado pels
AGENERSA aos subinvestimentos no ciclo anterior (periodo 2013-2017), ou s8ja, & incluslo de um
ROV elemento ne numeradar do fator m no valor igual ao valor atual dos investimentos brutos ndo
realizados no quinguénio, ndo se sproxima &s melhores praticas reguiatdnas e implicam uma
superesiimaltiva do ajuste real a ser aplicado na tarifa.

Nesta sentida, na nossa opinifio, se s AGENERSA considerar necessario o estabeleciments de um
giuste compensatdrio no processo da 4° revisdo fariffana que estd sendo realizada atualments

(perfode 2018-2022), devido 4s possiveis diferencas anire 0f Imvestimenfos planejados e os
fingimente realizadss no perfodo tarifdrio anterior, isso deve ser igual a receila gque o agente
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regulado deverta fer tido, efiminando os investimentos ndo realizados e reduzindo os volumes de
demanda associados @ esses investimentos

Este ajuste teria que ser realizado utilizando a firmula a seguir que recalcula o novo fator de
reposicdo m' que teria que ser aplicado a partir do gjuste devido acs subinvestimentos da perfada
gntsrior @ o fatar de reposicdo m oblido antes de aplicar tal spiste;

A
]
0.66% ) | VP(Receiras,)

= H) =

Sendo o Ajuste do perfodo anterior:

L 3 ¥ 3
Afiesre = ZI'P{. Lirvestivento, ) =034 ‘E KA A Depreciagio) ) - z VI ABRRE 1 -066* Z VP A Receita Demanda, )
| 1 | i

Cnds.

*  Alnvestimenio & o valor liguide dos fuxos comespondentas aos invesfimentos ndo realfzados
fe ndo dovidos a eficéncies oblidas pela concessionaria) no periodo antenor. em valores
monetdrios do nova perodo

*  dbepreciogdn € o valor liguido dos fluxos correspondentes & deprecieclc associsda aos

investimantos nao realizados no perioda antenor, em valores monelérios do novo perfodo,

* JBRF e o valor liquido de diferenga na avalfagdo da Base Final de ativos em relagdo 4
iniclafmente considerads, associado aos investimentos ndo reslizaedos. em valores
monetérios do novo periodo.

*  dReceitdy, s € © valor lfiguido dos fluxos cormespondentas s receltas relativss & nova

demanda assoclada sos investimentas finalmente néo realizados, em valores monetférios
do novo periodo.”

CEG RIO imosda dez'2016)

| Walores em MilhGes RS

Almvestintenta 347 3888 2248 2243 3:‘.-? 124,48

ALepreciapda 0,38 054 1,29 1,54 188 420
ABRF - . . - 133,22 B354

BT " o o i a ¥ 124,48

Ajuzra | A6 G4

£n
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11. Dedugdes da Base de Caleulo dos Impostos

As depreciagdes e os juros sobre capital proprio s8o passiveis de dedugdo da base de cdleulo dos impostos
(IR & CSLL), conforme previsao legal. Dessa forma tais deducfies s3o consideradas no FCLE,

Ma Tabela 18 absmno sfo apresentados os valores dassas projecies das depreciagdes & dos juros sobre
capital proprio para o periodo 2018 a 2022, que ao serem muitiplicadas no FCLE pelo fator de 0 34
represeniam as dedugtes da base de calculo dos impostos (IR e CSLL).

Tabala 18- Projeo da Deprecig;io @ Jures Sobre o Capital Préprio pars Quinguénio 20158-2022

LEG RIO - Profegio da Depreciagio ¢ Juros Sobre o Capitsl Propric - MRS (Moeds de Dezl16]

Depreciagao 45 84 47,03 49,24 5146 S3.66 |
Depresiards BRA, 3894 27,55 2703 2788 aTa2
Cepreciacd investimenios 4 6 678 801 11,31 13.54 |
Armarizecds do fntengived inicial 0,00 Lellali] 0,00 0.0 a.00 |

4 Amortizagio do Intanglvel 3¢ Termo 12,30 12.30 1230 1230 1230
| Juros s/ Capital Prégrio 27 81 31,52 35,52 35,62 3sg2 |
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12. Recuperacio de Retroatividade

Em fungao do atrasc de 01 (um) ano na publicagdo do resultado da 3* Revisdo Quinquenal de Tarifas, que
contemplou o ciclo de 2013 a 2017, o regulador determincu, atraves da Deliberac3o AGENERSA n® 1880 de
18/12/2013, & splicacio de um fator de retroatividade de -7.91% sobre as margens de distribuicso, a partir
de 01/01/2074, como forma & compensar tal atraso,

Este fator de retroatividade visa 2 devolugio. sos consumidores, do montante de RS 40.86 milhdes (em
moeda de 2011 e valor presente de Jan/20133, referdéncias de moeda e data base do FCLE da 2* Revisao
Tarifarig).

Afravés do acompanhamento da devolugio deste montante, gque vem sendo realizsdo pela
CONCESSIONARIA, verifica-se que até Agosto de 2017 @ CONCESSIONARIA devolveu a quantia superior
a determinada peia AGENERSA, totalizando R$ 4087 mihdes (em Moeda de 2011, VP Jan2013),
equivalente a 100,03% do saldo devido. Tendo em vista que a retirada do percentual de -7,91% aplicado as
margens s ocomeu nas tarifas com vigéneia a partir de 01 de novembro de 2017, havera saldo a recupsrar
& este esta considerado no FCLE da 4® RevisSo Quinquenal de Tarifas como uma parcela de recuperacio,
2 ocomer em 2018, Esle saldo a recuperar, de RS 1,72 milhdes (Mosds de 2011, VP Jan2013), &
decorrents da devolugdc a mais reafizada em Setembro e Outubre de 2017, A fim de adequa-ic & moeda e
ao valar presente do FCLE, este saido foi capitalizado pela taxa de remuneracio do quinguénia 2013-2017
(2.757%]) & atualizado para Moeda de 2018, resultando no valor de RS 3.75 milhdes (Moeda de 2016, VP
JanZ018)

Os calculos podem ser observados na imagem a sequir, onde spresenta-se, de maneira resumida um
gsquema de toda a explicagdo acima.

Cuadrg 11 - Resuma do controle da retroatbvidade, posicdo em dezembro de 2017

RESUMO CEG RIQ:

Wonieais & ([eediconr now Cheiiie
mmﬂl e |¢a.mwm|mmﬂ

lon Lewoksida aca Ll

42 BT ORE AT e ant DUTHT) :
g VP dandH Y g mesda 1T

g Ubiwrv bl Dhartils b i il
TTIBERGT | === | oo in dan ] » maads J647]

P14 3 B tind
TP et _BSLMT
Taua o mmimamgis - sreme |
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13. Custos Autorizados pela Agencia Reguladora

Foram considerados no FCLE proposto para a 4° RevisBo Tarifaria o valor de R$ 0,30 mihdes,
comespondentes a0 processo regulatorio E-12/003/214/2016 - Call Center.

Este processo foi instaurado com objetive de tomar obrigatdrio o recebimento de ligagtes sem custo pelo
Cail Center da CONCESSIONARIA. Adicionalments o artigo 2° da Deliberaco AGENERSA n® 2627/15, da
2710412016, determinou que a concessionaria CEG RIO implementasse servico de atendimento telefanico
gratuito de ligacbes para o Call Cenler por meio de telefones movels

Em atendimento ao artigo 3® da Deliberagio AGENERSA n® 2927/18 de 27/04/2018, foram considarados o
valor dg R3 0,30 milhSes no FCLE detalhado no itern 14.
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14, indice de Reposicionamento Tarifério - mr

O Fluxo de Caixa Livre da Empresa foi adotado pela Agéncia Reguladora para determinagéo do Indice da
Reposicionamento Tarifario — m, desde a 1* Revisdo Quinquenal de Tarifas Limite. Ou seja, como
mencionado no item 2.2 deste documenlo, a interpretacio ufifizada pela Agéncia Reguladora Estadual e da
utilizacao de investimentos futuros, cu seja, uma metedologia de “forward looking” A presente proposta,
conforme jd relatado ao longo deste documento, adotou a mezma metodologla.

Cabe explicar que ¢ FCLE permite equilibrar os ingressos com as saidas ao longo do periodo tanfano.
Conforme demonstrado nas Revisies Quinquenais de Tarifas Limite passadas, pane-se do principio que a
CONCESSIONARIA adquire um ative inicial, chamada de Base Inicial de Ativos (BRA). que € o valor da
Base de Remuneragdo de Ativos Projetada para o ano de 2017, compreendendo a Base de Remuneragda
de Atives de 2016 acrescida dos ativos depreciados projetados para o ano de 2017, & vende-o, ao final do
periodo em questdo, pelo seu valor residual, chamado Base de Ativos Final (BRA), que @ a Base de
Remuneracio de Atives Projetada para o ano de 2022, A BRA, & obtida a partir da BRA,. agreganda os
investimentos e diminuindo as depreciacies projetades. Utilizando essas informacdes, alem das racedas,
dos custos, dos investimentos projetados, & outras compensagdes pertinentes, calcula-se o valor presente
de cads um desses fluxos financelros utilizando & taxa de remuneragde de capital como taxa de desconto,
Com assas valores calcula-se o Indice m conforme llusirada na tabela abaixo, Cabe ressaltar que os fluxos
financeiros que compdam o FCLE estdo expressos depois dos iIMpostos.

Quadro 12— DeterminagEn de m para Quinguénio 2018-2022

[mn&da deziME Taxa oe Remuneragdo =  12.23% ]

CEG RID
Valoras em Milhées RS 2018 20148
| = 0,66 Margem Nao Reposicionada 18147 161,37 18408 15677 150,48
1l = 086" Cuslos & Despesas Dpsracionais 62,08 5248 Bd. 26 &8 24 BE,13
Il = 086" Recanas Comelalas 056 .71 078 o7E 0,84 e
v = 0 34" Oaprecacds 15,58 15.98 16,74 17,50 159.24 E_Q,?ﬂ'
\ = 034" Jures & Capital Préprio 49 1072 1241 121 12,11 35,95
Wi = Imvestimantos &a 55 a8 25 &7 44 T4 B3B3 237,92
Vil = Campensacic de Reiroatividacse 375
Wl = Gastos Processos Regulabbnes 0,30
% = Base Inicial G850 L
¥ = Bage Fmnal 1.00862  BA3ET
| ¥I = Ajusts Investimenios nfo realzados alcle 2013-2017 .84 |
| m= Receita Reguarnida | Margons Nio Reposicionadas =11

m= X + VPRI - VPRI = YP{IV) - VP(V] + VRV + VIL = VIIl- VP(X) - X1 + VP QEIT] T VP
_ 4,2457 | B

O numerador [IX + VPRI - VR{HI) - VP(IV) - VR{V] = VR{VI) + VIl + W - WPX) - X1+ WP (XI1}], cujo valor
presents @ R$ 688,30 milhdes, comesponde ao valor presenie da recaita requerida para o gquinguenio
2018-2022.
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15. Estrutura Tarifaria Proposta

Na estrutura larifria proposta pela Concessiondria foram mantidas as tarifas em cascala e preservadss as
classes a fakas de consumo sluais. Os valores unitarios das margens limite de cada faixa de consumo
foram reposicionadas conforme o fator de reposiclonamento de margem (Falor m) proposto para a 4*
Revisgo Tantaria

A estrutura tarifaria proposta corresponde @ Uma margem unitaria media de 0,1024 R&/m®, que equivale a
uma tarlfa mite média de 1,4301 RS/m? A margem unitdria média é calculada através da divisao do valor
presents da receita requarida para o quinquénic pelo valor presente dos volumes de vendas projetados para
o mesmo periodo, Quando se compara a tarifa limite média resultante desta proposta com a tanfa limite
média ndo reposicionada de 1.4044 R3/m® vigente nesta data, tem-se um impacio médio na tarifa do
consumidar final de, aproximadaments, 1,5%.

Cabe mencionar que a atual estrutura tarifaria para consumidores lvres tera sua nomenciatura ajustada
para incarporar fambém as figuras dos agentes autoprodutores @ auto-importadoms

Mo Anexo 11 & apresentada a estrutura fanfarla proposta, considerando o reposicionamento das margens
vigentes ainda em Now/17, bem coma os custos de gas alocados vigentes nesla mesma dals e os fributos
aplicaveis. Ressalte-se que, apds a deliberagho do resultado da 4* Revisio Quinquenal de Tarifas, caberd a
atualizacao monetaria das martgens repasicionadas para moeds de Janeiro/208.




